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TÜRKİYE EKONOMİSİ 
2004 YILI GENEL DEĞERLENDİRMESİ

Aşağıda, çeşitli kurum ve kuruluşlar tarafından 2004 yılı Türkiye Ekonomisi hakkında yapılan değerlendirmelerin özetlerine yer verilmiştir. 

2004 Dünya Ekonomik Forumu Büyüme Rekabet Endeksi

Dünya Ekonomik Forumu’nun (World Economic Forum) 104 ülkeyi içeren Büyüme Rekabet Endeksi sonuçlarına göre, Türkiye 104 ülke içerisinde 66’ncı sırada yer almıştır. 

Dünya Ekonomik Forumu Büyüme Rekabet Endeksi’nde bu yıl 66’ncı sırada yer alan Türkiye, son üç yıldır aynı yerini muhafaza etmektedir. Raporda Türkiye’nin rekabet sıralamasındaki yerinin Avrupa Birliği üyeleri ve aday ülkeler arasında en sonda olması dikkati çekmektedir. 

Türkiye, Dünya Ekonomik Forumu Büyüme Rekabet Endeksi’ni oluşturan Teknoloji göstergesinde 52’nci sırada yer alırken,  Kamu kurumları göstergesinde  62’nci, Makroekonomik çevre göstergesinde ise 84’üncü sırada yer almaktadır. 

Raporda bu konuyla ilgili olarak sunulan sonuçlar şöyle özetlenebilir: “Türkiye'nin rekabet sıralamasındaki performansının gelişmesi, öncelikle makroekonomik çevre göstergesini oluşturan unsurlardaki gelişmelere bağlıdır. Makroekonomik çevre göstergesindeki düşük değerin nedeni olarak, "makroekonomik dengelerin sağlanamaması" ve "kamu harcamalarındaki israf" öne çıkmaktadır. Kamu kurumları göstergesinde ise elde edilen sonucu aşağıya çeken unsurlar "ihale düzeni", "hukukun üstünlüğü boyutundaki zayıflık" ve "yolsuzluklar" dır. Türkiye'nin bu alanlarda göstereceği gelişmeler rekabet sıralamasındaki yerini önemli ölçüde yükseltebilecektir.”

OECD Türkiye Raporu

Ekonomik İşbirliği ve Kalkınma Örgütü (OECD), yayınladığı Türkiye raporunda, Türkiye’de cari işlemler açığının bu yıl GSYİH’nın %4’ünü geçebileceğini belirtmiştir. Raporda, doğrudan yabancı yatırımların yetersiz kalması halinde cari açığın ek dış borçlanmayla finanse edileceği hatırlatılarak, bu durumun borçların sürdürülebilirliği kaygısını artıracağı uyarısında bulunulmuştur. Raporda şimdiye kadar Türkiye’nin istikrarlı bir büyüme tutturmasını engelleyen faktörler; güven düşüklüğü, zayıf yönetişim ve kayıt dışı sektörün büyüklüğü olarak belirtilmiştir. OECD raporu, faiz dışı fazla ile reel faiz oranlarının, kamu borç stokunun yakın gelecekte göstereceği seyir açısından taşıdığı önemi açık bir şekilde ortaya koymuştur. 2002’de 125.4 olan Reel Döviz Kuru endeksi 2004 yılı sonunda 142.9 olmuştur. Reel kurdaki bu artış borç stokunun yönetimi açsından OECD’nin ortaya koyduğu endişeyi haklı çıkartmaktadır.

Moody’s Türkiye  yıllık raporu

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s, Türkiye’nin B1 notunun güçlü reform çabalarına karşın halen süren borç yükü endişelerini yansıttığını açıklamıştır. 

Milli Prodüktivite Merkezi 3. Verimlilik Raporu

Milli Prodüktivite Merkezi (MPM) tarafından hazırlanan 2004 yılı 3. Verimlilik Raporu’na göre Türkiye, rekabet sıralamasında 2 sıra gerilemiştir. Nüfusu 20 milyondan çok olan 30 ülke arasında, rekabet gücünde 25. sırada bulunan Türkiye, rekabet sıralamasında mevcut konumunu koruyamayarak 2 sıra gerilemiş ve rekabet gücü en düşük altıncı ülke olmuştur. Ülkelerin ekonomik performanslarına göre sıralamada da, nüfusu 20 milyondan fazla olan 30 ülke arasında Türkiye, en zayıf üçüncü ülke olmuştur. Raporda, bu gerilemenin, esas olarak makroekonomik istikrarsızlıktan ve kamunun düşük performansından kaynaklandığı belirtilmiştir. 

Uluslararası Saydamlık Örgütü 2004 yılı raporu…

Bu arada, Türkiye, Uluslararası Saydamlık Örgütü’nün açıkladığı 2004 yılı raporunda Dünya Yolsuzluk Ligi’nde geçen seneye göre hafif iyileşmesine rağmen yine 77. sırada yer almıştır. Örgüt tarafından hazırlanan “2004 Yolsuzluk Algılama Endeksi”nde 146 ülke arasından sıralama yapılırken, Türkiye “rüşvet ve yolsuzluk algılama endeksi temiz ülke” sıralamasında 146 ülke arasında 77. sırada yer almıştır. Yolsuzluk Algılama Endeksine göre Finlandiya 9.7 puanla bu yıl da birinciliği almış, en kirli ülke sıralamasında ise ilk sırayı Haiti ile Bangladeş paylaşmıştır. 

2004 YILI TÜRKİYE EKONOMİSİ ÖZET DEĞERLENDİRME

Aşağıda yer alan 2004 Yılı Türkiye Ekonomisi değerlendirmesi açıklanmış bulunan ekonomik veriler çerçevesinde yapılmıştır. Bir kısım ekonomik rakamların henüz kesinleşmemiş olması nedeniyle, tahmini rakamlardan yararlanılmak durumunda kalınmıştır. Kesin rakamlar açıklandıkça değerlendirmelere önümüzdeki aylarda da devam edilecektir.

AKP IMF ile ilişkileri Üç Yıl Uzattı…

     
IMF ile 4 Şubat 2002’de başlamış olan 18. stand-by düzenlemesi 4 Şubat 2005’te sona erecektir. 3 yıllık IMF programının sona ermesinden önce AKP Ocak 2005’te 19. stand-by’a gideceğini açıklamıştır. Ekonomik krizleri çözümü yolunda bir alternatif olarak ortaya konan IMF anlaşmasının yenilenmiş olması, ülkemizin kriz ortamında olduğunu ve risklerden kurtulamadığını ortaya koymaktadır. AKP, IMF ile imzaladığı anlaşma ile ekonomik açıdan başarısız olduğunu tescil ettirmiştir.

       
IMF’siz Ekonomi diyerek iktidara gelen AKP, ülkeyi “IMF’siz olmaz” noktasına getirmiştir. AKP Hükümeti 2 yıllık İktidar Döneminde, IMF’siz bir ekonomik program hedefine ulaşamamıştır.  Faiz dışı fazla hedeflerini azaltacağız diyerek, ekonomik programa sosyal boyut kazandıracağız diyen AKP, yine faiz dışı fazla uygulamasıyla, çiftçi, emekli, memur, işçi ve işsizlere  karşı acımasız  bir ekonomik uygulamayı sürdürme kararı almıştır.

İthalata Dayalı Ekonomik Büyüme ….

2004 yılının birinci ve ikinci üç aylık dönemlerinde, sırasıyla, yüzde 10.1 ve yüzde 13.4 oranında artan Gayri Safi Yurt İçi Hasıla (GSYİH) yılın üçüncü üç aylık döneminde yüzde 4.5’e gerilemiştir. Yılın ilk dokuz aylık dönemindeki  GSYİH artışı yüzde 8.7 olmuştur. Gayri Safi Milli Hasıla (GSMH) artışı ise üçer aylık dönemler itibariyle; sırasıyla, yüzde 12.4,  yüzde 14.4 ve yüzde 7.4 olarak gerçekleşmiştir. Yılın ilk dokuz aylık  GSMH artışı ise yüzde 9.7 olarak gerçekleşmiştir.

	(önceki yılın aynı dönemine göre % değişim)
	2004

1. Çeyrek
	2004

2. Çeyrek
	2004

3. Çeyrek
	2004

9 Ay

	Üretim Yönünden
	
	
	
	

	Tarım
	-7.5
	3.4
	-1.6
	-1.2

	Sanayi
	10.3
	14.9
	6.6
	10.5

	İmalat
	11.3
	16.1
	7.0
	11.4

	Hizmetler
	11.9
	15.1
	6.6
	10.7

	Ticaret
	16.3
	19.1
	7.1
	13.3

	Ulaştırma
	4.3
	10.7
	3.8
	6.1

	İnşaat
	2.9
	0.2
	-1.0
	0.4

	Harcamalar Yönünden
	
	
	
	

	Özel Tüketim Harcamaları
	10.6
	16.4
	6.7
	10.8

	Kamu Tüketim Harcamaları
	2.4
	-7.9
	-7.1
	-4.8

	Özel Yatırım Harcamaları
	60.6
	68.7
	35.8
	54.6

	Kamu Yatırım Harcamaları
	-11.3
	-9.1
	-11.8
	-10.7

	GSYİH
	10.1
	13.4
	4.5
	8.7

	GSMH
	12.4
	14.4
	4.7
	9.7


Son veriler ışığında 2004 yılı GSYİH büyümesinin yüzde 8 civarında olması beklenmektedir.

Sektörler açısından bakıldığında; sanayi ve hizmet sektöründeki büyüme yılın üçüncü çeyreğinde yavaşlamış olmakla birlikte toplam büyümenin belirleyicisi olmuştur. Asıl olumsuzluk ise tarım sektöründe yaşanmıştır. Yılın üçüncü çeyreğinde tarım sektörü yüzde 1,6 oranında küçülmüştür. 2004 yılı tarım sektöründe büyüme beklenen bir yıl olmasına rağmen, ilk dokuz ayda yüzde 1,2 oranında küçülmüştür. Bununla birlikte inşaat sektöründeki düşük bir performans gerçekleşmiştir.

Harcamalar tarafında ise toplam büyümeye en önemli katkı özel yatırım harcamalarındaki yüzde 36’lık artış katkı vermiştir. Bununla birlikte özel kesim tüketim harcamaların da etkisi olmuştur. Reel faiz oranlarının yüksek olmasına rağmen nominal faiz oranlarının önceki yıllara göre düşük gerçekleşmesinin psikolojik etkisi tüketici kredilerine olan talebi artırmıştır. Bu da özel kesim tüketim harcamaları üzerinde etkili olmuştur. Örneğin, otomobil satışları 2004 yılı birinci ve ikinci üç aylık dönemlerde, sırasıyla, yüzde 369 ve yüzde 223 oranında artmıştır.  Özel Tüketim Vergisinde yapılan artışla bunun önüne geçilmeye çalışılmıştır. Nitekim üçüncü üç aylık dönemde otomobil satışlarındaki artış hızı yavaşlayarak, bu dönemde yüzde 81.3 oranında artış gerçekleşmiştir.

Üretimde kaydedilen hızlı büyümenin en önemli nedeni ihracattaki  güçlü performans olarak ifade edilmektedir. Ancak, üretimde kullanılan hammadde ve yatırım mallarının önemli bir bölümünün ithal ediliyor olması dikkatlerden kaçırılmaması gereken bir husustur. Ekonomide 100 birim katma değer üretmek için 80- 85 birim ithalat yapılması gerekmektedir. Bu oran, önceki yıllarda 75 civarında idi. Bunun anlamı ekonomik büyümede dışa bağımlık artmış olmasıdır. Her türlü vergi ve yasal yükümlülüklerden muafiyetin sağlandığı Dahilde İşleme Rejimi kapsamında yapılan ithalatın toplam ihracatımız içerisindeki payı yüzde 50’lerin üzerinde gerçekleşmektedir. Sanayi malları ihracatında önemli bir yeri olan otomotivde bu oran %80’lerin üzerindedir. Bu da yaratılan katma değerin düşmesi anlamına gelmektedir.

Reel Kur Endeksi Yükseldi…

Aralık 2002’de 125.4 olan reel kur endeksi Aralık 2004’te 142.9’e yükselmiştir. Reel döviz kuru (RDK)  yabancı ülkelerde üretilen malların yurtiçinde üretilen mallar cinsinden göreli fiyatını yansıtan ve uluslararası rekabeti ölçmek için yaygın bir şekilde kullanılan göstergelerden birisidir. RDK’nin artması yani reel kurda görülen bir değerlenme, ticarete konu olan malların yurtiçi üretim maliyetinin göreli olarak arttığını göstermektedir. 

Pahalıya üretip dışarıya ucuza satıyorsak, bu husus ülkemizin uluslararası rekabet gücünü kaybederek fakirleştiğini ortaya koymaktadır.  

Diğer koşulların değişmediği varsayımı altında, RDK’nin değerlenmesi, ülkenin uluslararası rekabet gücünün azaldığını göstermektedir. Bu durumda AKP iktidarı süresince rekabet gücümüz %14 azalmış bulunmaktadır. Böylece ithalat ucuz, ihracat pahalı olmakta ve dış ticaret açığı ve cari işlemler açığı büyümektedir.

Azalan rekabet gücü sonucunda Türkiye 2003-2004 yılında ödemeler dengesi açığında “rekor” kırmıştır. Cari işlemler açığı 2004 yılında 2003’e göre 2.3 kat artmıştır. İhracatın ithalatı karşılama oranı 2004’te %69,3’ten, %64,7’ye gerilemiştir.

Dış Ticaret Açığı Tarihi Bir Rekor Kırdı….

2004 yılının ilk on bir aylık döneminde ihracat yüzde 32 ithalat ise yüzde 42 artmıştır. Yıl sonu itibariyle ihracatın 62.5 milyar dolar, ithalatın ise 96 milyar dolar olması beklenmektedir. Hem ihracat hem de ithalat rakamları tarihi rekor seviyelerindedir. AKP hükümeti ithalattaki rekoru görmemeyi tercih etmektedir. İhrac edilen ürünlerin önemli bir kısmının da ithal girdilerle yapıldığı göz ardı edilmektedir. İthal edilen bir kısım girdilerin Ticaret Politikası kapsamı dışında tutulmasının yerli-milli üretim üzerinde yarattığı olumsuz etkiler ise hesaba katılmamaktadır. 

	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(milyon dolar)
	Ocak- Aralık

2003(III)
	Ocak- Aralık 2004(IV)
	% değişim

(IV)/(III)

	İhracat
	47,253
	62,774
	32.8

	İthalat
	69,340
	97,161
	40.1

	Dış ticaret dengesi
	-22.087
	-34387
	64
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Dış Tic. Açığı


Dış ticaret açığı da tarihi bir rekor kırarak 34.4 milyar dolar civarında kesinleşmiştir. Daha önce yıllık dış ticaret açığının ulaştığı en yüksek rakam 2000 yılındaki 26.7 milyar dolarlık seviye idi. 2002 yılına göre dış ticaret açığında 4 kat bir artış söz konusu olmuştur. 2002 yılında ihracatın ithalatı karşılama oranı yüzde 80’in üzerinde iken 2004 yılında bu oranın yüzde 65’ler seviyesine düşmesi söz konusudur. Bu durum Türk ekonomisi açısından son derece olumsuz bir gelişme olarak yorumlanmaktadır.

Cari İşlemler Açığı Riski Artarak Devam Etti…

Cari işlemler açığı 2004 yılında da riskli bir biçimde büyüyerek rekor kırmıştır. Cari işlemler açığı 2000 yılında 9,8, 2001 yılında 3,4, 2002 yılında 1,5, 2003 yılında 8 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.
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Cari Açık


2004 yılı Aralık ayı verilerine göre cari denge, bir önceki yılın aynı ayına oranla % 2,4 artarak 3.011 milyon ABD doları tutarında açık vermiştir. Böylece 2004 yılı cari işlemler açığı, bir önceki yıla göre % 93,8 oranında artarak 15.573 milyon ABD dolarına yükselmiştir.

Cari işlemler açığı 2002 yılına göre neredeyse 10 kat daha fazladır. Cari işlemler açığı, ekonomistlerin üzerinde durduğu ve önemli bir risk olarak yorumladığı bir göstergedir.
	(Milyon ABD Dolar)
	2003
	2004

	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-8,037
	-15,573

	       Mal Dengesi
	-14,010
	-23,901

	       Hizmet Geliri Dengesi
	10,505
	12,770

	       Yatırım Geliri Dengesi
	-5,559
	-5,569

	       Cari Transferler
	1,027
	1,127

	FİNANS HESABI
	7,091
	16,848

	       Doğrudan Yatırımlar
	1,195
	1,709

	       Portföy Yatırımları
	2,569
	8,067

	       Diğer Yatırımlar
	3,327
	7,072

	            Merkez Bankası
	469
	-233

	            Genel Hükümet
	-2,194
	-1,163

	            Bankalar
	3,194
	889

	            Diğer Sektörler
	1,858
	7,579

	NET HATA VE NOKSAN
	3,111
	3,798

	REZERV VARLIKLAR*
	-4,097
	-4.342

	  Resmi Rezervler
	-4,047
	-824

	Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-50
	-3,518

	* Rezervlerdeki eksi işareti artışa işaret etmektedir.


1994 ekonomik krizi öncesinde 1993 yılında yaklaşık yüzde 8’lik bir ekonomik büyüme söz konusu iken dış ticaret açığı 14 milyar dolara cari işlemler açığı da 6.4 milyar dolara çıkmıştı. 2001 yılı ekonomik krizi öncesinde de 2000 yılında hızlı bir ekonomik büyümeye girilmiş cari işlemler açığı 9,8 milyar dolara ulaşmıştı.

Türk ekonomisi ile ilgili çoğu ekonomistlerin hem fikir oldukları husus, ödemeler dengesi sorunlarının ekonomiyi sıkıntıya sokma ihtimalidir. Burada en önemli faktörlerden birisi cari açığın finansman şekli ve döviz rezervlerinin durumudur. Cari açığın devamlı yabancı sermaye veya uzun vadeli dış borçlarla  finanse edilmesi söz konusu olduğu sürece risk de düşük olacaktır. Ancak, sıcak para olarak ifade edilen, en küçük bir olumsuzlukta (2000 ve 2001 yılında olduğu gibi) ülkeyi terk eden yabancı para ile finanse ediliyor olması önemli bir risk olarak karşımıza çıkmaktadır. 

Enflasyon Düşmeye Devam Etmiş Ancak Dar Gelirliye Yansımamıştır.…

Yüksek büyüme hızına rağmen, uygulanan ekonomik program ve sıkı para ve maliye politikaları enflasyondaki artışı sınırlamıştır. 

2004’te de  tüketici fiyatları bazında enflasyon düşmeye devam etmiş ve yüzde 9,32 olarak gerçekleşmiştir. Enflasyon toptan eşya fiyatları (TEFE) bazında ise yüzde 13,84 olarak gerçekleşmiştir. TEFE’de %12 olarak belirlenen hedef aşılmıştır. Enflasyondaki bu düşmeye rağmen, emekli, işçi, memur ve çiftçi gelirlerinin gelirler politikası çerçevesinde hedef enflasyonun altında belirlenmiş olması enflasyon düşüşünün dar gelirli kesime yansımasını engellemiştir.

Türkiye 2004 Yılında da Yabancılar İçin Sıcak Para Cenneti Olmaya Devam Etmiştir…

2004 yılında döviz kurlarında meydana gelen düşüşler ve yüksek reel faizler yabancı portföy yatırımcıları için dünyanın hiçbir yerinde elde edemeyecekleri getiri sağlamıştır. 2004 yılında faizler düşmesine rağmen reel olarak yüksek sevilerde kalmaya devam etmiştir. 
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Yukarıdaki tabloda da görüldüğü gibi, değişik yatırım araçlarında yıllık ortalamada yüzde 16 – 25 arasında reel getiriler söz konusu olmuştur. Yıl içerisinde belli zaman kesitlerinde bu oranlar çok daha yüksek olarak gerçekleşebilmiştir. Döviz yatırımlarında ise getiriler yüzde -11’lere varan oranlarda yatırımcısını zarar ettirmiştir. Bu gelişim kısa süreli yabancı portföy yatırımcılarını ihya etmiştir. Yıl başında 1.000 $’ı Türk Parasına çeviren bir yabancı yatırımcı yıl sonunda hiçbir riske girmeden 1.300 $ ile dönebilmiştir. Yani dolar bazında asgari yüzde 30 oranında bir getiri elde edebilmiştir. Kısa süreli dönüşümlerle bu oranlar çok daha yüksek seviyelerde gerçekleşebilmiştir. Dolar bazında bu oranda bir getiri dünyanın hiçbir yerinde söz konusu olmamıştır. Yabancı yatırımcı için çift taraflı bir getiri söz konusu olmuştur. Bir taraftan getirdiği doları yüksek kurdan bozdurup düşük kurdan satın almış, diğer taraftan da yüksek reel faiz ve getirilerden yararlanmıştır. AKP iktidarının KAZAN–KAZAN politikası yabancılar lehine ekonomide de devam etmiştir. Enflasyon oranının TÜFE’de yüzde 9,32 ve TEFE’de yüzde 13,84 olarak gerçekleşen bir ekonomide, enflasyon oranının iki katından daha fazla bir reel faiz veya getirinin sağlanması sürdürülebilir bir durum değildir. 

AKP iktidarı IMF ile yeniden yapılacak stand-by anlaşması ve AB ile müzakerelerin başlaması halinde doğrudan yabancı sermaye girişlerinin olacağını beklemektedir. Oysa bu denli yüksek reel getirinin olduğu bir ekonomi için böyle bir beklenti hayal olmaktan öte gidemez.

Konsolide Bütçe Gelişmeleri….

IMF tarafından uygulattırılan sıkı maliye ve para politikasının sonucu olarak, 2004 yılında elde edilen faiz dışı fazla 26.1 milyar YTL düzeyine gelmiştir. 

	KONSOLİDE BÜTÇE GERÇEKLEŞMELERİ

(Milyar YTL=Katrilyon TL)

	 
	2003
	2004
	Reel %
dğş.
	GSMH’ye 
oran 

	GELİRLER
	92,6
	109,9
	7
	25,7

	Vergi Gelirleri
	76,7
	90,1
	6
	21.1

	Vergi Dışı Gelirler
	15,9
	19,8
	12
	4.6

	HARCAMALAR
	132,4
	140,2
	-5
	32,8

	  Faiz Dışı Harcamalar
	73,8
	83,7
	2
	19.6

	Personel ve Sos.Güv.Primleri
	 
	 
	#DIV/0!
	0.0

	Mal ve hizmet alımları
	 
	 
	#DIV/0!
	0.0

	Sermaye giderleri
	 
	 
	#DIV/0!
	0.0

	Borç verme
	 
	 
	#DIV/0!
	0.0

	Sos. Güv. Kur.’na Ödemeler
	 
	 
	#DIV/0!
	0.0

	Tarımsal Destekleme
	 
	 
	#DIV/0!
	0.0

	Diğer faiz dışı harcamalar
	 
	 
	#DIV/0!
	0.0

	     Personel
	30,2
	32,9
	-2
	7.7

	     Yatırım
	7,2
	7,9
	0
	1.9

	     Sos. Güv. Trans.
	15,9
	19,3
	9
	4.5

	     Diğer 
	20,5
	23,4
	3
	5.5

	Faiz harcamaları
	58,6
	56,5
	-13
	13.2

	FAİZ DIŞI DENGE
	18,8
	26,2
	25
	6.1

	BÜTÇE DENGESİ
	-39,8
	-30,3
	-31
	-7.1


2004 yılında konsolide bütçe faiz dışı fazlasının GSMH’ye oranının %6.1 olarak gerçekleşmiştir. 2004 yılı bütçe açığı/GSMH oranının ise %7.1 düzeyinde olması beklenmektedir.

2004 yılı devlet bütçesi, toplam harcamaların dörtte üçünü oluşturan; personel harcamaları, sosyal güvenlik sübvansiyonları ve faiz harcamalarından oluşmaya devam etmiştir. 

İç Borç Stoku 2002’ye göre %51 Artmıştır… 

2002 yılında 150 Katrilyon TL olan iç borç stoku 2003 yılında 194,4 Katrilyon TL’ye Aralık 2004 itibariyle de 226 katrilyon TL’ye çıkmıştır. İç borç stoku 2002 yılına seviyesine göre yüzde 51 oranında artış göstermiştir. 2003 yıl sonu itibariyle 139 milyar dolar seviyesinde bulunan iç borç stoku 2004 yıl sonunda 167 milyar dolar seviyesine yükselmiştir. İç borç stokunda 2004 yılında %15 oranında bir artış kaydedilmiştir.
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İç Borç

2002 yılından 2004’e kadar  iç borç stokunda 76 katrilyon TL artış olmuştur. İç borç stokundaki artışı büyüyen ekonomilerde normal bir durum olarak göstermeye çalışan AKP iktidarı, iç borç stokunun GSMH’ya oranı konusunda da herhangi bir başarı gösterememiştir. 2002 yılında GSMH’ya oranı %54 olan iç borç stoku 2004 yılında da aynı seviyelerde kalmıştır.

10 Aylık Dönemde Dış Borç Stoku 5 Milyar Dolar Artmıştır… 

2002 yılında 130 milyar dolar olan dış borç stoku 2003 yılında 146 milyar dolara Ekim  2004 itibariyle de 153 milyar dolara yükselmiştir. 2004 yılı içerisinde 10 aylık dönemde dış borç stokundaki artış 7 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.
	DIŞ BORÇ STOKU (Milyar dolar)

	
	2003
	2004 

I.ÇEYREK
	2004 

II.ÇEYREK
	2004 

III.ÇEYREK

	Dış borç stoku
	145.8
	145.2
	148.1
	153.2

	   Kısa vadeli dış borçlar
	23.0
	24.0
	26.1
	29.3

	   Orta-uzun vadeli dış borçlar
	122.8
	121.2
	122.0
	123.8

	Kısa vadeli dış borçlar
	23.0
	24.0
	26.1
	29.3

	   Genel hükümet
	0
	0
	0
	0

	   TCMB
	2.9
	2.9
	2.9
	3.0

	   Ticari bankalar
	9.7
	10.0
	11.1
	12.7

	   Diğer sektörler
	10.5
	11.1
	12.1
	13.6

	Orta-uzun vadeli dış borçlar
	122.8
	121.2
	122.0
	123.8

	   Toplam kamu
	70.3
	69.3
	70.0
	71.4

	      Genel hükümet
	65.6
	64.6
	65.4
	66.8

	      Diğer kamu
	1.2
	1.2
	1.3
	1.4

	      KİT’ler
	3.5
	3.5
	3.3
	3.2

	   TCMB
	21.5
	20.0
	18.8
	17.8

	   Özel sektör
	31.0
	31.9
	33.2
	34.7
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2002 yılından Ekim 2004’e kadar dış borç stokunda 23 milyar dolar artış olmuştur. Artış oranı %18 civarındadır.

Ekim 2004 itibariyle, toplam borç stoku yaklaşık 312 milyar dolar seviyelerindedir. İki yıllık süre içerisinde iç ve dış borç stokunda 90 milyar dolarlık artış olmuştur. Toplam borçlardaki artış  oranı ise yüzde 40’lara ulaşmıştır. 

% 7.5 faizle Eurobond satmak başarı olarak gösterilmiştir…

Hükümet %7.5 faizle Eurobond satışını başarı olarak göstermiştir. Döviz cinsinden dış borçlanmalarda kaynak ülkenin enflasyon oranları esas kabul edilerek bunun üzerine makul bir reel faiz eklenmektedir. Nitekim Almanya, %1 reel faiz eklenmesiyle 10 yıllık bonolarını satmıştır. Japonya’nın ödediği reel faiz ise %0.7 dir. ABD’de ise reel faiz eksidir. Hal böyle iken Türkiye’nin %7.5 faizle bonolarını satması hükümete göre başarılı bir satış olmuştur. Oysa Türkiye’de TL değer kazanmış ve dolar bazında fiyatlar eksi olmuştur. Bu husus dikkate alındığında ödediğimiz faiz  ABD’den 12 kat, AB’den 11.4 kat daha fazladır. Bu satış, başarı değil, ülke kaynaklarının çok yüksek oranda dış ülkelere transferidir. Vatandaşlarının ve ülkelerinin daha az maliyet ödeyerek  düşük faiz oranları ile ekonomilerini canlandırmak ve üretimlerini artırmak isteyen ülkeleri yüksek faiz oranı ile Türkiye sübvanse etmiştir. Bir taraftan ülkelerinde düşük faiz oranıyla ekonomik açıdan rekabet gücü elde edenler, diğer taraftan sermayelerine verilen yüksek faiz ile karlılıklarını artırmışlardır.

İşsizlik Artmaya Devam Etti…

2004 yılında kritik bir konu gerekli istihdamın yaratılamamış olmasıdır. Yüzde 8–9’lar düzeyinde yüksek bir büyüme hızına rağmen, işsizlik oranı artmaya devam etmiştir. Ekonomideki sağlıklı büyümenin en temel sonuçlarından birisi istihdam yaratmasıdır. 2004 yılı ekonomik büyümesinde ithalatın ağırlığının artması, inşaat, madencilik, tekstil gibi sektörlerde büyük düşüşlerin kaydedilmesi işsizliğin yüksek oranda gerçekleşmesine neden olmuştur. 2004 yılında işsiz sayısı 2 milyon 328 binden 2 milyon 390 bine yükselmiştir. Ülkemizde, kaba bir hesapla, işsiz sayısının sabit tutulabilmesi için yıllık 550 bin kişiye istihdam yaratılması gerekmektedir. 2004 yılında ekonomik büyüme rakamlarına bakıldığında bu miktarın üzerinde bir istihdamın yapılması  gerekirdi. 

Sosyal Güvenlik Kurumlarının Açığı Arttı…

Sosyal Güvenlik Kurumlarının açıkları artmaya devam etmiştir. 2002 yılında sosyal güvenlik kurumlarına yapılan bütçe transferi 9,6 katrilyon TL iken, 2004 yılında bütçeden yapılan transfer 19 katrilyon TL civarına yükselmiştir. Bütçeden yapılan transferlerin GSMH’ya oranı 2002 yılında yüzde 3.54 iken 2004 yılında yüzde 4.52 yükselmiştir. Mevcut yapı sürdürülebilir olmaktan çıkmıştır. 

Yapısal Reformlar Yapılamadı…

2002 yılı sonunda iktidara gelen AKP, mevcut IMF programını sürdürmenin ötesinde  yapısal reformlar konusunda ekonomide genel eğilimleri değiştirecek nitelikte hiçbir şey yapmamıştır. Kaldı ki, yukarıda da ifade edilmeye çalışıldığı gibi hazır programı yürütme konusunda da yetersiz kalmıştır.  Sosyal güvenlikte finansman açıkları artmaya devam etmektedir. Tarımın desteklenmesinde yapı değişimi beklenen hızda gerçekleşememiştir. Kamu kesiminde personel verimliliği konusunda yol alınamamıştır.

2004 Yılı Ekonomisinde Oluşan Risk…

2003 yılında, 10.9 milyar dolar, 2004 yılında 15.7 milyar dolarlık büyük miktardaki yabancı sermaye akışı ekonomide büyümeyi sağladı. Bunlar aşırı derecede spekülatif ve kısa vadeli hareketlenmelerdir, ayrıca ülkenin üretim kapasitesini genişletecek veya istihdam sağlayacak doğrudan yatırımlar değildir. 

Bu tarz büyük çaptaki spekülatif sermaye akışlarının olası seyri tam tersine çevirme ihtimali vardır. Mesela 1997'de Asya'da yaşanan bölgesel kriz gibi. Bu gibi durumlarda yatırımcılar, borçlanma sürecinin sürdürülebilirliği konusunda endişelenmeye başlar ve dış kaynaklı herhangi bir olay yatırımcıların Türkiye'yi tercih etmemesine sebebiyet verir.

Spekülatif paranın dışarıdan Türkiye'ye akması şu anki Türk Lirasını aşırı değerli bir pozisyona getirdi, ayrıca geleneksel olarak emeğe dayalı Türk ithalat endüstrisi de, yapay bir ucuzluk oluşturulmasıyla bozuldu. 2002-2003 yılları arasında Türk Lirası, dolar karşısında yüzde 139'luk bir artış göstermiştir.

IMF programının bir diğer zarar veren yanı ise uyguladığı yüksek faiz oranlarıdır. Türkiye'deki oranı, ABD'deki sadece yüzde 2 seviyesindeki oranla kıyaslarsak, Türkiye'deki ticaret piyasasının neden borç alma ve yatırım yapma konusunda isteksiz olduğunu anlamak zor olmaz.

Kısacası, ülke ekonomisini yöneten AKP, sürekli değişme gösteren ve spekülatif bir zeminde seyreden bir ekonomi oluşturmuşlardır. 

EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (15 Ocak 2005)

	BÜYÜME:

	GSMH 
	2004 – 1.Çeyrek

2004 - 2. Çeyrek

2004 - 3. Çeyrek

2004 - İlk 9 Aylık

2003 – Yıllık
	% 12.4

% 14.4

%   4.7

%   9.7

%   5.9

	GSYİH
	2004 – 1.Çeyrek

2004 - 2. Çeyrek

2004 - 3. Çeyrek

2004 - İlk 9 Aylık

2003 – Yıllık
	% 10.1

% 13.4

%   4.5

%   8.7

%   5.8

	FİYATLAR: 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Aralık – 2004, Yıllık

Aralık – 2004, Aylık
	% 9.32

% 0.45

	Toptan Eşya Fiyatları (TEFE)
	Aralık – 2004, Yıllık

Aralık – 2004, Aylık
	% 13.84

% 0.13

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Ocak-Kasım 2004
	56.2 milyar $

	İthalat
	Ocak-Kasım 2004
	86.8 milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Ocak-Kasım 2004
	 -30.6 milyar $

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak-Kasım 2004
	 -10.7 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	Merkez Bankası Döviz Rezervi
	24.12.2004
	 34.9 milyar $

	Uluslararası Rezervler
	10.12.2004
	55.4 milyar $

	Toplam TL Mevduat
	26.12.2003 – 17.12.2004
	% 31.9

	Mevduat Bank.Yurtiçi Kredileri
	26.12.2003 – 17.12.2004
	% 57.1

	M1
	26.12.2003 – 17.12.2004
	% 28.2

	M2
	26.12.2003 – 17.12.2004
	% 32.4

	M2Y
	26.12.2003 – 17.12.2004
	% 22.2

	KAMU MALİYESİ:

	Konsolide Bütçe Açığı
	Ocak – Kasım 2004
	24.4 milyar YTL

	İç Borç Stoku
	Kasım 2004
	226 milyar YTL

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	Aralık 2004 -Aylık

Aralık 2004 -Yılbaşına Göre
	% - 6.3

% - 4.1

	TL/EURO
	Aralık 2004 -Aylık

Aralık 2004 -Yılbaşına Göre
	% - 3.7

  % 3.7

	İMKB:

	İMKB Bileşik Endeksi
	31.12.2003-29.12.2004
	%34.1
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