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ULUSLARARASI PİYASALAR
ABD doları yen karşısında son 14 ayın zirvesine yakın bir düzeye gelmiş ve 112 yeni aşmıştır. Euro/dolar paritesi 1.2220; dolar/yen paritesi 111.85 civarındadır.

ABD hafif ham petrolünün varili 61.02 dolara; Brent ham petrolünün varili de 59.80 dolara kadar yükselmiştir. Ham petrol fiyatları yılbaşından bu yana %40 değerlenmiş bulunmaktadır. 

Spot altın fiyatların ons başına 430.60 dolar ile son bir ayın en yüksek düzeyini görmüş, daha sonra gelen kar satışları ile biraz gerilemiştir. Altın fiyatları New York piyasasında 428.5 dolardan işlem görmektedir.

Gelişmekte olan ülke tahvillerinin fiyatları ABD piyasasında Hazine tahvillerini izleyerek gerilemiştir. Ancak, yatırımcıların iyimserliklerini korumaları ve Brezilya’daki siyasi skandalın etkisinin yatışması, tahvillerin daha fazla değer kaybını önlemiştir. 

Çin…
Çin Merkez Bankası Başkanı Zhou Xiaochuan, yapılan revalüasyonun ardından yuandaki seyrin, diğer para birimlerindeki hareketlerin yanısıra, arz ve talebi de yansıtacağını söylemiştir. Zhou, yuandaki hareketlere resmi ayarlamaların değil de dalgalanma mekanizmasının yön vereceğini belirterek, yuan kurunun nesnel nedenlere bağlı olarak değişeceğini ifade etmiştir. 
Brezilya…
Brezilya Kongresi savcılığa başvurarak, bazı milletvekillerinin rüşvetle oy satın almaları skandalında finansör olmakla suçladıkları işadamının gözaltına alınmasını istemiştir. Kongre’de iddiaları araştırmak üzere kurulan Komite üyelerinin büyük çoğunluğu, reklam şirketi yöneticisi Marcos Valeria’nun gözaltına alınmasının savcılıktan istenmesi yönünde oy kullanmıştır. Bu skandal, Lula’nın 2.5 yıllık devlet başkanlığı döneminde karşılaştığı en ağır siyasi krizi oluşturmuştur. 

Brezilya Hazine Bakanı Joaquim Levy, ülkenin dış finansman gereksinimlerinin karşılanması için 2006 ve 2007 yıllarında 9 milyar dolarlık tahvil satışı öngören borçlanma programının kabul edildiğini açıklamıştır. 
Bulgaristan…

Bulgaristan’da 25 Haziran’daki genel seçimlerden sonra zaferle çıkan Sosyalist Parti’nin azınlık hükümeti kurma çalışmaları başarısızlıkla sonuçlanmıştır. Sosyalistler, iktidarı kaybeden merkez eğilimli partinin geniş tabanlı bir koalisyona katılmayı reddetmesi üzerine Haklar ve Özgürlükler Hareketi adlı Türk partisiyle bir azınlık hükümeti kurmuştur. Ancak 240 kişilik parlamentoda 116 sandalyesi olan azınlık hükümeti parlamentoda yapılan güven oylamasını kaybetmiştir. 

Bulgaristan Merkez Bankası, 2005 yılında büyüme oranının %5.4-5.8 olmasını beklediğini açıklamıştır. Maliye Bakanlığı ise ekonominin 2005’te %5.5 oranında büyüyeceğini tahmin ettiğini açıklamıştır.
ABD…

ABD Ticaret Bakanlığı, ekonominin ikinci çeyrekte ilk rakamlara göre %3.4 ile beklentilere uygun büyüdüğünü açıklamıştır. ABD’de GSYİH artışı yılın ilk çeyreğinde nihai olarak %3.8 artmıştı. Böylece ikinci çeyrek rakamlarıyla birlikte, ABD ekonomisi üst üste dokuzuncu çeyrekte de %3’ün üzerinde büyüme kaydetmiştir. Fiyat tarafında ise, benzin ve petrol maliyetlerindeki artış yükselişe yol açmıştır. Kişisel harcamalara göre fiyat artışını gösteren PCE endeksi, yılın ikinci çeyreğinde %3.3 artmıştır. Çekirdek PCE endeksindeki artış ise %1.8 olarak gerçekleşmiştir. Yılın ilk çeyreğinde PCE %2.4 yükselmişti.
Amerikan Merkez Bankası’nın (FED) yayımladığı Beige Book’a göre ABD ekonomisi Haziran ayında ve Temmuz ayı başlarında büyümesini sürdürmüş, enflasyonist baskılar sınırlı kalmış ve iş piyasaları iyileşmeye devam etmiştir.
AB…

AB, Dünya Ticaret Örgütü’nde (DTÖ) ilerleme sağlanamamasına rağmen serbest ticaret için yapılan müzakerelerden vazgeçmeyeceğini bildirmiştir. DTÖ, Doha Roundu serbest ticaret müzakerelerinde Temmuz sonundan önce büyük bir ilerleme açıklamayı umuyordu ama onaylanacak herhangi bir anlaşma metni ortaya çıkmamıştır. Özellikle tarım konusunda sürdürülen görüşmelerde tıkanıklık aşılamamıştır. 

AB’de tüketici fiyatlarının Temmuz ayında petrol fiyatlarındaki yükselmenin de etkisiyle %2.2 artış göstermesi beklenmektedir. Buna karşılık çekirdek enflasyonun %1.3 artacağı tahmin edilmektedir.

Euro Bölgesi ekonomik ortam endeksi, zayıf euronun rekabet gücünü artırmasının da etkisiyle Temmuz ayında 97.3’e yükselmiştir.

Euro Bölgesi imalat sektörü için PMI endeksi Temmuz ayında beklentilerin üzerinde artarak 50.8’e gelmiştir.  
Almanya...

Almanya’da IFO iş ortamı endeksi Temmuz ayında iyileşmesini sürdürmüş ve 95’e yükselmiştir. Endeksin yükselmesi; zayıf euro, dünya ekonomisindeki toparlanmanın devam etmesi ve Eylül seçimlerini kazanması beklenen muhafazakar partilerin yapısal reformlara hız vermesi beklentileri ile açıklanmaktadır.
Fransa...

Fransa’da INSEE iş güveni endeksi beklentilerin üzerinde yükselerek Temmuz ayında 101’e çıkmıştır. Endeksteki bu yükseliş euronun zayıflamasının rekabet gücünü artırmasından kaynaklanmıştır 

İtalya...

İtalya Başbakanı Silvio Berlusconi, eski Başbakan Romano Prodi’nin İtalya’nın tek para birimi euroya geçişi için müzakere ettiği koşulların kötü olduğunu belirterek, euronun herkesi mahvettiğini söylemiştir. 

Japonya...

Japonya ana muhalefet partisi, ülkenin posta sisteminin tümüyle özelleştirilmesini öngören yasa tasarıları için bu hafta oylama yapılması olasılığının düşük olduğunu açıklamıştır. Tasarının engellenmesi, Başbakan Junichiro Koizumi’nin erken seçim çağrısı yapmasına neden olabilecektir. Koalisyon hükümeti, Cuma günü parlamentonun üst kanadından oylama yapılmasını istemiş ancak muhalefetteki Demokrat Parti’nin Lideri Okada, konu üzerinde yeterli görüşme yapılmadığını söylemiştir. Posta idaresinin dağıtım, tasarruf hesapları ve sigortacılık sisteminin özelleştirilmesini öngören bu yasal düzenleme Koizumi hükümetinin reformlarının temel taşını oluşturmaktadır. 

Ülkede sanayi üretimi Haziran ayında beklentiler çerçevesinde aylık bazda %1.5 artmıştır.  İşsizlik oranı Haziran ayında, Temmuz 1998’den beri en düşük oran olan %4.2’ye gerilemiştir. Çekirdek tüketici fiyatları aynı ay itibariyle %0.2 düşerek beklentilerin üzerinde gerilemiş ve ülkede deflasyon sorununun sürdüğünü göstermiştir. 

TÜRKİYE’DE GENEL GÖRÜNÜM
Gümrük Birliği Ek Protokolü imzalandı…
AKP hükümeti, Kıbrıs Rum Kesimini tanıma anlamına gelecek, Gümrük Birliği’ni Kıbrıs Rum Kesimi de dahil yeni 10 AB üyesini kapsayacak şekilde genişleten, ek protokolü imzaladı. Ancak, hükümet her konuda olduğu gibi bu konuda da ‘’aldatma-kandırma politikası’’ gereği yayınladığı bir deklarasyonla bu imzanın Güney Kıbrıs’ı tanıma anlamına gelmediğini de ifade etmiştir. 

Avrupa Komisyonu, deklarasyonun hukuki sonuçları açısından dikkatle inceleneceği de belirtirken, Yunanistan, Türkiye’nin “Kıbrıs Cumhuriyeti”ni tanımayı reddetmesini, mümkün olan en kısa sürede sona erdirmesi gerektiğini, Kıbrıs Rum Yönetimi de Türkiye’nin deklarasyonunun içeriğinin, gümrük birliği metninin geçerliliğine etkilerini inceleyeceğini bildirmiştir. 
Fransa, Türkiye’nin AB ile katılım müzakerelerine başlamadan önce Güney Kıbrıs’ı tanımak zorunda olduğunu söyleyerek, katılım müzakereleri için yeni bir koşul öne sürmüştür. Fransa Başbakanı Dominique de Villepin, Avrupa Birliği’nin bütün üyelerini, yani 25 üyeyi tanımayan bir ülkeyle, her ne biçimde olursa olsun, bir müzakere sürecinin başlayabilmesini düşünemediğini söylemiştir. 

IMF İcra Kurulu toplantısını erteledi...

IMF yönetimi, performans kriteri olan sosyal güvenlik reformu tasarısının taahhüt edilmesine karşın TBMM’de yasalaşmaması nedeniyle İcra Direktörleri Kurulu’nun Temmuz ayında gerçekleşmesi beklenen toplantısını erteledi. IMF yetkilileri,  bu alandaki reform yasalarının TBMM açılır açılmaz geçmesi beklentisinde olduklarını ifade ettiler. 

Bankacılık Yasası’nın 3 maddesine veto...

Stand-by anlaşmasının ön şartlarındab Bankacılık Kanunu 2 Temmuz’da TBMM Genel Kurul’unda kabul edildi. Ancak,  Cumhurbaşkanı, Bankacılık Kanunu’nun 3 maddesini yeniden görüşülmek üzere iade etmiştir. Cumhurbaşkanı Sezer, bankacılık sektörü ve BDDK’na ilişkin kurallar içeren 10. kısımda yer verilen “Kurum Personeli” başlıklı 92. madde, TMSF’ye ilişkin kurallar içeren 12. kısımda yer alan “Fon Personeli” başlıklı 120. madde ve “Banka ve Odalara İlişkin Sandıkların SSK’ya Devri”ne ilişkin geçici 23. maddenin tekrar görüşülmesini istemiştir. 

Türk Telekom’un satışı Bakanlar Kurulu’nca  onaylandı...

Türk Telekomünikasyon A.Ş’nin %55 oranındaki hissesinin blok olarak satışına ilişkin nihai devir işlemlerine dair kararın yürürlüğe konulmasına ilişkin kararname Cumhurbaşkanı tarafından da onaylandıktan sonra Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. Bu aşamada Danıştay’a başvurularak, Telekomünikasyon Kurumu ile alıcı grup arasında imzalanacak imtiyaz sözleşmesi için görüş istenecektir. Yasal olarak Danıştay’ın 60 günlük süre içinde görüş bildirmesi gerekmektedir. Türk Telekom satışı için alıcı şirket ile Özelleştirme İdaresi Başkanlığı arasında ise hisse satış sözleşmesi imzalanacaktır.

Rabobank, Şekerbank’ın %36.5’ini satın aldı...

Şekerbank’ın ana hissedarı Şekerbank Personeli Munzam Sosyal Güvenlik Yardımlaşma Vakfı, Hollandalı Rabobank’ın Şekerbank’ın %36.5 oranındaki hissesini 124.14 milyon YTL’ye satın aldığını açıkladı. Rabobank’ın Şekerbank’ın diğer hissedarlarına çağrıda bulunacağı ve çağrı süresinin sonunda Rabobank’ın Şekerbank’ın %51 oranındaki çoğunluk hisselerine sahip olacağı yönünde anlaşmaya vardığı belirtilmiştir. Çağrı süresi içinde Rabobank’ın hissedarlık oranının %51’e ulaşmaması durumunda eksik kalan kısmın Vakıf tarafından Rabobank’a satılacağı kaydedilmektedir.

EKONOMİDE SON GELİŞMELER
Hububat piyasasındaki fiyat düşüşü devam etti…
Son iki yıldır AKP tarafından uygulanan yanlış politikaların sonucu özel sektör hububat piyasasına girmemiştir. Çiftçiden doğrudan alım yapma yerine Toprak Mahsulleri Ofisi’den alım yapmayı bekleyen tüccar ve sanayicinin  piyasaya girmemesi Temmuz ayı hububat fiyatlarının 2002 yılı piyasa fiyatlarına kadar gerilemesine neden olmuştur. TMO alım merkezleri önünde 3-4 günlük kuyrukların oluşması, hububat alımlarının 50 tonla sınırlandırılması, çok sayıdaki alım merkezlerinin açılmaması hububat üreticisi çiftçiyi isyan noktasına getirmiştir. 50 ton hububatın sadece 10 tonunun peşin ödenmesi de piyasa fiyatlarının düşmesinde önemli bir etki oluşturmuştur. Tüccar faaliyetlerinin olmadığı ve TMO alım merkezlerinin açılmadığı bir çok yerde hububat fiyatları 200 bin TL’ye kadar gerilemiştir.

Hububat piyasasını regüle edemeyen TMO, Ağustos ayının başı itibariyle yaklaşık 3,5 milyon ton alım yapmış ve önemli miktarda borçlanma durumunda kalmıştır. MHP iktidarı döneminde oluşturulan ve uygulanan politikalarla 1-1,5 milyon ton alımla piyasa regülasyonu gerçekleştirilmiş ve kamu maliyesine her hangi bir yük getirilmeden çiftçi memnun edilmekteydi.  AKP iktidarında  ise yanlış ve yanlı politikalar sonucu;  çiftçi mahsulünü 2002 yılı fiyatlarının da gerisinde satmak zorunda kalırken, devlet de gereksiz borçlanmayla zarara uğratılmaktadır.

Temmuz ayı enflasyonu…

Temmuz ayı enflasyonu, tüketici fiyatlarında (TÜFE) %0.57 (binde 57), üretici fiyatlarında (ÜFE) ise %0.74 oranında geriledi. Buna göre, TÜFE bazında yıllık enflasyon %7.82’ye gerilemiş, ÜFE’de ise yıllık bazda enflasyon %4.26 seviyesini korumuştur. 

TÜFE’deki gerilemede öncelikli olarak mevsimsel faktörler etkili olmuştur. Gıda fiyatlarında %1.15 oranında bir düşüş olurken, giyim ve ayakkabı fiyatlarında kaydedilen %7.45 oranında çarpıcı gerileme TÜFE’deki hızlı düşüşe neden olan en önemli etkendir. 

TÜFE’nin diğer bileşenleri incelendiğinde, konut, ulaştırma, eğlence-kültür, eğitim, lokanta ve oteller gibi hizmet sektörlerinde fiyat katılığının sürdüğü gözlenmektedir. Yüksek seyreden petrol fiyatları, henüz etkisini toplam TÜFE’de çok hissettirmese de, ulaştırma fiyatlarının ve bir ölçüde konut harcamaları fiyatlarının yüksek oranda artmasına neden olmaktadır. Ulaştırma fiyatlarında yıllık enflasyon Temmuz ayında %15.19’a çıkmıştır. Bu veriler, enflasyonla mücadelede 2006 yılının çok kolay olmayacağına işaret etmektedir. 

Üretici fiyatları tarafında, hem tarım fiyatlarının mevsimsel nedenlerle düşüşü, hem de sanayi fiyatlarının gerilemesi üretici fiyatlarının beklentilerin üzerinde düşüşünde etkili olmuştur. Yurtdışı piyasalarda petrol fiyatlarının yükselişinin ÜFE’nin petrolle ilgili kalemlerinde yüksek artışlara neden olmasına rağmen, imalat sanayii fiyatları Temmuz ayında %0.36 oranında gerilemiştir. 
Aylık Sanayi üretimi….

2005 yılı başından bu yana üretimin artış hızında geçen yıla kıyasla bir yavaşlama olduğunu gözlenmektedir. Üretime ilişkin gelişmeler daha ayrıntılı incelendiğinde, toplam sanayi üretiminin Mayıs ayında, geçen yılın aynı ayına göre, %2.1 oranında arttığı görülmektedir. Böylece, yılın ilk beş aylık döneminde sanayi üretimi %5 artış kaydetmiştir. Mayıs ayında sanayi üretim artış hızında önceki aylara kıyasla belirgin bir azalma izlenmektedir. 
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Kapasite kullanım oranında mevsimsellikten arındırılmış kapasite kullanımının 2005 yılının ilk yarısında 2004 yılının son dönemlerindeki düzeylerinin bir miktar altında olduğunu göstermektedir. 
Yılın ilk altı ayında dış ticaret 20 milyar dolar açık verdi..
Haziran ayında ihracat bir önceki yılın aynı ayına göre %9.7 oranında artarak 5.8 milyar dolar, ithalat ise %16.3 artışla 9.8 milyar dolar olmuştur. Böylece dış ticaret açığı geçen yılın aynı ayına kıyasla %27.3’lük artışla 4.1 milyar dolar olurken, ihracatın ithalatı karşılama oranı ise %58.8 seviyesinde gerçekleşmiştir.

Haziran ayında hem ihracatın, hem de ithalatın büyüme hızlarında yavaşlama gözlenmiştir. Ancak seviye olarak bakıldığında, ihracatın da ithalatın da görece  yüksek seviyelerini koruduğu görülmektedir. 
Haziran ayı ihracatı daha ayrıntılı incelendiğinde, ihracat içerisinde önemli ağırlığı olan ve ilk dört ayda ihracatı en hızlı artan sektörler arasında yer alan demir-çelik sektörü ihracatının Mayıs ve Haziran aylarında %30’un üzerinde gerilediği dikkat çekmiştir. Ayrıca, yine önemli ihracatçı sektörlerden örme giyim eşyası sektörünün ihracatı da ortalama ihracat artış hızının altında seyrederek ortalamayı aşağı çekmektedir.  
Haziran ayı ithalat rakamları daha ayrıntılı incelendiğinde ise, ara malları ithalatının %18, sermaye malları ithalatının %11, tüketim malları ithalatının ise %4 arttığı gözlenmektedir. 
	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(milyon dolar)
	Haziran

2004

(I)
	Haziran

2005

(II)
	% değişim

(II)/(I)
	Ocak-Haz.

2004

(III)
	Ocak- Haz. 2005

(IV)
	% değişim

(IV)/(III)

	İhracat
	5,281
	5,792
	9.7
	29,019
	34,973
	20.5

	İthalat
	8,468
	9,848
	16.3
	45,312
	54,980
	21.3

	Dış ticaret dengesi
	-3,187
	-4,055
	27.3
	-16,292
	-20,008
	22.8

	Karşılama Oranı (%)
	62.4
	58.8
	
	64.0
	63.6
	


Bu gelişmeler sonucunda Ocak-Haziran döneminde ihracat bir önceki yılın aynı dönemine göre %20.5 oranında artarak 35 milyar dolar, ithalat ise %21.3 artışla 55 milyar dolar olmuştur. 2004 yılının ilk altı ayında %64 olarak gerçekleşen ihracatın ithalatı karşılama oranı ise 2005’in aynı döneminde %63.6 olarak gerçekleşmiştir. 

İhracata yönelik olan tekstil ve giyim sektörlerinde, baz etkisine ek olarak, artan Çin rekabetinin olumsuz etkisi, üretimin yıl başından bu yana dikkat çekici azalışlar göstermesine neden olmuştur. İhracata ilişkin Haziran ayı DİE ve Temmuz ayı TİM verileri de ihracat artış hızının kayda değer bir şekilde azaldığını göstermektedir.

Yılın ilk beş ayında cari işlemler 11.1 milyar dolar açık verdi..

2005 yılının Mayıs ayında cari işlemler hesabı 2.4 milyar dolar açık vermiştir. Böylece 2004 yılının Ocak-Mayıs döneminde 8.4 milyar dolar olan cari işlemler açığı, bu yılın aynı döneminde 11.1 milyar dolara yükselmiştir. Turizm gelirlerinin geçen yılın aynı dönemine göre 784 milyon dolar (%21) artması açığın büyümesini engelleyememiştir.

2005 yılının Ocak-Mayıs döneminde finans hesabında ise 12.1 milyar dolar tutarında bir sermaye girişi kaydedilmiştir. Bu toplamın 0.8 milyar doları doğrudan yatırımlar, 4.1 milyar doları portföy yatırımları ve 7.3 milyar doları da diğer yatırımlar şeklinde olmuştur.

	(Milyon ABD Dolar)
	2004

Ocak-Mayıs
	2005

Ocak-Mayıs

	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-8,417
	-11,116

	       Mal Dengesi
	-8,842
	-11,887

	       Hizmet Geliri Dengesi
	2,513
	2,977

	       Yatırım Geliri Dengesi
	-2,468
	-2,739

	       Cari Transferler
	380
	533

	FİNANS HESABI
	9,761
	12,124

	       Doğrudan Yatırımlar
	670
	807

	       Portföy Yatırımları
	2,870
	4,062

	       Diğer Yatırımlar
	6,221
	7,255

	            Merkez Bankası
	-58
	-261

	            Genel Hükümet
	-486
	-875

	            Bankalar
	3,198
	3,783

	            Diğer Sektörler
	3,567
	4,608

	NET HATA VE NOKSAN
	105
	2,925

	REZERV VARLIKLAR*
	-1,449
	-3,933

	       Resmi Rezervler
	-80
	-1,759

	       Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-1,369
	-2,174

	* Rezervlerdeki eksi işareti artışa işaret etmektedir.


Ocak-Mayıs döneminde 11.1 milyar dolarlık bir cari işlemler açığı verilmiş, ancak bu açık finans hesabında kaydedilen 12.1 milyar dolarlık sermaye girişi ile finanse edilmiştir. Ayrıca bu dönemde net hata ve noksan kaleminde de 2.9 milyar dolarlık yüksek seviyeli bir giriş olmuştur. 
Konsolide Bütçe Gelişmeleri….
Haziran ayında konsolide bütçede 2.9 milyar YTL faiz dışı fazla elde edilirken, bütçe açığı 77.5 milyon YTL’de kalmıştır. Bunun sonucunda yılın ilk yarısındaki faiz dışı fazla, 2005 yılının tamamı için hedeflenen tutarın %72’sine ulaşarak 19.5 milyar YTL olmuştur. Konsolide bütçe açığı ise Haziran ayı sonunda 3.9 milyar YTL gibi düşük bir düzeyde kalmıştır. 

Ocak-Haziran döneminde faiz dışı harcamalar geçtiğimiz yılın aynı dönemine göre reel olarak %11 artış kaydetmiştir. Bu artışta, kamu maliyesinin en önemli sorunlarından biri olan sosyal güvenlik kuruluşlarına transferlerdeki artışın yanı sıra mal ve hizmet alımlarındaki artış da dikkati çeken bir rol oynamıştır.

	KONSOLİDE BÜTÇE GELİŞMELERİ

(Milyon YTL)

	 
	2004
	Ocak- Haz.
2004
	Ocak- Haz.
 2005
	% reel değişim
	2005 bütçe hedefi

	GELİRLER
	109,887
	49,806
	61,511
	13.6
	126,490

	Vergi Gelirleri
	90,093
	39,839
	48,570
	12.2
	106,617

	Vergi Dışı Gelirler
	19,794
	9,967
	12,940
	19.5
	17,238

	HARCAMALAR
	140,200
	64,391
	65,379
	-6.6
	155,628

	 Faiz Dışı Harcamalar
	83,712
	34,766
	41,975
	11.1
	99,188

	     Personel
	32,971
	14,602
	15,729
	-0.9
	31,904

	     Yatırım
	7,972
	1,256
	2,428
	77.9
	10,070

	     Sos. Güv. Kur.’na Tr.
	19,333
	9,327
	11,646
	14.9
	21,474

	     Diğer 
	23,436
	9,582
	12,173
	16.9
	35,740

	 Faiz harcamaları
	56,488
	29,625
	23,404
	-27.3
	56,440

	FAİZ DIŞI DENGE
	26,175
	15,040
	19,535
	19.5
	27,303

	BÜTÇE DENGESİ
	-30,313
	-14,585
	-3,868
	-75.6
	-29,137


İç borç stoku…
Haziran sonunda 234.8 milyar YTL seviyesinde kalmıştır. 2004 yıl onunda iç borç stokunun 224.5 milyar YTL olduğu göz önünde bulundurulduğunda, stokun yılın ilk yarısında 10.3 milyar YTL artmış olduğu görülmektedir. 

İç borç stokunun döviz cinsinden değeri ise, YTL’nin yabancı paralar karşısında değerlenmesi sonucunda, Haziran  sonu itibariyle 175 milyar dolar seviyesine yükselmiştir. Mayıs sonunda iç borç stoku 172 milyar dolar civarında bulunmaktaydı.
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FİNANSAL PİYASALAR

Faiz ve kur…
Haziran ayı sonunda piyasadaki gösterge tahvil olan 24 Ocak 2007 vadeli tahvilin yıllık bileşik faizi %16, dolar kuru ise 1.34 YTL düzeyinde bulunmaktaydı. Temmuz ayı başında ekonomik programın IMF ile ilk gözden geçirmesinin Sosyal Güvenlik Yasası’nın Meclis’te oylanamama nedeniyle tamamlanamaması, petrol fiyatlarının rekor düzeylere yükselmesi ve Londra’daki terör eylemi gibi gelişmelere dolar kuru oldukça yumuşak bir tepki vermiş ve sadece kısa bir süre için 1.36 civarına yükselmiştir. Söz konusu gelişmeler faiz oranları üzerinde önemli bir değişikliğe yol açmamıştır. Ayın ilk haftasındaki bu hareketin ardından özellikle yabancılar tarafından yapılan döviz satışlarının etkisiyle kurlar aşağı doğru hareketlenmiştir. Bu sırada doların genel olarak diğer para birimleri karşısında değer kaybetmesinin de etkisiyle TL/dolar kuru 1.32 düzeyine kadar inmiştir. Kurlardaki bu hareketlenmeyi yüksek dalgalanma olarak değerlendiren Merkez Bankası döviz piyasasına geçen ay olduğu gibi bir kez daha doğrudan müdahale ederek yaklaşık 2.5 milyar dolarlık döviz almıştır. Müdahale ile birlikte 1.35 civarına gelen TL/dolar kuru daha sonra yeniden gerileyerek ayın sonunda 1.33’ün altına inmiştir. Bu esnada, döviz satışında bulunan yabancıların bono alımına yönelmektense gecelik piyasada kalmayı tercih etmeleri nedeniyle bono faizlerinde bir gerileme gözlenmemiş, 24 Ocak 2007 vadeli tahvilin faizi ayı yıllık bileşik %16.4 düzeyinde kapatmıştır.

	KUR DEĞİŞİM TABLOSU

	
	(1)

31.12.04
	(2)

30.6.05
	(3)

29.7.05
	(3)/(1)

% değişim
	(3)/(1) 

reel

% 

değişim 

**
	(3)/(2)

% değişim
	(3)/(2) 

reel

% 

değişim **

	ABD Doları  (TL/$)*
	1.3427
	1.3401
	1.3276
	-1.1
	-2.2
	-0.9
	-0.2

	Euro*
	1.8321
	1.6178
	1.6065
	-12.3
	-13.3
	-0.7
	0.0

	Döviz Sepeti ***
	2.7534
	2.5858
	2.5646
	-6.9
	-7.9
	-0.8
	-0.1

	Euro-dolar paritesi
	1.3645
	1.2072
	1.2101
	
	
	
	

	*     TCMB döviz satış kuru 

**   Reel % değişim için üretici fiyat endeksi kullanılmıştır. 
*** 1$+0.77 €


Hazine Temmuz ayında itfasının altında borçlandı…
Temmuz ayında 15.7 milyar YTL tutarında oldukça yüklü iç borç geri ödemesi bulunan Hazine, beş adet YTL cinsinden iskontolu bono/tahvil ve bir adet 3 yıl vadeli altı ayda bir değişken faizli kupon ödemeli döviz cinsinden ihale ile toplam net 13.34 milyar YTL tutarında borçlanma gerçekleştirmiştir. 

	TEMMUZ AYINDAKİ HAZİNE İHALELERİ

	TL CİNSİNDEN İHALELER

	İhale tarihi
	Cins
	İtfa tarihi
	Vade (gün)
	Bileşik faiz (%)
	İhalede net satış

 milyar YTL
	Toplam net satış

milyar YTL

	05.07.05
	İskontolu YTL
	05.04.06
	273
	16.2
	0.88 
	1.68 

	05.07.05
	İskontolu YTL
	24.01.07
	567
	16.0
	1.22 
	3.14 

	19.07.05
	İskontolu YTL
	19.10.05
	91
	15.2
	2.30 
	2.30 

	26.07.05
	İskontolu YTL
	03.05.06
	280
	16.4
	0.98 
	1.79 

	26.07.05
	İskontolu YTL
	07.03.07
	588
	16.4
	1.10 
	3.36 

	TOPLAM
	
	
	
	
	6.48
	12.27

	DÖVİZ CİNSİNDEN İHALELER

	İhale tarihi
	Cins
	İtfa tarihi
	Vade (gün)
	Bileşik faiz (%)
	İhalede net satış

 milyon dolar
	Toplam net satış

milyon dolar

	12.07.05 (1)
	Dolar cinsi dğş.faizli
	09.07.08
	1092
	5.7
	217 
	803

	
	
	
	
	
	(0.29 mr. YTL)
	(1.07 mr. YTL)


Hazine’nin Ağustos ayındaki iç borç ödemeleri:

	AĞUSTOS  AYI İÇ BORÇ ÖDEMELERİ (Milyon YTL)

	
	Piyasaya ödemeler
	Kamu kurumlarına yapılan satışların geri ödemeleri (1)
	 TCMB’ye yapılacak  ödemeler
	Toplam Ödeme

	03.08.2005
	82
	-
	-
	82

	05.08.2005
	-
	-
	155
	155

	07.08.2005
	-
	-
	11
	11

	10.08.2005
	3,128
	47
	-
	3,175

	13.08.2005
	24
	-
	-
	24

	17.08.2005
	310
	5
	-
	315

	24.08.2005
	9,372
	1,058
	-
	10,430

	26.08.2005
	23
	-
	-
	23

	31.08.2005
	56
	-
	-
	56

	TOPLAM 
	12,994
	1,111
	167
	14,272

	(1) Kamu kurumlarına rekabetçi olmayan teklif (ROT) ve doğrudan satış yoluyla yapılan ihraçları içermektedir. 


	HAZİNE’NİN FİNANSMAN DENGESİ

	(Milyar YTL)
	Ağustos 2005

	Ödemeler
	17.6

	   İç borç servisi
	14.3

	      Anapara
	9.8

	      Faiz
	4.5

	   Dış borç servisi 
	3.3

	      Anapara
	2.7

	      Faiz
	0.6

	Finansman
	17.6

	   Piyasadan iç borçlanma
	11.0

	     Referans bono ihalesi
	2.1

	     İhale yoluyla iç borçlanma
	8.9

	   Diğer finansman
	6.6

	      Faiz dışı fazla
	4.0

	      Kamuya satışlar
	1.1

	      Dış borçlanma (1) 
	0.0

	      Kasa kullanımı
	1.5

	(1) Yurt dışı piyasalardan tahvil ihracı yoluyla dış kaynak kullanımı söz konusu olması durumunda bu tutar rezerv amaçlı kullanılacaktır.


Ağustos ayı borçlanma programı…

Ağustos ayı borçlanma programında Hazine, 13 milyar YTL’si piyasaya olmak üzere toplam 14.3 milyar YTL iç borç itfası bulunduğunu açıklamıştır. 3.3 milyar YTL’ye karşılık gelen dış borç servisi ile birlikte, Hazine’nin Ağustos ayındaki finansman gereksinimi 17.6 milyar YTL düzeyindedir.

Bu tutarın 11 milyar YTL’lik kısmının piyasadan iç borçlanma yoluyla karşılanacağı açıklanmıştır. Diğer finansman kaynakları 4 milyar YTL’lik faiz dışı fazla, 1.2 milyar YTL’lik kamuya satışlar ve 1.5 milyar YTL tutarında kasa kullanımı olarak duyurulmuştur. Hazine tarafından yapılan açıklamada, yurt dışından tahvil ihracı yoluyla borçlanılması durumunda elde edilecek olan tutarın rezerv amaçlı kullanılacağı belirtilmiştir.

EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (8 Ağustos 2005)
	BÜYÜME:

	GSMH 
	2005 – 1. Çeyrek

2004 - Yıllık
2003 –Yıllık
	% 5.3
% 9.9
%5.9

	GSYİH
	2005 – 1. Çeyrek

2004 -  Yıllık
2003 –Yıllık
	% 4.8
% 8.9
% 5.8

	FİYATLAR (ENFLASYON): 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Temmuz – 2005, Yıllık
Temmuz – 2005, Aylık
	%7.82

-%0.57

	Üretici Fiyatları (ÜFE)
	Temmuz – 2005, Yıllık

Temmuz – 2005, Aylık
	%4.26

-%0.74

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Haz. 2004– Haz. 2005
	69.1 milyar $

	İthalat
	Haz. 2004 – Haz. 2005
	107.2 milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Haz. 2004 – Haz..2005
	-38.1 milyar $

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak –Mayıs 2005
	  -11.1 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	Merkez Bankası Döviz Rezervi
	26.06.2005
	  42.9 milyar $

	Uluslararası Rezervler
	10.06.2005
	63.2 milyar $

	Toplam TL Mevduat
	31.12.2004 – 22.07.2005, 
	%17.8

	Mevduat Bank.Yurtiçi Kredileri
	31.12.2004 – 22.07.2005, 
	%24.7

	M1
	31.12.2004 – 22.07.2005, 
	%19.4

	M2
	31.12.2004 – 22.07.2005
	%20.0

	M2Y
	31.12.2004 – 22.07.2005, 
	%9.7

	KAMU MALİYESİ:

	Konsolide Bütçe Açığı
	Ocak – Haz. 2005
	3.9 Milyar YTL

	Konsolide Bütçe Faiz Dışı Fazlası
	Ocak – Haz.s 2005
	19.5 Milyar YTL

	İç Borç Stoku
	Haziran -2005
	234.8 MilyarYTL

	Dış Borç Stoku
	2005 I. Çeyrek
	160 Milyar $

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	Temmuz (Aylık)

Temmuz (Yılb.Göre)
	%-0.9

%

	TL/EURO
	Temmuz - Aylık

Temmuz -Yılbaşı. Göre
	%-0.7
%-12.3

	İMKB:

	İMKB Bileşik Endeksi
	29.12.2004-27.07.2005 
	%18.6
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