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DÜNYA EKONOMİSİ

Dünya ekonomik görünüm…

Uluslararası Para Fonu (IMF), Nisan 2008 tarihli “Dünya Ekonomik Görünümü” raporunu güncelledi. Küresel büyümeye ilişkin tahminlerini 2008 yılı için %3,7’den %4,1’e, 2009 yılı için %3,8’den %3,9’a revize etti. IMF, 2008 yılının ilk çeyreğinde küresel büyümenin beklentilerin üzerinde gerçekleşmesine rağmen yılın ikinci yarısından itibaren belirgin bir yavaşlama eğilimine girmesini beklemektedir. 2009 yılından itibaren ekonomide tedrici bir toparlanmanın olacağını ifade etmektedir. Raporda, finansal piyasalardaki sorunların yatırımları ve kredi olanaklarını sınırlaması, ülkelerin enflasyonla mücadeleye öncelik tanıması ve süregelen küresel dengesizlikler küresel büyümeye ilişkin riskler arasında gösterilmiştir.
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ABD…

ABD’de son dönemde hükümet destekli mortgage finansman şirketleri olan Fannie Mae ve Freddie Mac’e ilişkin sorunların ortaya çıkması dikkatleri yeniden kredi piyasalarına yöneltti. FED Başkanı Bernanke, büyümeye ilişkin beklentilerin kredi piyasalarındaki sorunlar nedeniyle bozulduğunu ifade etti.

 ABD Kongresi de, konut piyasasını rahatlatmak için 300 Milyar Dolar tutarında bir destek paketini kabul ederek ABD Başkanı’nın onayına sundu.
Son dönemde açıklanan veriler, imalat sanayi, tüketim ve konut sektöründeki zayıflığın devam ettiğini göstermektedir. Nitekim ABD ekonomisi ikinci çeyrekte %1,9 ile beklentilerin altında bir büyüme performansı göstermiştir. Öte yandan, enflasyon Haziran ayında %4,9 ile petrol fiyatlarındaki artış paralelinde 1991 yılından bu yana en yüksek düzeyine ulaşmıştır. Gıda ve enerji fiyatlarının hariç tutulduğu çekirdek enflasyon da yıllık bazda %2,4 ile oldukça yüksek bir düzeyde seyretmektedir. 

Avro bölgesi…

Avrupa Merkez Bankası (ECB), 3 Temmuz’daki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını 25 baz puan artırarak %4,25’e yükselti. ECB’nin bu kararında, Haziran ayında yıllık enflasyonun artan gıda ve enerji fiyatlarının etkisiyle %4’e ulaşması etkili oldu. Böylece enflasyon son 16 yılın en yüksek seviyesine ulaştı. Avro bölgesinde enflasyon Temmuz ayında da %4,1 düzeyinde gerçekleşerek yeni bir rekor düzeye ulaşmıştır.

Avro bölgesi ekonomilerindeki ayrışma devam etmektedir. ECB’nin enflasyonu kontrol altına almak amacıyla faiz artırımına gitmesi, konut sektörü kaynaklı sorunlar yaşayan İrlanda ve İspanya ekonomilerinde geleceğe yönelik beklentileri olumsuz etkilemiştir. Avro bölgesi ekonomisinin yaklaşık %30’unu oluşturan ve nispeten iyi bir performans sergileyen Almanya ekonomisinde de yavaşlama işaretleri ortaya çıkmıştır. Avro Alanı’nda büyümenin 2. ve 3. çeyrekte yavaşlaması, son çeyrekte ise bir miktar toparlanması beklenmektedir.

Japonya…

Japonya Merkez Bankası (BOJ), Temmuz ayındaki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını değiştirmeyerek %0,50 seviyesinde tuttu. BOJ, ekonomiye ilişkin tahminlerini büyümede %1,5’ten %1,2’ye düşürürken, enflasyonda %1,1’den %1,8’e çıkarttı. 

Petrolün varili 145 doları aştı ve döndü…

Petrol fiyatları Temmuz ayının ilk günlerinde İran ve İsrail arasındaki gerginlik ile Uluslararası Enerji Ajansı’nın küresel petrol arzının azalacağına ilişkin tahminlerine bağlı olarak 145 $/varil’i aşmış ve son yılların en yüksek seviyesine ulaşmıştır. Ayın ikinci haftasından itibaren ise, İran ve Nijerya’dan kaynaklanan jeopolitik riskler ile bazı üretim tesislerinde arz kesintisi olabileceğine yönelik endişeler nedeniyle bazen yükseliş kaydetse de, petrol fiyatları ABD ekonomisi ile ilgili beklentilerdeki bozulma paralelinde gerilemiştir. 15 Ağustos itibarıyla petrol fiyatları 114 $/varil düzeyine gerilemiştir.
TÜRKİYE EKONOMİSİ

Büyüme…

Mayıs ayında sınaî üretim artışı beklentilerin altında ve %2,4 düzeyinde gerçekleşmiştir. Yılın ikinci çeyreğine ilişkin sınaî üretim verileri, büyümenin ilk çeyreğe kıyasla yavaşlama eğilimine girdiğini göstermektedir. Önümüzdeki dönemde, faizlerdeki artışın iç talep, Euro Alanı’ndaki yavaşlama sinyallerinin ise dış talep üzerindeki etkileri paralelinde büyümedeki yavaşlama eğiliminin sürmesi beklenmektedir.

İşsizlik…
2006 yılında çıkarılan 5490 sayılı Nüfus Hizmetleri Kanunu kapsamında oluşturulmuş olan Adrese Dayalı Nüfus Kayıt Sistemi (ADNKS)’ne göre 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle Nüfus Sayımı sonuçları 21 Ocak 2007 tarihinde açıklanmıştır. 

Hane halkı işgücü anketi sonuçları, 1990 ve 2000 Genel Nüfus Sayımı sonuçları esas alınarak hesaplanan nüfus projeksiyonlarına göre ağırlıklandırılmaktadır. Yeni nüfus projeksiyonları hazır oluncaya kadar, hane halkı işgücü anketi sonuçları Kasım 2007 döneminden itibaren ADNKS’den elde edilen toplam nüfusa dayalı olarak yayımlanmaktadır. 

Nisan 2008 döneminde çalışma çağındaki nüfus geçen yılın aynı dönemine göre 765 bin kişi artmıştır

2008 yılı Nisan döneminde Türkiye'de kurumsal olmayan sivil nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 767 bin kişilik bir artış ile 69 milyon 500 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 765 bin kişi artarak 49 milyon 819 bin kişiye ulaşmıştır. Tarım dışı istihdam 373 bin kişi artmıştır.
2008 yılı Nisan döneminde istihdam edilenlerin sayısı, geçen yılın aynı dönemine göre 434 bin kişi artarak, 21 milyon 650 bin kişiye yükselmiştir. Bu dönemde tarım sektöründe çalışan sayısı 61 bin kişi,  tarım dışı sektörlerde çalışan sayısı ise 373 bin kişi artmıştır.

İşgücü Durumu (Nisan)

	 
	TÜRKİYE
	KENT
	KIR

	
	2007
	2008
	2007
	2008
	2007
	2008

	Kurumsal olmayan sivil nüfus (000)
	68 733
	69 500
	43 289
	44 194
	25 443
	25 306

	15 ve daha yukarı yaştaki nüfus (000)
	49 054
	49 819
	31 335
	32 117
	17 719
	17 702

	İşgücü (000)
	23 512
	23 943
	14 183
	14 520
	9 330
	9 423

	    İstihdam (000)
	21 216
	21 650
	12 532
	12 815
	8 684
	8 834

	    İşsiz (000)
	2 296
	2 293
	1 650
	1 704
	646
	589

	İşgücüne katılma oranı (%)
	47.9
	48.1
	45.3
	45.2
	52.7
	53.2

	İstihdam oranı (%)
	43.3
	43.5
	40.0
	39.9
	49.0
	49.9

	İşsizlik oranı (%)
	9.8
	9.6
	11.6
	11.7
	6.9
	6.2

	    Tarım dışı işsizlik oranı (%)
	12.4
	12.3
	11.9
	12.1
	13.9
	13.1

	    Genç nüfusta işsizlik oranı(1)(%)
	18.7
	17.4
	20.9
	20.3
	14.8
	12.4

	Eksik istihdam oranı (%)
	3.4
	3.6
	3.0
	3.4
	4.0
	3.8

	     Genç nüfusta eksik istihdam oranı(1)(%)
	3.5
	4.0
	2.8
	3.7
	4.7
	4.7

	İşgücüne dahil olmayanlar (000)
	25 542
	25 876
	17 153
	17 597
	8 390
	8 278

	(1) 15-24 yaş grubundaki nüfus 


İşsizlik oranı % 9,6 iken, tarım dışı işsizlik oranı % 12,3’tür

Türkiye genelinde işsiz sayısı geçen yılın aynı dönemine göre 3 bin kişi azalarak 2 milyon 293 bin kişiye düşmüştür. İşsizlik oranı ise 0,2 puanlık azalışla % 9,6 seviyesinde gerçekleşmiştir. Kentsel yerlerde işsizlik oranı 0,1 puanlık artışla % 11,7, kırsal yerlerde ise 0,7 puanlık azalışla % 6,2 olmuştur.

Türkiye'de tarım dışı işsizlik oranı geçen yılın aynı dönemine göre 0,1 puanlık azalışla % 12,3 seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu oran erkeklerde geçen yılın aynı dönemine göre 0,1 puanlık azalışla % 11,3, kadınlarda ise 0,1 puanlık azalışla % 16,2 olmuştur. 

Bu dönemdeki işsizlerin; 

 % 72,7'si erkek nüfustur.

 % 59,1'i lise altı eğitimlidir.

 % 26,7’si bir yıl ve daha uzun süredir iş aramaktadır.

 İşsizler sıklıkla (% 30,8) "eş-dost" vasıtasıyla iş aramaktadır.

 % 86,3'ü (1 milyon 979 bin kişi) daha önce bir işte çalışmıştır.
2008 yılı ilk altı ayında toplam dış ticaret açığı 37 Milyar Dolar…
2008 yılı Haziran ayında; geçen yılın aynı ayına göre ihracat %31 oranında artarak 11.761 Milyon Dolar, ithalat %36,4 oranında artarak 19.465 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemde dış ticaret açığı %45,7 oranında artarak 5.287 Milyon Dolardan 7.704 Milyon Dolara yükselmiştir. 

2007 Haziran ayında %62,9 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2008 Haziran ayında %60,4’e gerilemiştir.   

2008 Ocak-Haziran döneminde; 2007 yılının aynı dönemine göre ihracat %38,7 artarak 68.817 Milyon Dolar, ithalat ise %36,9 artarak 105.830 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. 2007 Ocak-Haziran döneminde 27.714 Milyon Dolar olan dış ticaret açığı, 2008 yılı Ocak-Haziran döneminde %33,6 oranında artarak 37.014 Milyon Dolara yükselmiştir.

	DIŞ TİCARET

	
	(Milyon Dolar)
	       (Yüzde)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama

Oranı

	2002
	36.059
	51.554
	-15.495
	87.613
	69,9

	2003
	47.253
	69.340
	-22.087
	116.593
	68,1

	2004
	63.167
	97.540
	-34.373
	160.707
	64,8

	2005
	73.476
	116.774
	-43.298
	190.251
	62,9

	2006
	85.535
	139.576
	-54.041
	225.111
	61,3

	2007
	107.213
	170.057
	-62.844
	277.270
	63,0

	Haziran
	2007
	8 979
	14 266
	-5.287
	23.245
	62.9

	
	     2008
	11 761
	19 465
	-7.704
	 31.226
	60,4

	Ocak-Haziran
	2007
	49.615
	77 330
	      -27.714
	        126.945
	64,2

	
	     2008
	68 817
	     105 830
	      -37.014
	         174.647
	65,0


Mal grupları itibariyle 2008 Haziran ve 2008 yılı Ocak-Haziran dış ticaret gelişmeleri aşağıdaki gibidir: 
	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(Milyon $)
	Haziran
2007

(I)
	Haziran
2008

(II)
	% Değişim

(II)/(I)
	Ocak- Haziran
2007(III)
	Ocak- Haziran
2008 (IV)
	% 

Değişim (IV)/(III)

	İhracat
	8 979 
	11 761
	30,9
	49.615
	68 817
	38,7

	Sermeye malları 
	1 187
	1 627 
	
	6 456
	9 364
	

	Ara malları
	4 132
	6 014 
	
	22 992
	34 790
	

	Tüketim malları
	3 621 
	4 063
	
	19 997
	24 453
	

	İthalat

	14 266
	19 465
	36,4
	77 330
	105 830 
	36,9

	Sermeye malları 
	2 275
	2 536
	
	11 691
	14 314
	

	Ara malları
	10 389
	14 863
	
	57 253
	79 931
	

	Tüketim malları
	1 503
	2 018
	
	8 023
	11 232
	

	Dış Tic. Açığı
	-5.287
	-6.790
	17,1
	-22.440
	-37,014
	30,5


Ara malları ithalatının toplam ithalat içindeki payı % 75,6 olarak gerçekleşmiştir.
Cari açık 6 aylık birikimli rakamlara göre 27,3 Milyar Dolar…
Haziran ayında cari açık geçen yılın aynı dönemine göre % 19 artarak 5,6 Milyar Dolar olarak gerçekleşti. Bu rakam beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşmiştir. 12 aylık birikimli rakamlara göre cari açık 45,7 Milyar Dolardır. 

	Cari İşlemler Dengesi (Milyon Dolar)
	Ocak-Haziran

	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2007
	2008

	Dış Ticaret Dengesi
	-6.390
	-13.489
	-22.736
	-32.988
	-40.941
	-46.786
	-19.273
	-27.347

	Hizmetler Dengesi
	7.885
	10.511
	12.797
	15.272
	13.831
	14.065
	3.893
	4.928

	Gelir Dengesi
	-4.554
	-5.557
	-5.609
	-5.874
	-6.691
	-6.940
	-3.616
	-4.384

	Cari Transferler
	2.433
	1.020
	1.117
	1.454
	1.908
	2.227
	823
	904

	Cari İşlemler Dengesi
	-626
	-7.515
	-14.431
	-22.136
	-31.893
	-37.434
	-19.273
	-27.347


Cari açıktaki artışta, dış ticaret açığındaki genişleme etkili olmaktadır. 
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Temmuz enflasyonu: TÜFE’de % 0,58, ÜFE’de % 1,25...

Temmuz ayında Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,58, bir önceki yılın Aralık ayına göre %6,61, bir önceki yılın aynı ayına göre  %12,06 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,07 artış gerçekleşmiştir. 

Temmuz ayında Üretici Fiyat Endeksi’nde bir önceki aya göre %1,25, bir önceki yılın Aralık ayına göre %15,18, bir önceki yılın aynı ayına göre %18,41 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,76 artış gerçekleşmiştir.
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	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ
	Temmuz
2008

(aylık % değişim)
	Temmuz
2007 –  2008

(yıllık % değişim)
	On iki aylık ortalama

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Ağırlık %
	0,58
	12,06
	9,07

	Gıda ve alkolsüz içecekler
	28,63
	0,44
	15,28
	13,11

	Alkollü içecekler ve tütün
	5,00
	0,06
	6,87
	10,73

	Giyim ve ayakkabı    
	8,07
	-8,00
	2,54
	3,63

	Konut
	16,60
	5,34
	21,84
	13,58

	Ev eşyası
	7,42
	0,98
	7,01
	4,88

	Sağlık
	2,54
	0,10
	-0,41
	0,81

	Ulaştırma
	12,59
	-0,32
	11,32
	6,58

	Haberleşme
	4,30
	0,91
	1,05
	-1,90

	Eğlence ve kültür
	2,81
	0,43
	2,23
	0,12

	Eğitim 
	2,24
	0,86
	7,02
	6,41

	Lokanta ve oteller
	5,64
	0,93
	14,83
	11,68

	Çeşitli mal ve hizmetler
	4,16
	0,92
	11,87
	7,20

	ÜRETİCİ FİYATLARI (ÜFE)
	Ağırlık
	1,25


	18,41
	9,7

	Tarım
	19,84
	-0,04
	14,54
	14,95

	Sanayi
	80,16
	1,54
	19,33
	8,58

	Madencilik ve taşocakçılığı
	1,62
	6,24
	34,57
	16,38

	İmalat sanayi
	73,33
	1,04
	18,73
	8,35

	Elektrik, gaz ve su
	5,21
	6,83
	22,90
	9,49


Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %5,34 ile konut grubunda gerçekleşmiştir. Bir önceki yılın aynı ayına göre de TÜFE’de en yüksek artış %21,84 ile konut grubunda gerçekleşmiştir. Gıda ve alkolsüz içecekler (%15,28), lokanta ve oteller (%14,83) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.
TÜİK’in tanımladığı 26 bölge içinde TÜFE’nin aylık bazda en yüksek artış gösterdiği bölgeler TR52 (Konya, Karaman) (%1,97) ve TR71 (Kırıkkale, Aksaray, Niğde, Nevşehir, Kırşehir) (%1,97) olmuştur. Yıllık bazda en yüksek artış TRB2 (Van, Muş, Bitlis, Hakkâri) bölgesinde olmuştur.

Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %8,19, yıllık bazda %14,54 ve on iki aylık ortalamalara göre %14,95 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise Aralık ayına göre %16,90, yıllık bazda %19,33 ve on iki aylık ortalamalara göre %8,58 artış gerçekleşmiştir.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörler bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış %20,89 ile metal cevheri alt sektöründe gerçekleşti. 

Bir önceki aya göre endekslerin en fazla artış gösterdiği alt sektörler, metal cevheri (%20,89), maden kömürü ve linyit (%10,68), elektrik, gaz üretimi ve dağıtımı (%7,86), mobilya imalatı (%3,65), ham petrol ve doğalgaz çıkarımı (%3,61) alt sektörleridir. 
TCMB 2008 yılının üçüncü Enflasyon Raporu'nda, yılın ikinci çeyreğinde gıda, enerji ve diğer emtia fiyatlarındaki artışların enflasyon üzerinde oluşturduğu yukarı yönlü baskının artarak devam ettiğini ve Haziran ayı itibarıyla %10,61 düzeyinde gerçeklesen yıllık enflasyonun 6,8 puanının gıda ve enerji fiyatlarının doğrudan etkilerinden kaynaklandığını belirtmiştir.

Bir önceki Enflasyon Raporu’nda döviz kuru hareketlerinin 2008 yılı enflasyonu üzerindeki etkisinin 2 puana ulaşacağı yönündeki tahmin 1,2 puan olarak aşağı çekildi.

İç borç stoku 2008 Haziran ayı sonu itibariyle 261 Milyar YTL…

İç borç stoku 2008 Haziran ayı sonu itibariyle 261 Milyar YTL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 213,3 Milyar Dolardır. AKP iktidarı döneminde iç borç stokumuz 111 Milyar YTL’den fazla artmıştır.  
	2008 HAZİRAN (*)
	Milyon YTL
	Milyar ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	261.000
	213,3
	100,0

	KAMU
	67.675
	55,3
	25,9

	   MERKEZ BANKASI
	14.528
	11,9
	5,6

	   KAMU BANKALARI(1)
	15.765
	12,9
	6,0

	   TMSF 
	3.890
	3,2
	1,5

	   DİĞER KAMU (2)
	33.492
	27,4
	12,8

	PİYASA (3)
	193.325
	158,0
	74,1

	KUR (Döviz Alış)
	
	1,2237
	

	(*) Geçici.
	
	
	

	(1) Sadece Kamu bankalarına yapılan nakit-dışı ihraçları ve bu ihraçlardan yapılan faiz ödemeleri yerine verilen senetleri içermektedir.

(2) Kamuya yapılan ortalama  satışlar dahil.

(3) İmar Bankası Mevduatları için TMSF'ye ihraç edilen senetler (6,7 katrilyon TL), 2004 Yılı Ocak Ayından itibaren piyasa içerisinde gösterilmiştir.
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İç Borç Stoku (Milyar YTL)

İç borçların alıcı grupları itibariyle yapısında da önemli değişme olmuştur. AKP’nin iktidara geldiği tarih olan Kasım 2002’de iç borçların % 54,1’i, yani yarıdan fazlası Kamunun Kamuya borcu idi. Piyasaya olan borcun payı ise % 45,9 idi.  Bu dönemde piyasaya olan borcun payı        % 45,9’dan % 74,1’e çıkmıştır.  
Merkezi yönetim toplam borç stoku 348,2 Milyar YTL…

Merkezi yönetim borç stoku içerisinde KİT'ler, mahalli idareler ve fonların borçları yer almamaktadır.

Merkezi yönetim toplam borç stoku, 2008 yılının Haziran ayı itibariyle 348,2 Milyar YTL olarak gerçekleşmiştir. Toplam borcun 261 Milyar YTL’si iç borç, 87,2 Milyar YTL’lik kısmı ise dış borçlardan oluşmaktadır. 2002 yılında 242,7 Milyar YTL idi. 
Merkezi Yönetim Toplam Borç Stoku 2002 yılında 148,5 Milyar Dolar iken 2008 Haziran itibariyle 284,5 Milyar Dolara çıkmıştır. 
	Merkezi Yönetim Toplam Borç Stoku ( Milyar YTL )

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 

Mayıs
	2008 Haziran

	Merkezi Yönetim Toplam Borç Stok
	282,8
	316,5
	331,5
	345,0
	333,5
	346,5
	348,2

	İç Borç Stoku
	194,4
	224,5
	244,8
	251,5
	255,3
	261,3
	261,0

	     Piyasa
	101,8
	141,1
	169,3
	180,1
	188,4
	193,8
	193,3

	     Kamu Kesimi
	92,6
	83,3
	75,5
	71,4
	66,9
	67,5
	67,7

	Dış Borç Stoku
	88,4
	92,0
	86,7
	93,6
	78,2
	85,2
	87,2

	     Kredi
	51,1
	52,1
	44,4
	42,5
	33,0
	38,7
	39,2

	         Uluslar arası Kuruluşlar
	33,0
	35,4
	29,8
	27,3
	20,1
	24,7
	25,1

	            ( IMF Kredisi)
	(23,4)
	(24,8)
	(19,7)
	(15,1)
	(8,3)
	(12,3)
	(12,3)

	         Hükümet Kuruluşları
	9,6
	8,8
	7,1
	7,1
	5,7
	6,3
	6,2

	         Diğer
	8,5
	8,0
	7,5
	8,1
	7,2
	7,7
	7,9

	     Tahvil
	37,4
	39,9
	42,3
	51,1
	45,1
	46,5
	48,0


Kamu Net Borç Stoku 2008 çeyrek itibariyle 247 Milyar YTL...  

Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları(TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının(İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır.

KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV
	KAMU NET BORÇ STOKU

	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 ÇI

	Toplam Kamu Net Borç Stoku (I-II-III-IV)
	215.323
	250.593
	274.195
	270.275
	258.191
	248.312
	246.821


Toplam brüt dış borç stoku 2008 1. Çeyrek itibariyle 262,9 Milyar Dolar...
Türkiye’nin toplam dış borç stoku 2002 yılındaki 130 Milyar Dolardan 2008 yılı I. çeyrek itibariyle 263 Milyar Dolara çıkmıştır.
	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 Q1

	TOPLAM DIŞ BORÇ STOKU (Milyon $)
	129.598
	144.145
	160.646
	168.474
	205.265
	247.094
	262.934

	KAMU    
	64.534
	70.844
	75.668
	70.414
	71.588
	73.435
	74.345

	TCMB
	22.003
	24.373
	21.410
	15.425
	15.678
	15.801
	16.590

	ÖZEL 
	43.062
	48.928
	63.568
	82.635
	117.999
	157.857
	172.000


Türkiye’nin dışsal şoklara dayanıklılığının doğru tespitini sağlamak amacıyla, döviz cinsinden yükümlülüklerin yanı sıra döviz cinsinden nakit varlıkların da göz önünde bulundurulduğu “Türkiye Net Dış Borç Stoku, (TNDBS)” hesaplanmaktadır. 
Türkiye’nin net dış borç stoku, Bankacılık Sektörü Hariç Brüt Dış Borç Stokundan (BSHBDBS) Bankacılık Sektörü Net Dış Varlıklarının (BSNDV) çıkarılması suretiyle elde edilmektedir.
TNDBS = BSHBDBS – BSNDV
	TÜRKİYE NET DIŞ BORÇ STOKU (Milyon $)

	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007 
	2008 I.Ç

	I- Dış Borç Stoku, Bankacılık Sektörü Hariç (A-a-b)
	97.322
	106.305
	118.420
	122.961
	147.479
	183.334
	196.007

	A. Toplam Dış Borç Stoku
	129.671
	144.266
	160.760
	168.716
	205.548
	247.200
	262.934

	a. TCMB (-)
	22.003
	24.373
	21.410
	15.425
	15.678
	15.801
	16.59

	b. Bankalar (-)
	10.347
	13.588
	20.930
	30.329
	42.391
	48.064
	50.338

	II-Bankacılık/Parasal Sektör Net Dış Varlıkları 
	8.755
	9.918
	15.628
	24.508
	39.411
	50.014
	52.313

	A.Parasal Yetkili ve Mevduat Bankaları (*)
	9.565
	11.078
	17.097
	25.906
	41.063
	53.106
	54.665

	B.Katılım Bankaları ve Yatırım Kalkınma Bankaları
	-811
	-1.161
	-1.469
	-1.398
	-1.652
	-3.092
	-3.352

	III- NET DIŞ BORÇ STOKU (I-II)
	88.567
	96.387
	102.793
	98.453
	108.068
	133.320
	144.694


Bütçe gelişmeleri... 

2008 yılı haziran ayında geçen yılın aynı dönemine göre bütçe giderleri yüzde 15 oranında azalırken bütçe gelirleri yüzde 27 oranında artmıştır. 
	       Merkezi Yönetim Bütçe Gerçekleşmeleri

	
	2007
	2008
	Değişme (%)

	Milyon YTL
	    Yıllık 
	Ocak-Haziran
	Yıllık

Hedef
	Ocak-Haziran
	

	
	
	Fiili
	%
	
	Fiili
	%
	Ocak-Haziran

	Bütçe Giderleri
	204.068
	100.679
	49,3
	222.553
	100.589
	45,2
	-0,1

	Faiz Dışı Harcama
	155.315
	73.786
	47,5
	166.553
	79.849
	47,9
	8,2

	Personel Giderleri
	43.569
	21.974
	50,4
	48.672
	24.506
	50,3
	11,5

	Sos. Güv. Kur. Dev. Pr.
	5.805
	2.725
	47,0
	6.405
	3.053
	47,7
	12,0

	Mal ve Hizmet Alımları
	22.258
	8.349
	37,5
	22.905
	9.161
	40,0
	9,7

	Cari Transferler
	63.292
	32.776
	51,8
	69.207
	35.226
	50,9
	7,5

	Sermaye Giderleri
	13.003
	4.466
	34,3
	11.775
	4.679
	39,7
	4,8

	Sermaye Transferleri
	3.542
	1.877
	53,0
	2.084
	1.127
	54,0
	-40,0

	Borç Verme
	3.846
	1.618
	42,1
	3.934
	2.093
	53,3
	29,7

	Yedek Ödenekler
	 
	 
	 
	1.571
	 
	 
	 

	Faiz Harcamaları
	48.753
	26.893
	55,2
	56.000
	20.740
	37,0
	-22,9

	Bütçe Gelirleri
	190.360
	94.795
	49,8
	204.556
	102.506
	50,1
	8,1

	Genel Bütçe Gelirleri
	184.803
	92.372
	50,0
	199.411
	99.456
	49,9
	7,7

	    Vergi Gelirleri
	152.835
	70.588
	46,2
	171.206
	82.752
	48,3
	17,2

	    Teşebbüs ve Mülkiyet G
	8.239
	5.700
	69,2
	8.978
	5.035
	56,1
	-11,7

	    Özel G. ile  Al. Bağ. Ve Y.
	1.845
	1.377
	74,7
	802
	356
	44,4
	-74,2

	    Faizler, Paylar ve Cezalar
	15.706
	8.754
	55,7
	14.118
	9.171
	65,0
	4,8

	    Sermaye Gelirleri
	6.080
	5.954
	97,9
	4.307
	2.030
	47,1
	-65,9

	    Alacaklardan Tahsilat
	98
	 
	 
	 
	113
	 
	 

	Özel Büt. İdare.  Öz  Gelir
	3.972
	1.564
	39,4
	3.417
	1.847
	54,0
	18,1

	Düzen. ve Denet. Kur. Gel.
	1.585
	858
	54,2
	1.728
	1.203
	69,6
	40,1

	Bütçe Dengesi
	-13.708
	-5.885
	42,9
	-17.997
	1.917
	-10,7
	132,6

	Faiz Dışı Denge (Mal. Tan.)
	35.045
	21.007
	59,9
	38.003
	22.657
	59,6
	7,8

	Faiz Dışı Denge (Prog. Tan.)
	21.594
	10.223
	47,3
	31.668
	18.458
	58,3
	80,6


Merkezi yönetim bütçesinin yıl sonu gerçekleşmelerine ilişkin Maliyte Bakanlığının tahminleri aşağıdaki tabloda verilmiştir.
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Para, banka ve sermaye piyasaları... 

Mevduat hacmi 18 Temmuz 2008 itibarıyla 2007 yılsonuna göre %12,3 yükselerek 382 Milyar YTL’ye yükselmiştir. TP-YP ayrımı açısından mevduat hacmi incelendiğinde, TP mevduat hacmindeki artışta özellikle tasarruf mevduatının, Dolar bazında YP mevduattaki artışta ise ticari mevduatın etkili olduğu görülmektedir.

[image: image7.emf]
18 Temmuz 2008 itibarıyla 2007 yılsonuna göre toplam kredi hacmi %19,9 artmıştır. Küresel piyasalardaki dalgalanmalara rağmen yurtiçi yerleşiklerin kredi taleplerinin devam etmesi ve sektördeki rekabet nedeniyle kredi hacmindeki artış sürmüştür. Ancak, kredi piyasalarındaki sıkılaşma paralelinde yılın ikinci çeyreğinde reel kesimin kredi kullanımında bir miktar yavaşlama gözlenmektedir.

Bu dönemde, kurumsal ve ticari krediler ile tüketici kredileri artışında göreli bir yavaşlama gözlenirken, kredi kartlarındaki artış bireysel kredileri desteklemiştir.

Önümüzdeki dönemde, küresel kredi piyasalarındaki sorunların devam etmesi, reel kesimin borçlanma imkânlarına ve büyümeye ilişkin risk oluşturmaya devam etmektedir

2008’in ilk çeyreğinde %8,9 düzeyinde gerçekleşen tüketici kredilerindeki artış yılın ikinci çeyreğinde %7,8’e gerilemiştir. Tüketici kredilerinin alt kalemleri incelendiğinde, ikinci çeyrekte konut kredileri artışındaki yavaşlama dikkat çekmektedir.

Bankacılık sektörü kapalı pozisyon taşımaya devam etmektedir. 18 Temmuz itibarıyla özel bankaların kapalı pozisyonu 506 Milyon Dolar iken yabancı bankalar 211 Milyon Dolar düzeyinde açık pozisyon taşımaktadır.

TCMB Para Politikası Kurulu, 17 Temmuz tarihli toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını 50 baz puan artırarak %16,75’e yükseltti. TCMB Para Politikası Kurulu, elektrik tarifelerindeki ayarlama ve geçtiğimiz yılın aynı ayındaki düşük baz nedeniyle Temmuz ayında yıllık enflasyonda dikkate değer bir yükseliş görülebileceğini açıkladı. Ancak bu yükselişin de geçici olacağını belirtti.

Haziran ayında kısa vadeli faiz oranları 50 baz puan artırılmıştır.
2008’de Para Politikası Kurulu Kararları

PPK Toplantı Tarihleri

Faiz Kararları 

    
  Faiz Oranı

17 Ocak 2008 



-0.25 


15.50

15 Şubat 2008



-0.25


15.25

19 Mart 2008


Değişiklik yapılmadı

15.25

17 Nisan 2008


Değişiklik yapılmadı

15.25

15 Mayıs 2008



+0.50


15.75
     16 Haziran 2008


      +0.50

      16,25

     17 Temmuz 2008                                     +0.50

      16,75
EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (15 Ağustos 2008)

	
	2002
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 (*)

	BÜYÜME (98 bazlı)
	
	
	
	 
	 
	Mayıs
	Haziran
	Temmuz

	GSYH (Milyar $)

GSYH (Milyar YTL)

Büyüme Oranı
	230,5

350,5

6,2
	390,4

559,0

9,4
	481,5

648,9

8,4
	526,4

758,4

6,9
	658,8

856,4

4,5
	I.Ç 221,7

I.Ç     6,6
	
	

	ENFLASYON (%)
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)

TÜFE (yıllık)
	30,8

29,7
	13,8
9,35
	2,66

7,72
	11,58

9,65
	5,94
8,39
	16,53

10,74
	17,03

10,61
	18,41
12,06 

	ÖDEMELER DENGE

(Milyar $)
	
	
	
	
	
	
	
	

	İhracat 

İthalat

Dış Ticaret Açığı

Cari Açık (Revize)
	36,1

51,5

-15,5

-0,6
	63,2

97,5

-34,4

-14,4
	73,5

116,8

-43,3

-22,1
	91,9

133,3

-41,7

-31,9
	107,5

170,0

-62,9

-37,4
	57,0 

86,3

-29,3

-21,5
	68,8
105,8

-37,0

-27,3
	 

	BORÇ STOKU
	
	
	
	
	
	
	
	

	İç Borçlar (Milyar YTL)

İç Borçlar    (Milyar $) 

Dış Borçlar (Milyar $)

      Kamu Sek. Ve TCMB

       Özel sektör (FK dahil)
	149,9

91,7

130,1

85,6

44,5
	224,5

167,3

162,2

95,2

67,0
	244,8

182,4

171,0

83,5

87,5
	251,5

178,9

207,8

87,2

120,5
	255,3

219,2

247,2

89,2

158,0
	261,3

216,6 

I.Ç 262,9

90,9
172,0 
	261,0

213,3

I.Ç 262,9

90,9

172,0     
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	329,5
	353,4
	386,7
	466,4
	479,5 
	476,2
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ

(Milyar YTL)
	
	
	
	
	
	
	
	

	Harcamalar

   Faiz harcamaları

   Faiz dışı harcamalar

Gelirler

   Vergi gelirleri

   Vergi dışı gelirler

Bütçe Dengesi

Fazi Dışı Fazla
	115,7

51,8

63,6

75,6

59,6

16,0

-40.1

11,8
	141,0

56,5

84,5

110,7

99,1

17,5

-30,3

26,2
	144,6

45,7

98,9
134.81

106,9

23,2

-9,7

35,9
	175,3

45,9

129,4

171,3

137,6

33,8

-4,0

42,0
	203,5

48,7

154,8

189,6

152,8

36,4

-13,9

34,8 
	86,0
19,6
66,4
84,0
70,1
13,9

2,1
17,5
	100,6

20,7

79,8

102,5

82,6

19,9

1,9

18,5
	 

	DÖVİZ KURLARI
	
	
	
	
	
	
	
	

	TÜFE bazlı Reel Kur E.

$/YTL

Avro/YTL

Avro/$
	125,4

1,63

1,70

1,04
	143,2

1,34

1,82

1,35
	171,3

1,34

1,59

1,18
	160,1

1,41

1,85

1,31
	190,4

1,16

1,71

1,46
	178,4
1,21
1,89
1,56
	1,22

1,93

1,58
	1,18
1,85

1,56

	DİĞER
	
	
	
	
	
	
	
	13 Tem.

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	920
	1.178
	1.471
	617,0
	733,7
	

	Karşılıksız Çekler (Bin Ad)
	748
	965
	1.103
	1.213
	1.325
	596,8
	701,8
	827,1

	Top. Mevduat  (Milyar YTL)
	
	191,4
	243,2
	296,8
	340,4
	373,1
	387,1
	381,9

	YP Mevduat  (Milyar $)
	
	63,5
	66,2
	82,3
	102,6
	111,2
	113,4
	114,8

	Krediler (Milyar YTL)**
	
	97,3
	147,5
	207,6
	261,7
	304,3
	313,4
	313,9

	Bireysel Kr.  (Milyar YTL)
	
	34,9
	62,3
	91,6
	124,6
	142,5
	146,0
	147,4

	Tüketici Kredisi (Mlyr YTL)
	
	
	28,6
	45,9
	65,8
	75,2
	77,3
	78,1

	Kredi Kartı (Milyar YTL)
	
	
	17,3
	21,6
	26,6
	30,0
	30,8
	31,1


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç.
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