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DÜNYA EKONOMİSİ
Küresel toparlanma…

Küresel ekonomik aktivitedeki toparlanma süreci devam etmektedir. Bununla birlikte, özellikle Euro Alanı’ndaki gelişmeler küresel büyümeye ilişkin aşağı yönlü risklerin gündemde kalmasına neden olmaktadır. Ekonomi politikası uygulamalarında da ülkeler arasındaki farklılaşmalar devam etmektedir. ABD, Japonya ve Avrupa merkez bankalarının 2010 yılında faiz oranlarını mevcut düzeylerinde tutmaları beklenmektedir. Öte yandan, enflasyondaki yükseliş paralelinde Avustralya, Brezilya ve Hindistan gibi ülkelerin ise para politikalarını bir miktar sıkılaştırdığı gözlenmektedir.
Dünya Bankası küresel görünüm raporu…

IMF 2010 yılı küresel ekonomik görünüm raporunu revize etmiştir. Toparlanmaya zarar vermeksizin güvenin tesis edilmesi başlığıyla yayınladığı Temmuz ayı güncellemesinde IMF, 2010 yılında küresel ekonomide yüzde 4,6, 2011 yılında ise yüzde 4,3 büyüme beklediğini açıklamıştır. Nisan ayında yayınladığı küresel ekonomik görünüm raporuna göre 2010 yılı büyümesini yüzde 0,4 yukarı revize eden IMF, 2011 yılı için açıkladığı yüzde 4,3’lük öngörüde bir değişikliğe gitmemiştir.
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IMF küresel görünüm raporu…

IMF, ekonomik koşullarda yaşanan iyileşmeye rağmen finansal istikrarda bir bozulma görülmekte olduğunu açıklamıştır. IMF’ye göre ülkeler ve bankalar arasında yayılan olumsuzluklar piyasa ve likidite risklerinin artmasına yol açmıştır. IMF, Özellikle çok büyük politika zorlukları ile karşı karşıya olan Avrupa ülkelerindeki bankaların yeniden birbirlerine borç vermede isteksiz bir hale geldiğini belirtmektedir. IMF ayrıca finansal varlıkların fiyatlarındaki oynaklığın artmasının yatırımcıların risk iştahını da azalttığını belirtmiştir. Henüz kesin bir gösterge bulunmasa da böylesi finansal risklerin küresel toparlanma sürecini olumsuz etkileme ihtimalini arttırdığı belirtilmiştir. Yayınladığı güncellemede küresel finansal istikrarla ilgili kaygılarını dile getiren IMF, finansal piyasalardaki güvenin yeniden tesis edilebilmesi için aktif politikalara ihtiyaç duyulduğunu vurgulamıştır. IMF şu ana kadar alınan kuvvetli önlemlere ek olarak alınacak bazı önlemlerin piyasa güveninin tesisi açısından büyük yarar sağlayacağını belirmiştir. Bu çerçeve de IMF aşağıdaki önlemlerin alınabileceğini belirtmiştir.

• 440 Milyar avroluk finansal istikrar kredisi tam olarak kullanıma açılmalıdır.

• Avrupa Merkez Bankası’nın ikincil tahvil piyasalarına yönelik likidite desteğine devam etmesi sağlanmalıdır.

• Avrupa bankaları için daha şeffaf ve inandırıcı stres testleri yapılmalıdır. Bu çerçevede halen Avrupa’da sürmekte olan stres testleri çok önemli bir adımdır. Her banka için ayrı olarak yayınlanacak olan söz konusu testler sonucunda sermayesi yeterli olmayan kuruluşların nasıl ele alınacağı da açıklanmalıdır.

• Zayıf bankalarla ilgili olarak inandırıcı çözümler yürürlüğe konmalıdır. Söz konusu bankalar fon piyasalarındaki sıkıntıları arttırmaktadır. Bu yüzden uluslararası düzeyde var olan veya yeni oluşturulan mekanizmaların gecikmeksizin devreye sokulması gereklidir.
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Avro bölgesi…
Avrupa Merkez Bankası (ECB), 8 Temmuz’daki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını değiştirmeyerek %1 seviyesinde bırakmıştır. Toplantı sonrasında ECB Başkanı Trichet’nin, Euro Alanı’nda toparlanma sürecinin devam ettiğini belirtmesine karşılık ekonomik görünüme ilişkin belirsizliklerin önemli ölçüde arttığını dile getirmesi dikkat çekmiştir. Haziran’da yıllık enflasyonun %1,4 seviyesinde gerçekleştiğini ifade eden Trichet, yılın ikinci yarısında enflasyon oranında bir miktar yükselme gözlenebileceğini belirtmiş, ancak kısa ve orta vadede yıllık enflasyonun %2’lik sınırın altında seyredeceği yönündeki öngörüsünü yinelemiştir.

ABD…

ABD Merkez Bankası Başkanı Bernanke, 21 Temmuz’da ABD Senatosu’nda yaptığı konuşmada ABD ekonomisindeki toparlanma sürecinin tedrici bir şekilde devam ettiğini belirtmiştir. Bernanke, maliye politikasının ve stoklardaki değişimin büyüme üzerindeki etkisinin azalmasına karşılık önümüzdeki dönemde özel tüketim harcamalarının ekonomik aktivitedeki toparlanmayı desteklemeye devam edeceğini ifade etmiştir. Öte yandan, Bernanke işgücü piyasalarındaki iyileşmenin tedrici bir şekilde gerçekleşmesinin özel tüketim harcamalarındaki toparlanmayı baskı altında tutabileceğini dile getirmiştir. Bernanke ayrıca, finansal piyasalar kaynaklı gelişmelerin ekonomik büyüme üzerinde belirsizlik yarattığına dikkat çekmiştir. Enflasyon görünümü açısından söylemini değiştirmeyen Bernanke, ABD’deki faiz oranlarının uzun bir süre daha düşük seviyelerde tutulacağı ifadesini yinelemiştir.

Haziran ayında ABD’de tarımdışı istihdam 125.000 kişilik düşüş kaydetmiş, işsizlik oranı ise %9,5’e gerilemiştir. Söz konusu dönemde tarımdışı istihdamdaki gerilemede kamu sektöründe geçici çalışan kişilerin işten çıkarılması etkili olmuştur.
Japonya…
Japonya Merkez Bankası (BOJ) Temmuz ayındaki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını beklentiler paralelinde değiştirmeyerek %0,10’da bırakmıştır. Toplantı sonrasında yapılan açıklamada, Japonya ekonomisindeki toparlanma sürecinin özellikle gelişmekte olan ülkelerdeki yüksek büyüme performansı ve ileri teknoloji ürünlerine yönelik dış talepteki artıştan olumlu yönde etkilendiği belirtilmiştir. Bu çerçevede BOJ, 2010 yılı için büyüme tahminini daha önceki tahmine göre 0,8 puan artırarak %2,6’ya yükselttiğini açıklamıştır. Enflasyondaki düşüşün ise ivme kaybettiğini ifade eden BOJ, 2010’da yıllık enflasyonun -%0,4 civarında gerçekleşeceğini öngörmektedir.
TÜRKİYE EKONOMİSİ

Büyüme – Sanayi Üretim Endeksi…

2010 yılı Haziran ayında 2005=100 temel yıllı sanayi üretim endeksi bir önceki yılın aynı ayına göre %10,2 artmıştır.

Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2010 yılı Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre; madencilik ve taşocakçılığı sektörü endeksi %6,1, imalat sanayi sektörü endeksi %10,6, elektrik, gaz ve su sektörü endeksi %8,2 artmıştır.

Takvim etkisinden arındırılmış endeks 2010 yılı Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %10,4 artış gösterirken, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim endeksi bir önceki aya göre % 2,1 azalış göstermiştir.

	Haziran 2010

(2005=100) 
	Arındırılmamış
	Takvim Etkisinden Arındırılmış
	Mevsim ve Takvim Etkisinden Arındırılmış

	SEKTÖR
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Değişim (Aylık)
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Endeks
	Değişim (Aylık)

	Toplam Sanayi
	120,6
	10,2
	2,2
	118,4
	10,4
	114,1
	-2,1

	Madencilik ve Taşocakçılığı
	136,5
	6,1
	8,8
	135,2
	 6,1
	128,2
	-0,1

	İmalat Sanayi
	119,0
	10,6
	1,8
	116,6
	10,9
	111,7
	-2,2

	Elektrik, Gaz, Buhar ve Sıcak Su Ürt. ve Dağıtımı
	127,9
	8,2
	3,7
	127,9
	8,2
	129,3
	0,9
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Büyüme – Kapasite Kullanım Oranları…
İmalat sanayi genelinde kapasite kullanım oranı, geçen yılın aynı ayına göre 7.3 puan, bir önceki aya göre ise 1.1 puan artarak yüzde 74.7 seviyesinde gerçekleşmiştir

	KAPASİTE KULLANIM ORANLARI

	Aylar
	2007
	2008
	2009
	2010

	1
	75,3
	75,4
	61,4
	67,8

	2
	75,8
	76,2
	60,3
	67,8

	3
	78,0
	76,3
	59,2
	67,9

	4
	79,0
	77,5
	60,3
	72,2

	5
	79,5
	77,2
	64,2
	73,4

	6
	79,3
	78,8
	66,8
	73,6

	7
	79,8
	78,0
	67,4
	74,7

	8
	77,5
	78,1
	68,2
	

	9
	79,4
	75,6
	67,5
	

	10
	79,5
	74,3
	68,0
	

	11
	78,7
	70,6
	69,2
	

	12
	77,5
	64,1
	67,6
	


İstihdam…
Mayıs 2010 döneminde kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus geçen yılın aynı dönemine göre 856 bin kişi artmıştır.

2010 yılı Mayıs döneminde, Türkiye'de kurumsal olmayan nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 804 bin kişilik bir artış ile 71 milyon 239 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 856 bin kişi artarak 52 milyon 431 bin kişiye ulaşmıştır.
Mayıs 2010 döneminde işgücüne katılma oranı % 49,4’dür.

2010 yılı Mayıs döneminde, Türkiye genelinde işgücüne katılma oranı, bir önceki yılın aynı dönemine göre 1,2 puanlık artışla % 49,4 olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemler için yapılan kıyaslamalara göre; erkeklerde işgücüne katılma oranı 0,7 puanlık artışla % 71,2, kadınlarda ise 1,8 puanlık artışla % 28,4’tür. 

İşgücünün eğitim ve yaş dağılımları ise;

Toplam işgücünün %16,9'unu 15-24 yaş grubundakiler oluşturmaktadır.

Lise altı eğitimlilerde işgücüne katılma oranı; erkekler % 69,3, kadınlar için % 24,6’dır.
Yükseköğretim mezunu erkeklerde % 84,6 olan işgücüne katılma oranı, kadınlarda   % 70,4'tür.
Mevsim etkilerinden arındırılmamış temel işgücü göstergeleri (Mayıs)

	 
	TÜRKİYE
	 

 
	KENT
	 

 
	KIR

	
	2009
	2010
	
	2009
	2010
	
	2009
	2010

	Kurumsal olmayan nüfus (000)
	70 435
	71 239
	
	48 695
	49 121
	
	21 741
	22 118

	15 ve daha yukarı yaştaki nüfus (000)
	51 575
	52 431
	
	36 163
	36 534
	
	15 412
	15 897

	İşgücü (000)
	24 837
	25 901
	
	16 578
	17 146
	
	8 259
	8 755

	    İstihdam (000)
	21 455
	23 055
	
	13 840
	14 856
	
	7 615
	8 199

	    İşsiz (000)
	3 382
	2 846
	
	2 738
	2 290
	
	644
	557

	İşgücüne katılma oranı (%)
	48,2
	49,4
	
	45,8
	46,9
	
	53,6
	55,1

	İstihdam oranı (%)
	41,6
	44,0
	
	38,3
	40,7
	
	49,4
	51,6

	İşsizlik oranı (%)
	13,6
	11,0
	
	16,5
	13,4
	
	7,8
	6,4

	    Tarım dışı işsizlik oranı (%)
	17,0
	13,8
	
	17,0
	13,7
	
	17,1
	14,3

	    Genç nüfusta işsizlik oranı(1)(%)
	24,9
	19,8
	
	28,7
	23,2
	
	16,6
	12,8

	İşgücüne dahil olmayanlar (000)
	26 738
	26 529
	
	19 586
	19 388
	
	7 153
	7 142


Dış Ticaret Açığı Haziran Ayı İtibariyle 28,5 Milyar Dolar…

Türkiye İstatistik Kurumu ve Gümrük Müsteşarlığı işbirliği ile oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2010 yılı Haziran ayında, 2009 yılının aynı ayına göre ihracat %14,8 artarak 9 567 milyon dolar, ithalat ise %21,5 artarak 15 185 milyon dolar olarak gerçekleşti. Aynı dönemde dış ticaret açığı 4 166 milyon dolardan 5 619 milyon dolara ulaştı.

2009 Haziran ayında %66,7 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2010 Haziran ayında %63’e geriledi. Ocak-Haziran döneminde ise bir önceki yıl %76,5 olan oran %65,8’e gerilemiştir.
	DIŞ TİCARET

	
	( Milyon Dolar )
	(%)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret
Hacmi
	Karşılama Oranı


	2002
	36.059
	51.554 
	-15.495 
	87.613 
	69,9 

	2003
	47.253
	69.340 
	-22.087 
	116.593 
	68,1 

	2004
	63.167
	97.540 
	-34.373 
	160.707 
	64,8 

	2005
	73.476
	116.774 
	-43.298 
	190.251 
	62,9 

	2006
	85.535
	139.576 
	-54.041 
	225.111 
	61,3 

	2007
	107.272
	170.063 
	-62.791 
	277.334 
	63,1 

	2008
	132.003 
	201.823 
	-69.820 
	333.825 
	65,4 

	2009
	102.265
	140.775
	-38.611
	243.040
	72,6

	Ocak –Haziran
	2009
	47.722
	62.366
	-14.644
	110.088
	76,5

	
	2010
	54.822
	83.324
	-28.501
	138.146
	65,8


2009 Haziran ayında %47,8 olan Avrupa Birliği’nin (AB) ihracattaki payı 2010 Haziran ayında %43,8’e geriledi. AB’ye yapılan ihracat, 2009 yılının aynı ayına göre %5,1 artarak 4190 milyon dolar olarak gerçekleşti.

2010 Haziran ayında en fazla ihracat yapılan ülke Almanya oldu. Bu ülkeye yapılan ihracat 2009 Haziran ayına göre %7,5 artarak 855 milyon dolar olurken, Almanya’yı sırasıyla İngiltere (567 milyon dolar), İtalya (549 milyon dolar) ve Irak (480 milyon dolar) takip etti. İthalatta ise, Rusya Federasyonu ilk sırada yer aldı. Bu ülkeden yapılan ithalat %9,7 artarak 1 795 milyon dolar olarak gerçekleşti. Rusya’yı sırasıyla Çin (1 514 milyon dolar), Almanya (1 383 milyon dolar) ve ABD (1 098 milyon dolar) izledi.

Cari Açık Haziran Ayı İtibariyle 20,7 Milyar Dolar…
Cari işlemler dengesi, 2009 yılının Haziran ayında 2,2 milyar dolar, 2010 yılının aynı ayında ise 3,3 milyar dolar açık veren cari işlemler hesabı, bu yılın ilk 6 ayında 20,7 milyar dolar açık vermiştir.
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Temmuz Enflasyonu: TÜFE’ de % -0,48 ÜFE’ de % -0,16
TÜFE:
2010 yılı Temmuz ayında 2003 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %-0,48 düşüş, bir önceki yılın Aralık ayına göre %3,09, bir önceki yılın aynı ayına göre  %7,58 ve on iki aylık ortalamalara göre %7,59 artış gerçekleşmiştir. 

Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %0,88 ile eğitim grubunda gerçekleşmiştir. 
Temmuz ayında endekste yer alan gruplardan ev eşyasında %0,62, ulaştırmada %0,49, lokanta ve otellerde %0,34, konutta %0,28, sağlıkta %0,26, alkollü içecekler ve tütünde %0,01 artış, haberleşmede %-0,11, eğlence ve kültürde %-0,40, gıda ve alkolsüz içeceklerde %-0,73, çeşitli mal ve hizmetlerde %-2,01, giyim ve ayakkabıda %-5,19 düşüş gerçekleşmiştir.

Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %28,91 ile alkollü içecekler ve tütün grubunda gerçekleşmiştir. Ulaştırma (%10,11), lokanta ve oteller (%9,88), konut (%8,32) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.

NUTS2 düzeyinde 26 bölge içinde TÜFE’nin aylık bazda en yüksek artış gösterdiği bölge TR82 (Kastamonu, Çankırı, Sinop) (%0,66) olmuştur. Aralık ayına göre en yüksek artış TRA2 (Ağrı, Kars, Iğdır, Ardahan) (%6,15) bölgesinde, bir önceki yılın aynı ayına göre en yüksek artış TRA2 (Ağrı, Kars, Iğdır, Ardahan) (%10,53)  bölgesinde ve on iki aylık ortalamalara göre en yüksek artış TRC2 (Şanlıurfa, Diyarbakır) (%9,03) bölgesinde gerçekleşmiştir. 

2010 yılı Temmuz ayında endekste kapsanan 446 maddeden; 97 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 233 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 116 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
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ÜFE:
2010 yılı Temmuz ayında 2003 Temel Yıllı Üretici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %-0,16 düşüş, bir önceki yılın Aralık ayına göre %4,77, bir önceki yılın aynı ayına göre %8,24 ve on iki aylık ortalamalara göre %5,33 artış gerçekleşmiştir.
Aylık değişim tarım sektöründe %-2,15, sanayi sektöründe %0,29 olarak gerçekleşti.

Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %9,89, bir önceki yılın aynı ayına göre %16,22 ve on iki aylık ortalamalara göre %14,48 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise bir önceki yılın Aralık ayına göre %3,72, bir önceki yılın aynı ayına göre %6,56 ve on iki aylık ortalamalara göre %3,42 artış gerçekleşmiştir.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörleri bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış %3,99 ile maden kömürü, linyit ve turba alt sektöründe gerçekleşti. 

Sanayinin üç sektöründen madencilik ve taşocakçılığı sektöründe %2,44, elektrik, gaz, su sektöründe %0,41, imalat sanayi sektöründe %0,21  artış gerçekleşmiştir. 

2010 yılı Temmuz ayında endekste kapsanan 779 maddeden; 190 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 343 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 246 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir
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İç Borç 2010 Haziran Ayı Sonu İtibariyle 343,1 Milyar TL…
İç borç stoku 2010 Haziran ayı sonu itibariyle 343,1 Milyar TL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 221,2 Milyar Dolardır.
	2010 HAZİRAN (*)
	Milyon TL
	Milyar ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	343.142
	221,2
	100,0

	KAMU
	59.017
	38,0
	17,2

	   MERKEZ BANKASI(1)
	3.000
	1,9
	0,9

	   KAMU BANKALARI(1)
	5.551
	3,6
	1,6

	   TMSF(1)
	2.341
	1,5
	0,7

	   DİĞER KAMU (2)
	48.126
	31,0
	14,0

	PİYASA
	284.125
	183,1
	82,8

	KUR (Döviz Alış)                     1,5747


İç borçların alıcı grupları itibariyle yapısında da önemli değişme olmuştur. AKP’nin iktidara geldiği tarih olan Kasım 2002’de iç borçların % 54,1’i, yani yarıdan fazlası, Kamunun Kamuya borcu idi. Piyasaya olan borcun payı ise % 45,9 idi.  Bu dönemde piyasaya olan borcun payı 46’dan   % 83’e çıkmıştır.
Dış Borç Stoku 2010 İlk Çeyrek İtibariyle 266,6 Milyar Dolar…
	 Milyon Dolar
	2002 
	2008 
	2009
	2010 1Ç

	TOPLAM
	129.523
	278.302
	271.140
	266.605

	KISA VADELİ BORÇLAR
	16.424
	50.498
	52.030
	54.547

	UZUN VADELİ BORÇLAR
	113.099
	227.804
	219.110
	212.133

	      KAMU
	63.619
	75.031
	79.856
	80.174

	      TCMB
	20.348
	12.192
	11.529
	10.876

	      ÖZEL SEKTÖR
	29.133
	140.581
	127.725
	121.083


Merkezi Yönetim Borcu Haziran Ayında 458,5 Milyar TL…
Merkezi Yönetim toplam borç stoku, 2010 yılının Haziran ayında 458,5 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. Haziran ayı itibarıyla toplam borcun 343,1 milyar TL’si iç borç, 115,4 milyar TL’lik kısmı ise dış borçlardan oluşmaktadır.
	2010 

	(Milyar TL)
	Nisan
	Mayıs
	Haziran

	Merkezi Yönetim
	 
	 
	 

	Alacaklıya Göre 
	456,9
	457,2
	458,5

	İç Borç Stoku
	343,2
	340,5
	343,1

	Piyasa
	280,8
	283,0
	284,1

	Kamu Kesimi
	62,3
	57,5
	59,0

	Dış Borç Stoku
	113,7
	116,7
	115,4

	Kredi
	48,9
	49,8
	49,7

	Uluslararası Kuruluşlar
	31,6
	31,7
	31,4

	(IMF Kredisi)
	(11,0)
	(11,1)
	(10,7)

	(SDR Tahsisatı)
	(2,1)
	(2,2)
	(2,2)

	Hükümet Kuruluşları
	8,2
	8,6
	8,7

	Diğer
	9,2
	9,5
	9,6

	Tahvil
	64,8
	66,9
	65,7


Kamu Net Borcu 2010 I. Çeyrek İtibariyle 315 Milyar TL… 
Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları (TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının (İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır. KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV
	 
	2002
	2004
	2006
	2008
	2009
	2010 1Ç

	Top.Kamu Net Borç Stoku (I-II-III-IV)
	215.323
	274.195
	258.198
	267.990
	309.740
	315.261

	l- Toplam Kamu Borç Stoku (Brüt)”
	256.899
	332.622
	365.842
	408.210
	465.518
	475.495

	A-İç Borç
	154.880
	234.677
	268.237
	295.765
	347.192
	355.530

	B- Dış Borç
	102.019
	97.945
	97.605
	112.444
	118.325
	119.966

	II- Merkez Bankası Net Varlıkları
	25.375
	27.891
	45.685
	60.371
	65.995
	66.185

	III- Kamu Mevduatı
	11.248
	17.219
	38.211
	41.496
	47.687
	50.678

	IV-İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıkları
	4.954
	13.317
	23.748
	38.352
	42.095
	43.372


Bütçe Açığı Ocak-Haziran Dönemi 11,3 Milyar TL... 
2010 yılı merkezi yönetim bütçesinin Ocak- Haziran dönemi kümülatif gerçekleşmeleri çerçevesinde bütçe giderleri, bütçe gelirleri, bütçe açığı ve faiz dışı fazla gerçekleşmeleri aşağıdaki tabloda yer almaktadır.
Merkezi yönetim bütçesi Ocak-Haziran 2009 döneminde 23 milyar 205 milyon TL açık vermiş iken 2010 yılının aynı döneminde yüzde 33,5 oranında azalışla 15 milyar 429 milyon TL açık vermiştir.

[image: image7.emf]
Ocak-Haziran 2009 döneminde 4 milyar 38 milyon TL faiz dışı fazla verilmişken, 2010 yılının aynı döneminde yüzde 200,4 oranında artışla 12 milyar 129 milyon TL faiz dışı fazla verilmiştir.

2009 yılı Ocak-Haziran döneminde 124 milyar 831 milyon TL olarak gerçekleşen bütçe giderleri, 2010 yılının aynı döneminde yüzde 9,3 oranında artış göstererek 136 milyar 494 milyon TL olmuştur.
Para, Banka ve Sermaye Piyasası…

TCMB Para Politikası Kurulu, 15 Temmuz’daki toplantısında 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranının %7 düzeyinde tutulmasına karar vermiştir. İktisadi faaliyetteki toparlanmanın devam ettiğini ifade eden Kurul, iç talebin göreli olarak istikrarlı bir artış sergilediğini ancak dış talep göstergelerinin kısmi bir yavaşlamaya işaret ettiğini belirtmiştir. Kurul, küresel ekonomiye ilişkin risklerin önemini koruduğunu ve çekirdek enflasyon göstergelerinin orta vadeli hedeflerle uyumlu seyrini sürdürdüğünü ifade etmiştir. Önceki açıklamaları ile kıyaslandığında Kurul’un ekonomik toparlanma konusunda daha ihtiyatlı bir tutum sergilediği görülmektedir. Nitekim, Kurul politika faiz oranlarının bir süre daha mevcut düzeylerde tutulması ve uzun süre düşük düzeylerde seyretmesi gerekebileceğini vurgulamıştır.
Ayrıca, TCMB çıkış stratejisi çerçevesinde yabancı para zorunlu karşılık oranını 0,5 puan artırarak %9,5’ten %10’a yükseltmiştir. Yapılan açıklamada, bu artışla piyasadan yaklaşık $719,6 milyon tutarında döviz likiditesi çekilmiş olacağı belirtilmiştir.

BDDK tarafından açıklanan haftalık verilere göre, 16 Temmuz 2010 itibarıyla toplam mevduat hacmi, Haziran ayının aynı haftasına göre %2,9, yılsonuna göre %9,6 artarak TL583 milyara ulaşmıştır. TP mevduattaki artış eğilimi devam ederken, Dolar bazında YP mevduatta Haziran ayının ikinci yarısından bu yana gözlenen yükseliş eğilimi dikkat çekmektedir. Öte yandan, banka grupları bazında incelendiğinde Mayıs ayının son haftasından itibaren özellikle yabancı bankaların mevduat hacmindeki artışın ivme kazandığı görülmektedir.
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Kaynak: BDDK

16 Temmuz 2010 itibarıyla kredi hacmi yılsonuna göre %15,8, Haziran ayının aynı haftasına göre %3,1 artarak TL464 milyara ulaşmıştır. Son haftalarda, kredi hacmindeki genişlemede spot krediler, taksitli ticari krediler ve tüketici kredilerindeki artış etkili olmuştur. 16 Temmuz 2010 itibarıyla, Haziran ayının aynı haftasına göre spot krediler %4,5, taksitli ticari krediler %3,3, büyük montanlı kredilerin izlendiği diğer krediler %2,8, tüketici kredileri ise %2,5 artış kaydetmiştir.
16 Temmuz itibarıyla, bankaların emanetindeki menkul kıymetler portföyü yurtdışı yerleşiklerin portföyündeki artışın etkisiyle Haziran ayının aynı haftasına göre %0,8 artış kaydetmiştir. Yılsonuna göre, emanet menkul kıymetler portföyündeki artış %4,4 düzeyindedir. 2009 yılsonuna göre bankalar nezdinde tutulan yurtiçi yerleşiklere ait emanet menkul kıymetler portföyü %3,1 azalırken, yurtdışı yerleşiklere ait portföyün %29 arttığı görülmektedir.

16 Temmuz 2010 itibarıyla bankacılık sektörünün yabancı para net genel pozisyonu $730 milyon düzeyinde gerçekleşmiştir. Yabancı para net genel pozisyonu bilanço içi kalemlerde -$10.687 milyon, bilanço dışında ise $11.417 milyon düzeyindedir.

Özelleştirme... 

Özelleştirmeyi, Devletin sahip olduğu değerli varlıkları haraç-mezat şeklinde ucuza satmak olarak algılayan AKP hükümeti, 2002 sonuna kadar 17 yılda yapılan yaklaşık 8 Milyar Dolar özelleştirmeye karşın, son 8 yılda, 39 Milyar 616 milyon Dolar özelleştirme gerçekleştirmiştir. 

1985 yılından itibaren 270 kuruluştaki kamu hisseleri, 22 yarım kalmış tesis, 524 taşınmaz, 8 otoyol, 2 boğaz köprüsü, 103 Tesis, 6 Liman, şans oyunları lisans hakkı ile Araç Muayene İstasyonları özelleştirme kapsamına alınmıştır.
Halen özelleştirme kapsamında 2, kapsam ve programda 16 olmak üzere toplam 18 kuruluş bulunmaktadır.  Bu  kuruluşların  11  tanesinde  % 50’nin  üzerinde  kamu  payı  vardır. Söz konusu 2 kuruluşun programa alınması yönündeki çalışmalar sürdürülmektedir. Bunun yanısıra, özelleştirme kapsamında 192 taşınmaz, 77 tesis, 5 liman, 8 otoyol, 2 boğaz köprüsü, şans oyunları lisans hakkı da  yer almaktadır.
	1986-2010 DÖNEMİ GERÇEKLEŞTİRİLEN ÖZELLEŞTİRME İŞLEMLERİ

	Özelleştirme Yöntemi (Yıllar)
	1986-2008
	2009
	2010
	Toplam

	
	($)
	($)
	($)
	($)

	Blok Satış
	20.257.066.639
	0
	0
	20.257.066.639

	Tesis/Varlık Satışı
	7.077.423.863
	2.270.728.895
	942.729.140
	10.290.881.898

	Halka Arz
	7.091.202.610
	0
	0
	7.091.202.610

	İMKB'de Satış
	1.261.053.768
	0
	0
	1.261.053.768

	Yarım Kalmış Tesis Satışı
	4.368.792
	0
	0
	4.368.792

	Bedelli Devirler
	705.653.756
	4.256.264
	2.401.372
	712.311.392

	TOPLAM
	36.396.769.428
	2.274.985.159
	945.130.512
	39.616.885.099


*12.07.2009 İtibariyle Özelleştirme İdaresi Başkanlığı Verilerine göre (ÖİB)
Orta Vadeli Program, Mali Plan ve Mali Kural

2011 yılına ilişkin Orta Vadeli Program ile Orta Vadeli Mali Plan henüz yayınlanmadı.

         Bunların, Mali Kural ile ilgili tasarının TBMM’de Haziran ayında kabulünden sonra Mali Kural ile uyum içinde hazırlanacağı ekonominin koordinasyonundan sorumlu Başbakan Yardımcısı Ali Babacan tarafından açıklanmıştı. Mali Kural tasarısı bilindiği gibi bunca şatafatlı sunum ve tanımlamalara rağmen rafa kaldırıldığına göre, artık Hükümet; kendini daha serbest hissedecek ve program ve planın içeriğindeki tercihlerinde istediği gibi hareket edecektir.

 Sözü edilen orta vadeli program ve mali planlarda genel olarak ülkenin kaynaklar-harcamalar dengesi ve önümüzdeki 3 yılın yani  2011 – 2013  döneminin büyüme hedefleri ve bütçenin gelir gider dengesi belirlenecektir. 

2003 yılında kabul edilen 5018 sayılı Kamu Yönetimi ve Kontrol Kanunu gereğince; bu program ve mali planın hazırlanması zorunludur. Kanunda bütçelerin nasıl hazırlanacağının gösterildiği bölümde “Orta Vadeli Program, Mali Plan ve Bütçe Hazırlama Rehberi” başlığı altında yer alan açıklamada; Merkezi yönetim bütçesinin hazırlanma sürecinin, Bakanlar Kurulunun Mayıs ayının sonuna kadar toplanarak kalkınma planları, stratejik planlar ve genel ekonomik koşulların gerekleri doğrultusunda makro politikaları, ilkeleri, hedef ve gösterge niteliğindeki temel ekonomik büyüklükleri de kapsayacak şekilde Devlet Planlama Teşkilatı Müsteşarlığı’nca hazırlanan Orta Vadeli Programı kabul etmesiyle başlayacağı ve Programın aynı süre içinde Resmi Gazetede yayınlanacağı hüküm altına alınmıştır 

          Söz konusu kanuna göre; Bütçeler 3 yıllık bir dönem için hazırlanmakta, çok yıllı bütçe hazırlık süreci ise Bakanlar Kurulunun temel ekonomik büyüklükleri içeren Orta Vadeli Programı kabul etmesiyle başlamakta ve kanuna göre hazırlanan Orta Vadeli Programın da Haziran ayı içinde Resmi Gazetede yayımlanması gerekmektedir
Yine aynı kanuna göre; çok yıllı bütçe hazırlık sürecini yönlendiren ikinci önemli belge ise Mali Plandır. Bu plan, Maliye Bakanlığınca hazırlanmakta ve Yüksek Planlama Kurulu (YPK) tarafından karara bağlanarak Resmi Gazetede yayımlanması gerekmektedir.
2009 yılına ilişkin Orta Vadeli Program 28/6/2008 tarihinde, Mali Plan da 8/7/2008 tarihinde Resmi Gazetede yayımlanmıştır.

 2010 yılına ilişkin Orta Vadeli Program ise kanuna aykırı bir şekilde gecikilerek 16.9.2009 tarihinde, Mali Plan ise 18/9/2009 tarihinde yayımlanabilmişti.
Aynı gecikme maalesef bu sene içinde oldu. Ağustos ayı bitmesine az bir süre kaldığı halde henüz Orta Vadeli Program ve Mali Plan hazırlıkları tamamlanamamıştır. Bu alanda kanuna aykırılık herhangi bir suç olarak kabul edilmemektedir!

Mali Kural konusuna gelince ;“Biz IMF ’siz de yaparız” diyen hükümetin “Mali Kural”la ilgili yasayı çıkartamayacağı anlaşıldı. Belki de, mali kuralların yasa ile belirlenmesi gereksizdi; ama Ekonomi ve Maliye’den sorumlu bakanlar bu yasaya çok önem veriyorlardı. Değerleme kuruluşlarının verecekleri notları bile bu yasa ile ilişkilendirmeye başlamışlardı.  
Başbakan Yardımcısı Ali Babacan’ın ağırlığını tasarının arkasına koymuş görünüyordu. Gerek Bakan, gerekse Hazine yetkilileri konuyu gündemde tutmak için sanki özel çaba gösteriyorlardı. O nedenle, erteleme kararı son zamanlarda yıldızı parlamakta olan Babacan için politik bakımdan pek de iyi olmadı. 
En basit anlatımıyla mali kural,  hükümetin bütçe açığı konusunda yasal olarak kendisini 
bağlaması anlamına geliyor. Belli bir formüle göre yapılan hesaplama sonunda herhangi bir yılda bütçe açığının en fazla ne kadar olabileceği belirleniyor. Böyle bir şeyin yapılıyor olması, her şeyden çok, hükümetin mali istikrarın korunması konusundaki kararlılığının işareti olarak görülüyor. 
Mali kural yasasının bunca beklenti yaratıldıktan sonra ertelenmesinin sonuçları ne olabilir? Bir kere bundan yabancı değerlendirme kuruluşlarının Türkiye için verdikleri not etkilenebilir. Bir süredir bizim yetkililer Türkiye’ye verilen notun, olması gerekenden düşük tutulmasından şikayetçiler. Mali kuralın yasalaşması durumunda Türkiye’nin notunun artmasına muhakkak gözüyle bakılıyordu. Şimdi en azından bir süre daha beklemek gerekebilecektir. Bu da Türkiye’nin kredi kullanma koşullarını olumsuz etkileyebilir.
Ayrıca, bu durum Türkiye’de faizlerin bir ölçüde yükselmesi sonucunu doğurabilir. Bunu olumsuz bir gelişme olarak değerlendirmek gerekir.
           AKP hükümetinin erteleme kararı almasının nedeni belli. Bir yıldan daha kısa bir süre içinde önce referandum, arkasından da genel seçimler var. Belli ki hükümet bu dönemde mali kural uygulamasının getireceği harcama sınırlamasına katlanmak istemiyor. 
Bugünden kestirilmesi kolay olmayan şeylerden birisi de önümüzdeki Sonbaharda hükümetin ‘mali kural’ yasasını Meclis gündemine getirip getirmeyeceği. Bu konuda uygulamanın çok daha ileri tarihlere, seçim sonrasına atılması kimseyi şaşırtmayacaktır.  
EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (12 Ağustos 2010)

	 
	2002
	2004
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010 (*)

	BÜYÜME (98 bazlı)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Mayıs
	Haziran
	Temmuz

	GSYH (Milyar $)
	230,5
	390,4
	526,4
	658,8
	741,8
	617,6
	I.Ç243.258

I.Ç161.235

I.Ç      11,7
	
	

	GSYH (Milyar TL)
	350,5
	559
	758,4
	856,4
	950,5
	953,9
	
	
	

	Büyüme Oranı
	6,2
	9,4
	6,9
	4,5
	0,7
	-4,5
	
	
	

	ENFLASYON (%)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	 

	ÜFE (yıllık)
	30,8
	13,8
	11,58
	5,94
	8,11
	5,93
	9,21
	7,64
	8,24   

	TÜFE (yıllık)
	29,7
	9,35
	9,65
	8,39
	10,06
	6,53
	9,10
	8,37
	7,58

	ÖDEMELER DENGESİ (Milyar $)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	İhracat
	36,1
	63,2
	91,9
	107,5
	132
	102,3
	45,6
	54,8
	

	İthalat
	51,5
	97,5
	133,3
	170
	201,8
	140,8
	68,1
	83,3
	

	Dış Ticaret Dengesi
	-15,5
	-34,4
	-41,7
	-62,9
	-69,8
	-38,6
	-22,6
	-28,5
	

	Cari Denge (Revize)
	-0,6
	-14,4
	-31,9
	-37,4
	-41,4
	-13,9
	-17,4
	
	

	BORÇ STOKU
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	İç Borçlar (Milyar TL)
	149,9
	224,5
	251,5
	255,3
	274,8
	330
	340,5
	343,1
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	

	İç Borçlar    (Milyar $)
	91,7
	167,3
	178,9
	219,2
	181,7
	219,2
	219,5
	221,1
	

	Dış Borçlar (Milyar $)
	130,1
	162,2
	207,8
	247,2
	276,8
	271,1
	I.Ç 266,6
	
	

	Kamu Sek. Ve TCMB
	85,6
	95,2
	87,2
	89,2
	91,7
	96,7
	I.Ç   97,4
	
	

	Özel sektör (FK dahil)
	44,5
	67
	120,5
	158
	185,1
	174,4
	I.Ç 169,2
	
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	329,5
	386,7
	466,4
	458,5
	490,03
	 486,1
	
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ (Milyar TL)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	Harcamalar
	115,7
	141
	175,3
	203,5
	225,9
	267,3
	112,6
	136,5
	 

	Faiz harcamaları
	51,8
	56,5
	45,9
	48,7
	50,7
	53,2
	24,2
	27,6
	

	Faiz dışı harcamalar
	63,6
	84,5
	129,4
	154,8
	175,3
	214,1
	88,4
	108,9
	

	Gelirler
	75,6
	110,7
	171,3
	189,6
	208,9
	213,1
	102,6
	121,1
	

	Vergi gelirleri
	59,6
	99,1
	137,6
	152,8
	168,1
	172,4
	82,8
	98,6
	

	Vergi dışı gelirler
	16
	17,5
	33,8
	36,4
	34,7
	42,6
	19,8
	22,4
	

	Bütçe Dengesi
	-40.1
	-30,3
	-4
	-13,9
	-17,1
	-52,2
	-10
	-15,4
	

	Faiz Dışı Fazla
	11,8
	26,2
	42
	34,8
	33,6
	0,98
	14,2
	12,1
	

	DÖVİZ KURLARI
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	TÜFE bazlı Reel Kur E.
	89,4
	103,5
	111,7
	130,9
	114,7
	116,6
	128,3
	127,5
	125,9

	$/TL
	1,63
	1,34
	1,41
	1,16
	1,52
	1,49
	1,57
	1,57
	1,50

	Avro/TL
	1,7
	1,82
	1,85
	1,71
	2,13
	2,14
	1,93
	1,93
	1,96

	Avro/$
	1,04
	1,35
	1,31
	1,46
	1,4
	1,44
	1,18
	1,23
	1,30

	DİĞER
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	1.178
	1.471
	1.574,00
	1.599,90
	498,2 
	601,8
	 

	Karşılıksız Çek (Bin Ad)
	748
	965
	1.213
	1.325
	1.537,20
	1.910,70
	421,3
	492,3
	

	Top. Mevduat  (Milyr TL)
	 
	191,4
	296,8
	340,4
	433,4
	531,5
	541,2
	558,3
	576,1

	YP Mevduat  (Milyar $)
	 
	63,5
	82,3
	102,6
	101,6
	123,2
	108,9
	116,4
	117,7

	Krediler (Milyar TL)**
	28,8
	97,3
	207,6
	261,7
	343,2
	400,7
	439,6
	444,8
	455,0

	Bireysel Kr.  (Milyar TL)
	 
	34,9
	91,6
	124,6
	152,6
	168,7
	145,3
	186,9
	191,8

	Tüketici Kredi (Mlyr TL)
	2,27
	12,7
	47,5
	67,6
	83,2
	93,3
	102,6
	105,2
	108,2

	Kredi Kartı (Milyar TL)
	4,33
	13,9
	22
	27,8
	34,8
	37,5
	38,7
	39,4
	40,1

	İŞSİZ SAYISI (Bin kişi)
	2.464
	2.498
	2.446
	2.376
	2.611
	3.471
	2.846
	 
	 


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç. İşsizlik sayısı en son veriyi yansıtır. 
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