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DÜNYA EKONOMİSİ

ABD...

ABD Merkez Bankası'nın (FED), faiz oranlarını 0,25 puan indirmesi, (yüzde 4,50’den yüzde 4,25’e) yarım puan düşüşü yeterli bulmayan piyasaların moralini bozdu. FED’in beklenenin altında bir indirim yapması piyasalarda büyümenin yavaşlayacağı mesajı olarak algılandı. Faiz indiriminin düşük bulunması ile ABD borsalarında başlayan satış dalgası, önce Asya'ya, ardından da Avrupa'ya sirayet etti. Türkiye İMKB borsası da yaşanan hareketten nasibini alıyor. Dow Jones 294 puanlık gerileyerek günü yüzde 2,14’lük kayıpla, Nasdaq endeksi de günü 2,45 kayıpla kapattı. 
Kasım ayında, ABD mortgage kredilerinden kaynaklanan endişeler uluslararası piyasalarda etkili olmaya halen devam etmektedir. ABD’nin konut sektöründeki sorunların kısa vadede aşılamayacağı ve ekonomide belirgin bir yavaşlama olabileceği yönündeki değerlendirmeler ağırlık kazanmaya başladı. Büyük finansal kuruluşların da yüksek düzeylerde zarar açıklaması bu değerlendirmeleri güçlendirdi.
AB...

Avrupa Merkez Bankası (ECB), kısa vadeli faiz oranlarını %4 seviyesinde bıraktı. Banka, son dönemde açıklanan verilerin orta vadede enflasyona ilişkin yukarı yönlü riskleri teyit ettiği açıklamasında bulundu.  

Euro Alanı ekonomileri üçüncü çeyrekte özel sektörün yatırım harcamalarından destek alarak yıllık bazda %2,6 ile beklentilerin üzerinde büyümüştür. Bununla birlikte, yüksek seviyelerdeki petrol fiyatlarının ve artan enflasyonun yatırımları sınırlaması beklenmektedir. Bunun yanısıra, Euro’nun değer kazanması paralelinde Euro Alanı ekonomilerinin ihracat performansının zayıflayacağı da öngörüler arasında yer almaktadır. Almanya’da yatırımcı güvenini gösteren ZEW endeksi Kasım ayında son 15 yılın en düşük seviyesine gerilemiştir. 
Japonya...

Japonya Merkez Bankası (BOJ), son toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını beklentiler paralelinde değiştirmeyerek %0,50 düzeyinde bıraktı. BOJ’un kısa vadeli faiz oranlarını yıl sonuna kadar değiştirmeyeceği öngörüler arasında yer almaktadır. ABD’deki mortgage krizinin global ekonomi üzerindeki etkilerinin Japonya’nın ihracat gelirini düşürebileceğine ilişkin endişeler Bankanın önemli endişeleri arasında yer almaktadır. Banka tarafından yapılan  açıklamada son zamanlarda enerji ve emtia fiyatlarındaki yükselmeye bağlı olarak enflasyonun sıfırın üzerine çıktığı belirtilmiş, uzun dönemde çekirdek enflasyonun yükselmesinin beklendiği ifade edilmiştir. 
Avro/Dolar paritesi rekor seviyelerde...

FED’in faiz indirimleri beklentisi, ABD mortgage piyasasındaki olumsuz gelişmeler, doların rezerv para olarak gücünü kaybettiğine ilişkin yorumlar Doların, Euro karşısında tarihinin en düşük seviyelerine gerilemesine neden olmuştur. Yen ise, artan risk algılaması paralelinde “carry trade” yatırımcılarının açık pozisyonlarını kapaması nedeniyle değer kazanmıştır. Kasım sonu itibarıyla €/$ paritesi 1,4631, $/¥ paritesi ise 111,18 düzeyindedir.

Petrol ve altın fiyatları...

Varili 96 dolar civarındaki petrol fiyatları  88,97 dolara kadar geriledi. Bunda, Venezuela ve İran’ın karşı çıkmasına rağmen, OPEC’in üretimi artıracağına yönelik beklentiler, ekonomik durgunluğa bağlı olarak petrol talebinin düşeceği, ABD petrol stoklarındaki azalmanın beklenenin altında kalması etkili oldu.
Altın fiyatları Aralık ayının ilk haftasını  %1,6 yükselerek 795,10 $/ons seviyesinden kapattı.
TÜRKİYE EKONOMİSİ

Ekonomik büyüme düşmeye devam ediyor…. 

Gayri Safi Millli Hasıla (GSMH) bu yılın üçüncü çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine göre % 2 büyüyebildi. Aynı dönemde tarımda % 7,8 bir daralma oldu. Tarımdaki daralma 2007 yılının kurak geçmiş olmasına bağlansa da bunda AKP hükümetinin uyguladığı tarımı tasfiye programının da önemli etkisi bulunmaktadır. Tarımdaki daralma AKP iktidarının geçen yıllarında da yaşanmıştır. Son revizyonlarla yıllık rakamlarda artış gösterme çabaları dahi işe yaramamıştır. AKP iktidarı döneminde rapor edilen GSMH büyümesi %33 cicarındadır (2003 yılından 2007 Eylül ayına kadar). Oysa aynı dönemde tarımdaki büyüme için açıklanan rakam net %2,5 civarındadır. Bu da yıl sonlarında yapılan düzeltilmiş verilerle tutturulmuş büyüme rakamlarıdır. Yapılan revizyonlar daha önceki raporlarımıza konu edilmişti. 

2007 yılının üçüncü üç aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre sabit fiyatlarla gayri safi yurtiçi hâsıla % 1,5’lik artışla 48,3 Milyar YTL olmuştur.
2007 yılının ilk dokuz aylık döneminde gayri safi yurtiçi hâsıla:

         Cari fiyatlara; 468,212 Milyar YTL (348,472 Milyar $),
         Sabit fiyatlarla: 121,670 Milyar YTL’dir.
2007 yılı üçüncü döneminde harcama yöntemiyle gayri safi yurtiçi hâsıla tahmininde özel nihai tüketim harcamaları sabit fiyatlarla %3,6, devletin nihai tüketim harcamaları %6,4, gayri safi sabit sermaye oluşumu %5,7, mal ve hizmet ihracatı %7,5 artarken, mal ve hizmet ithalatı %16,8 artış göstermiştir.
	2007-Üretim Yöntemi–Sabit Fiyatlarla Sektörel Gelişme Hızları %

	I.

Çeyrek *
	II.

Çeyrek* 
	III. Çeyrek
	9

 Aylık

	
	
	
	
	

	Tarım 
	2.9
	-2.1
	-7.8
	-5.6

	Sanayi 
	7.5
	4.0
	3.7
	5.0

	İnşaat 
	16.5
	15.7
	5.4
	11.5

	Ticaret 
	6.5
	3.4
	1.3
	3.4

	Ulaştırma ve Haberleşme
	5.8
	4.1
	3.6
	4.4

	Mali Kuruluşlar 
	8.3
	6.2
	7.5
	7.4

	Konut Sahipliği 
	2.4
	2.4
	2.4
	2.4

	Serbest Mes. ve  Hizmetler 
	4.7
	4.1
	1.1
	3.0

	Devlet Hizmetleri
	0.9
	1.4
	1.2
	1.2

	Kar Amacı Olm. Kur.
	1.2
	-1.1
	1.2
	0.4

	İthalat Vergisi 
	9.9
	8.2
	14.5
	10.9

	Gayri Safi Yurtiçi Hasıla
	6.8
	4.1
	1.5
	3.8

	Gayri Safi Milli Hasıla
	6.8
	4.1
	2.0
	4.0


(*) I. çeyreğin ikinci, 2. çeyrein de birinci revizesi yapılmıştır. Önceki ayın raporunda verilen rakamlarla farklılıın nedeni rakamların TÜİK tarafından deiştirilmiş olmasıdır.
2007 -Harcama Grupları - Sabit Fiyatlarla Gelişme Hızları %
	
	I.

Çeyrek *
	II.

Çeyrek *
	III. Çeyrek
	9 Aylık

	
	
	
	
	

	Özel Nihai Tüketim Harcamaları 
	2.1
	-0.7
	3.6
	1.8

	Devletin Nihai Tüketim Harcamaları
	8.8
	7.4
	6.4
	7.4

	Gayri Safi Sabit Sermaye Oluşumu
	3.0
	9.6
	5.7
	6.3

	Mal ve Hizmet İhracatı
	14.7
	12.3
	7.5
	11.2

	Mal ve Hizmet İthalatı
	4.8
	9.2
	16.8
	10.1


(*) I. çeyreğin ikinci, 2. çeyreğin de birinci revizesi yapılmıştır. Önceki ayın raporunda verilen rakamlarla farklılıın nedeni rakamların TÜİK tarafından değiştirilmiş olmasıdır.

2007 yılının 10 ayında dış ticaret açığı 51 Milyar dolar…. 

2007 Ocak-Ekim döneminde; 2006 yılının aynı dönemine göre ihracat  %26,2 artarak 86,155 Milyar Dolar, ithalat ise %20,6 artarak 137,036 Milyar Dolar olarak gerçekleşmiştir. 2006 Ocak-Ekim döneminde 45,342 Milyar Dolar olan dış ticaret açığı, 2007 yılı Ocak-Ekim döneminde%12,2 oranında artarak 50,882 Milyar Dolara yükselmiştir. 

2007 Ocak-Ekim döneminde de Avrupa Birliği’nin (AB) ihracattaki ağırlığı devam etmektedir. Geçen yılın aynı dönemine göre AB ülkelerine yapılan ihracat %27 artarak 48,720 Milyar Dolar olarak gerçekleşmiştir. Toplam ihracat içinde AB ülkelerinin payı %56,5, Türkiye Serbest Bölgelerinin payı %2,8, Diğer ülkelerin payı ise %40,7 olmuştur.

2007 Ocak-Ekim döneminde en fazla ihracat yapılan ülke 9,826 Milyar Dolarla Almanya olmuştur. Ekim ayında Almanya’yı sırasıyla İngiltere, İtalya, Fransa, Rusya ve İspanya izlemiştir.

2007 Ocak-Ekim döneminde; ithalatın %40,1’i Avrupa Birliği ülkelerinden yapılmıştır (54,983 Milyar Dolar). AB’ye dahil olmayan diğer Avrupa ülkelerinden 27,702 Milyar Dolar, Asya ülkelerinden 37,473 Milyar Dolar ve Türkiye Serbest Bölgelerinden 1,022 Milyar Dolar ithalat yapılmıştır. 

2007 Ekim ayında en fazla ithalat yapılan ülke Rusya’dır (2,072 Milyar Dolar). Bu ülkeyi Almanya, Çin, İtalya ve Fransa izlemiştir. 

2007 Ocak-Ekim döneminde fasıllar bazında en büyük ihracat kalemi kara taşıtları ve bunların aksam, parçaları olurken; bu fasılı Makinalar, mekanik cihazlar, kazanlar ve aksam, parçalar, Demir ve çelik ile örme giyim eşyası izlemiştir.

2007 Ocak-Ekim döneminde; ithalatta ise en büyük kalem mineral yakıtlar, mineral yağlar olmuştur. Bu fasılı makinalar, mekanik cihazlar, kazanlar, aksam ve parçaları ve demir ve çelik  izlemiştir. 

Geniş ekonomik grupların sınıflandırmasına göre ise; ara mallarının ithalattaki payı %73,5 olarak gerçekleşmiştir. Geçen yıl aynı dönemde bu pay %71,5 idi. 

	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(Milyon ABD Dolar)
	Ekim 2006
(I)
	Ekim 2007
(II)
	% Değişim

(II)/(I)
	Ocak- Ekim
2006 (III)
	Ocak- Ekim
2007(IV)
	% 

Değişim (IV)/(III)

	İhracat
	6.889
	9.883
	43,5
	68.289
	86.155
	26,2

	İthalat
	 11.200
	15.516
	38,5
	113.632
	 137.036
	20,6

	Sermeye malları 
	1.765
	 2.494
	
	 18.678
	21.028
	

	Ara malları
	8.182
	11.146
	
	 81.242
	100.686
	

	Tüketim malları
	1.183
	1.800
	
	13.319
	 14.747
	

	Dış Tic. Açığı
	- 4.311
	- 5.633
	-30,7
	- 45.342
	- 50.882
	12,2

	Karş. Oranı
	61,5
	63,7
	-
	60,1
	62,9
	-
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Cari işlemler açığı yılın ilk 10 ayında 29 Milyar dolar oldu…
2007 yılının Ekim ayında cari açık, bir önceki yılın aynı ayıyla karşılaştırıldığında % 35,1 oranında artarak 2,247 Milyar ABD dolarından 3,036 Milyar ABD dolarına yükselmiştir. Ekim 2007 ayı cari işlemler hesabı alt kalemler itibariyle incelendiğinde, ödemeler dengesi tablosundaki dış ticaret açığı bir önceki yılın aynı ayına göre % 27 oranında artarak 4,030 Milyar ABD dolarına, hizmetler dengesindeki fazla % 20,2 oranında büyüyerek 1,403 Milyar ABD dolarına, gelir dengesindeki açık % 41,6 artarak 555 milyon ABD dolarına yükselmişken, cari transferlerden kaynaklanan girişler % 3,3 oranında küçülerek 146 milyon ABD dolarına düşmüştür. 

Bunun sonucunda 2007 yılının Ocak-Ekim döneminde cari açık, bir önceki yılın aynı dönemiyle karşılaştırıldığında % 8,6 oranında artarak 26,768 Milyar ABD dolarından 29,065 Milyar ABD dolarına yükselmiştir.
	
	 ÖDEMELER DENGESİ
	2007
	OCAK - EKİM

	
	(Milyon ABD Dolar)
	EKİM
	2006
	2007

	A-
	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-3.036
	-26.768
	-29.065

	 
	a. Mal Dengesi
	-4.030
	-35.367
	-38.314

	 
	b. Mal ve Hizmet Dengesi (a+b)
	-2.627
	-22.907
	-24.806

	 
	c. Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi (a+b+c)
	-3.182
	-28.106
	-30.536

	
	d. Cari Transferler
	146
	1.338
	1.471

	B.
	SERMAYE HESABI
	 
	 
	 

	C.
	FİNANS HESABI
	4.795
	37.021
	41.567

	
	       Doğrudan Yatırımlar (net)
	706
	15.543
	14.297

	
	       Portföy Hesabı (net)
	-277
	7.152
	3.606

	
	       Diğer Yatırımlar (net)
	4.366
	14.326
	23.664


	
	Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar
	1.759
	10.253
	12.502

	D.
	NET HATA VE NOKSAN
	-1.651
	-2.426
	-1.197

	 
	GENEL DENGE
	-108
	7.827
	11.305

	E.
	REZERV VARLIKLAR
	-108
	-7.827
	-11.305

	
	       Resmi Rezervler
	124
	-3.872
	-7.810

	
	       Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-232
	-3.955
	-3.495

	
	       Ödemeler Dengesi Finansmanı
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Doğrudan yatırımların cari açığın finansmanı içerisindeki payının yüksek olmasına karşılık cari açığın ulaştığı büyüklük, global risk algılamasında yaşanan hızlı değişimlere karşı Türkiye ekonomisinin kırılganlığının devam etmesine neden olmaktadır. TCMB’nin faizleri indirmesi sonucunda iç talebin tedricen canlanması ile yüksek enerji ve emtia fiyatları önümüzdeki dönemde ithalatın önemli ölçüde artmasına yol açabilecektir. Global piyasalardaki belirsizlikler de cari açığa ilişkin yukarı yönlü riskleri artırmaktadır.

Cari denge kendi içinde dört alt dengeden oluşmaktadır. Cari denge = Mal Dengesi + Hizmetler Dengesi + Yatırım Gelirleri Dengesi + Cari Transferler. Bu toplamın sonucu artı ise cari denge fazlası, eksi ise cari denge açığı söz konusu demektir.
Kasım ayında TÜFE %1,95, ÜFE % 0,89 olarak açıklandı…

Kasım ayında Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %1,95 bir önceki yılın Aralık ayına göre %8,15, bir önceki yılın aynı ayına göre de %8,40 ve on iki aylık ortalamalara göre %8,86 artış gerçekleşmiştir. 

Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %6,51 ile alkollü içecekler ve tütün grubunda gerçekleşmiştir.

Kasım ayında Üretici Fiyat Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,89, bir önceki yılın Aralık ayına göre %5,78 bir önceki yılın aynı ayına göre %5,65 ve on iki aylık ortalamalara göre %6,75 artış gerçekleşmiştir.
	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ

	
	Kasım 2007
(aylık % değişim)
	Kasım 2006 –  2007

(yıllık % değişim)
	On iki aylık ortalama

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Ağırlık
	1,95
	8,40
	8,86

	Gıda ve alkolsüz içecekler
	28,47
	0,55
	12,29
	12,35

	Alkollü içecekler ve tütün
	5,06
	6,51
	17,21
	8,93

	Giyim ve ayakkabı    
	7,86
	4,30
	3,30
	4,32

	Konut
	16,62
	4,01
	11,20
	11,41

	Ev eşyası
	7,22
	0,43
	4,11
	7,87

	Sağlık
	2,66
	-0,67
	1,54
	5,36

	Ulaştırma
	11,60
	2,50
	5,72
	5,99

	Haberleşme
	4,41
	-0,06
	-3,33
	-0,58

	Eğlence ve kültür
	3,16
	-0,28
	0,35
	4,47

	Eğitim 
	2,15
	-0,12
	6,05
	7,36

	Lokanta ve oteller
	6,40
	1,49
	10,57
	11,40

	Çeşitli mal ve hizmetler
	4,39
	1,85
	5,59
	6,12

	ÜRETİCİ  Fiyatları (ÜFE)
	Ağırlık
	0,89
	5,65
	6,75

	Tarım
	18,17
	0,24
	13,87

	6,51


	Sanayi
	81,83
	1,06
	3,82

	6,81


	Madencilik ve taşocakçılığı
	1,49
	1,14
	12,81

	9,13


	İmalat sanayi
	74,49
	1,11
	4,26

	6,22


	Elektrik,gaz ve su
	5,85
	0,34
	-4,29
	14,29


ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörler bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış %11,74 ile kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünleri alt sektöründe gerçekleşti. 
Enflasyon hedefi hayal oldu...

TCMB, 2007 yılı için enflasyon hedefini %4 ve belirsizlik aralığını da ±2 puan olarak açıklamıştı. Bu aynı zamanda, IMF stand-by programı çerçevesindeki gözden geçirmelerde performans kriteri olarak da belirlenmişti. Yapılan bu son tahminle, yıl sonu enflasyonunun  belirsizlik aralığının üst sınırını aşacağı görünmektedir.

TCMB, enflasyonun yılsonunda %70 olasılıkla %6,7 ile %7,9 arasında gerçekleşeceğini ve belirsizlik aralığının üst sınırını aşacağını tahmin etmektedir. Küresel likiditenin yönündeki olası bir değişim, enflasyonun seyrini yukarı yönde değiştirebilecek en önemli etkenler arasında yer almaktadır.

ENFLASYON HEDEFİ
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İç borç stoku Eylül ayı sonu itibariyle 258 Milyar YTL…

İç borç stoku 2007 Ekim ayı sonu itibariyle 257,5 Milyar YTL’ yi buldu. AKP iktidarı döneminde iç borç stokumuz 108 Milyar YTL artmıştır.  İç borç stokunun alıcı gruplarına göre dağılımı ise aşağıdaki gibidir.
İÇ BORÇ STOKU

	2007 EKİM (*)
	
	Billion USD
	(%)

	
	Milyon YTL
	Milyar ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	257.488
	217,1
	100,0

	KAMU
	69.051
	58,2
	26,8

	    MERKEZ BANKASI
	16.228
	13,7
	6,3

	    KAMU        BANKALARI(1)
	18.465
	15,6
	7,2

	    TMSF
	3.761
	3,2
	1,5

	    DİĞER KAMU (2)
	30.597
	25,8
	11,9

	PİYASA (3)
	188.438
	158,9
	73,2

	KUR (Döviz Alış)
	 
	                 1,1858
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İç Borç Stoku

(*) Geçici. (1) Sadece Kamu bankalarına yapılan nakit-dışı ihraçları ve bu ihraçlardan yapılan faiz ödemeleri yerine verilen senetleri içermektedir.  (2) Kamuya yapılan ortalama satışlar dahil. (3) İmar Bankası Mevduatları için TMSF'ye ihraç edilen senetler (6,7 katrilyon TL), 2004 Yılı Ocak Ayından itibaren piyasa içerisinde gösterilmiştir.


Dış borç stoku ikinci çeyrek itibariyle 226 Milyar $…

2007 yılının ilk iki çeyreğinde dış borç stoku yaklaşık 19 Milyar dolar artmıştır.  Ayrıca, 2002 yılında toplam dış borç stokunun %12’si kısa vadeli iken bu oran %18’ler civarına yükselmiştir. AKP iktidarı döneminde dış borçlar yaklaşık, 100 Milyar dolar artmıştır. 
	 
	2002
	2006
	2007 Ç1
	2007 Ç2
	 

	TOPLAM DIŞ BORÇ STOKU (Milyon $)
	129.719
	207.764
	214.613
	226.353
	 

	KISA VADE
	16.424
	42.315
	37.894
	41.037
	 

	ORTA-UZUN VADE
	113.295
	165.449
	176.719
	185.316
	 

	KAMU SEKTÖRÜ
	64.534
	71.595
	73.466
	72.351
	 

	TCMB
	22.003
	15.678
	15.630
	15.484
	 

	ÖZEL SEKTÖR
	43.182
	120.492
	125.517
	138.518
	 

	DIŞ BORÇ STOKUNUN YÜZDE DAĞILIMI (%) 
	 

	Toplam
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	 

	Kısa Vade
	12,7
	20,4
	17,7
	18,1
	 

	Orta-Uzun Vade
	87,3
	79,6
	82,3
	81,9
	 

	Kamu Sektörü
	49,7
	34,5
	34,2
	32,0
	 

	TCMB
	17,0
	7,5
	7,3
	6,8
	 

	Özel Sektör
	33,3
	58,0
	58,5
	61,2
	 

	
	
	
	
	
	
	


2007 Bütçe açığı Kasım sonu itibariyle 9,7 Milyar YTL... 

2007 yılının ilk 11 ayında bütçe açığı 9,7 Milyar YTL’ ye ulaştı. AKP iktidarı 2007 yılı bütçesinde iki defa revizyona gitti. İlk düzeltmede açık 8,5 Milyar YTL’ ye çıkarılan hedef bütçe açığı, ikinci defa revize edilerek 16,8 Milyar YTL’ ye çıkarıldı. Hükümet, revizenin de revize edildiği hedef bütçe açığını tutturacak gibi görünüyor. Bununla birlikte Telekom hisse satışından ve özelleştirmeden yapılan tahsilâtlar da olmasa idi 10 aylık açık 18–20 Milyar YTL’ yi bulurdu. Yaklaşık 8 Milyar YTL süreklilik arzetmeyen kaynaklardan sağlanmıştır. Kasım ayında bütçe 2,6 Milyar YTL fazla vermiştir. 
	2007 YILI BÜTÇE GERÇEKLEŞMESİ           BİN YTL

	 
	KASIM
AY İÇİ
	OCAK_KASIM
 (KÜMÜLATİF)
	BÜTÇE HEDEFİ

	Bütçe Geliri
	18.749.177
	174.687.297
	188.158.954

	Bütçe Gideri
	16.188.610
	184.402.129
	204.988.546

	Bütçe Açığı
	2.560.567
	-9.714.832
	-16.829.592


Ocak-Kasım 2007 Döneminde gerçekleşen bazı önemli gelir ve gider kalemleri:
BİLÂNÇO
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Türkiye dolaylı vergide dünya şampiyonu…

Denetim, vergi ve danışmanlık şirketlerinden KPMG tarafından dünya çapında 92 ülkede gerçekleştirilen ve Türkiye'nin de dahil olduğu yıllık vergi oranları araştırmasına göre Türkiye, dolaylı vergilerin toplam gelir vergileri içindeki payı en yüksek olan iki ülkeden biri.

Avrupa, kurumlar vergisinin en düşük, fakat katma değer vergisi ile mal ve hizmetler vergilerinin en yüksek olduğu bölge.
Kurumlar vergisinde OECD ülkelerindeki ortalama oran yüzde 27,8, Latin Amerika ülkelerinde yüzde 28 ve Asya pasifik ülkelerinde yüzde 30,1 iken, AB'deki ortalama oran yüzde 24,2 düzeyinde.
Türkiye, 2006 yılında yaptığı indirim sonrası sahip olduğu yüzde 20 oranındaki kurumlar vergisi ile Avrupa ülkeleri ortalamasının da altında.

KDV veya mal ve hizmet vergisi oranları ise OECD'de yüzde 17,7, Latin Amerika'da yüzde 14,2 ve Asya Pasifik'te sadece yüzde 10,8 olmasına karşın, Avrupa ülkelerindeki ortalama oran yüzde 19,5.
Yüzde 18 KDV oranı ile OECD ülkeleri KDV oranları ortalamasına çok yakın olan Türkiye, dolaylı vergilerin toplam gelir vergileri içindeki payı en yüksek olan iki ülkeden biri. 
Türkiye'de 2006 yılındaki 194 Milyar YTL’lik bütçe gelirlerinin 150 Milyar YTL’ sini vergi gelirlerinden oluşmuştur. Vergi gelirlerinin de yüzde 70'inin dolaylı vergilerden elde edilmiştir. Dolaylı vergi oranında Türkiye’yi en yakından izleyen ülke %50 ile Meksika olmuştur. 

Gelir ve kurumlar vergisi beyanname ve kesinti yoluyla anılıyor. Kesinti yoluyla alınan vergiler de çıkınca kazanç yoluyla alınan vergiler yüzde 10'a düşüyor. Kesinti yolu ile vergilendirmede en büyük grubu ücretlilerden yapılan kesinti oluşturmaktadır. 
Kurumlar vergisi dünyada ortalama yüzde 33 iken son 10 yılda yüzde 26,8'e düştü. AB'de yüzde 35,5'ten yüzde 24,2'ye Latin Amerika'da yüzde 29,8'den yüzde 28'e, OECD ülkelerinde yüzde 36'dan yüzde 27,8'e düşmüştür. Türkiye'de ise son 10 yılda kurumlar vergisi oranı yüzde 44'ten yüzde 20'ye düştü. Son 10 yılda kurumlar vergisi oranı en hızlı düşen ülke Türkiye oldu.
Sanayi üretim artışı düşük…
Eylül ayında sanayi üretimi beklentilerin altında %2,2 artış kaydetmiştir. İlk dokuz aylık dönem itibarıyla ise, sınai üretim artışı %4,9 ile geçen yılın aynı dönemindeki artışın altında kalmıştır. Sınai üretim içinde en yüksek ağırlığa sahip olan (%87) imalat sanayii alt grubu Eylül’de sınırlı bir artış kaydetmiş ve ilk dokuz aylık dönemde geçen yıla kıyasla zayıf bir performans sergilemiştir. Ancak, madencilik ve enerji alt grupları güçlü bir performans göstererek 2007 yılında sınai üretime destek olmuştur.Bu çerçevede, ikinci çeyreğin ardından üçüncü çeyrekte de sanayi üretimi zayıf bir performans sergilemiştir. 
IMF’nin mali disiplin vurgusu...

IMF’nin Kasım ayında yaptığı açıklamada, Türkiye ekonomisinin olumlu performansını koruduğu ifade edilmiştir. IMF’ye göre, 2008’de büyümenin %5,5 düzeyinde gerçekleşmesi ve enflasyondaki düşüşün sürmesi beklenmektedir. Öte yandan, Türkiye’nin cari işlemler açığını finanse etmek için gereken dış yatırımı çekebilmesi ve potansiyel büyümesini sürdürmesi için yapısal reformların gerçekleştirilmesi ve mali disiplinin yeniden sağlanması gerektiği dile getirilmiş, mali performansın 2007’de önemli ölçüde bozulduğu ve dezenflasyon sürecinin faizlerin düzeyine daha bağımlı hale geldiği belirtilmiştir.

2007 yılı ilerleme raporu...

2007 yılı AB ilerleme Raporu’nda, Türkiye'de özgürlüklere ilişkin reformların hızlandırılması gerektiği vurgusunun yanında, 2007 yılındaki siyasi gelişmelerin ekonomik reformların yavaşlamasına neden olduğu belirtilmiştir. Ekonomik istikrarın önümüzdeki dönemde sürdürülmesinin zor olabileceğine de vurgu yapıldı.
EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (13 Aralık 2007)

	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007(*)

	BÜYÜME
	
	
	
	
	 
	Eylül
	Ekim
	Kasım


	GSMH (Milyar $)

GSMH (Milyar YTL)

Büyüme Oranı(%)
	180,9

275,0

7,9
	239,2

356,7

6,9
	299,5

428,9

9,9
	360,9

486,4

7,6
	399,7

575,8

6,0
	9Ayl.  348,7
9Ayl.  468,4
4,0
	III. Ç 146,8
III. Ç 191,0

III. Ç     2,0
	

	ENFLASYON (%)
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)

TÜFE (yıllık)
	30,8

29,7
	13,9

18,4
	15,34

9,35
	2,66

7,72
	11,58

9,65
	5,02

7,12
	4,41

7,70
	5,65

8,40

	ÖDEMELER DENGE

(Milyar $)
	
	
	
	
	
	
	
	

	İhracat 

İthalat

Dış Ticaret Açığı

Cari Açık
	36,1

51,5

15,5

1,5
	47,3

69,3

22,1

8,0
	63,2

97,5

34,4

15,6
	73,5

116,8

43,3

23,2
	91,9

133,3

41,7

32,9
	9Ayl. 76,2

121,5

45,3

26,0
	10Ayl. 86,2
137,0

50,9
29,1
	

	BORÇ STOKU
	
	
	
	
	
	
	
	

	İç Borçlar (Milyar YTL)

İç Borçlar    (Milyar $) 

Dış Borçlar (Milyar $)

      Kamu Sek. Ve TCMB

       Özel sektör
	149,9

91,7

130,1

85,6

44,5
	194,4

139,3

144,9

93,9

51,0
	224,5

167,3

162,2

95,2

67,0
	244,8

182,4

171,0

83,5

87,5
	251,5

178,9

207,8

87,2

120,5
	258,3

213,3

226,4

87,9

138,5
	257,5
217,1
226,4
87,9

138,5
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	284,2
	329,5
	353,4
	386,7
	439,7
	443,5
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ

(Milyar YTL)
	
	
	
	
	
	
	
	

	Harcamalar

   Faiz harcamaları

   Faiz dışı harcamalar

Gelirler

   Vergi gelirleri

   Vergi dışı gelirler

Bütçe Dengesi

Faiz Dışı Fazla(toplam)
	115,7

51,8

63,6

75,6

59,6

16,0

-40.1

11,8
	140,4

58,6

81,8

100,3

84,3

15,9

-40,2

18,4
	141,0

56,5

84,5

110,7

99,1

17,5

-30,3

26,2
	144,6

45,7

98,9
134.81

106,9

23,2

-9,7

35,9
	175,3
45,9

129,4
171,3

137,6

33,8

-4,0

42,0
	154,0
42,8

111,2
141,8

111,7

30,1

-12,2

30,6
	168,2

44,7

123,5

156,0

123,8

28,0
-12,3
28,0
	184,4
47,0

137,4
174,7

140,6

34,0

-9,7

37,2

	DÖVİZ KURLARI
	
	
	
	
	
	
	
	

	TÜFE bazlı Reel Kur E.

$/YTL

Avro/YTL

Avro/$
	125,4

1,63
1,70
1,04
	140,8

1,39
1,74
1,25
	143,2

1,34
1,82
1,35
	171,3

1,34
1,59
1,18
	160,1

1,41

1,85

1,31
	178,5

1,21

1,71

1,42
	188,1

1,18

1,70

1,44
	1,18

1,75

1,46

	DİĞER
	
	
	
	
	
	
	
	

	Protesto Ed. Sen
	499
	480
	589
	920
	1.178
	
	1.194

 (10 Aylık)
	

	Karşılıksız Çekler 
	748
	850
	965
	1.103
	1.213
	
	1.102

(10 Aylık)
	

	Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları 
 (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir.


DÖVİZ KURLARI
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Bu rapor bilgilendirme amacıyla çeşitli kaynaklardan faydalanılarak hazırlanmıştır. Rapor bir önceki ayın ekonomik gelişmeleri ile değerlendirmeleri içermektedir. 
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