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ULUSLARARASI GENEL GÖRÜNÜM

Uluslar arası piyasalar…
Japonya Merkez Bankası tarafından açıklanan iş dünyası güven anketi Tankan’ın beklentilerin altında çıkması üzerine Japonya borsası gerilerken ABD doları da yükselmiştir. 
ABD doları yen karşısında son 16 ayın en yüksek düzeyini görmüştür. Dolar, euro karşısında da son iki ayın en yüksek düzeylerine yükselmiştir.

ABD’nin petrol ve doğalgaz üretiminin %25’inin karşılandığı Meksika Körfezi’ni vuran iki güçlü kasırganın ardından üretimin ve rafineri işlemlerinin eski düzeylerine dönme sürecinin ağır işlemesine bağlı kaygılarla ABD hafif ham petrolünün fiyatı hafif artmıştır. ABD ham petrolünün varil fiyatı 66.33 dolar; Brent ham petrolünün varili 63.48 dolar düzeyinde seyretmektedir. Bu arada, Suudi Arabistan’dan bir kaynak, kasırgaların ABD’deki rafinerilerde yarattığı hasar nedeniyle Ekim ayında petrol üretimini azaltabileceklerini ancak bunun geçici olacağını söylemiştir. 

ABD dolarının güçlenmesine bağlı olarak spot altın fiyatları değer kaybına uğramıştır. New York piyasasında altının onsu 469.5 dolar düzeyindedir. 

Japonya…

Japonya’da ekonomik canlanmanın sürdüğünü ancak canlanma hızının beklentilerin altında olduğunu göstermektedir. Ülkede tüketici fiyatları Ağustos ayında %0.1 oranında gerilemiştir. Sanayi üretimi aynı ay itibariyle yıllık bazda %1.2 artmıştır. İşsizlik oranı Ağustos ayında yıllık bazda %4.3 olarak gerçekleşmiştir. 

ABD…

ABD’de yılın ikinci çeyreğine ait GSYİH büyümesi %3.3 olarak kesinleşmiştir. Yılın ilk çeyreğinde ise büyüme %3.8’di. ABD Merkez Bankası’nın (FED) üst düzey yetkilileri, enflasyonist baskıların artmasından duydukları kaygıları dile getirerek, faiz artırımlarının devam edeceği yönünde işaret vermişlerdir. 
AB…

Euro Bölgesi’nde ekonomik ortam endeksi 97,8’den 98,6’ya yükselmiştir. 

Bölgede Eylül ayı tüketici enflasyonu yıllık bazda %2,5’a yükselmiştir. Bu yükselmede temel etken petrol fiyatlarındaki artıştır. 

Euro Bölgesi imalat sektörü PMI endeksi Eylül ayında beklentilerin üzerine artmış ve 50,4’ten 51,7’ye ulaşmıştır.

TÜRKİYE GENEL GÖRÜNÜM
AB ile Türkiye arasında katılım müzakereleri başladı…

2 Ekim günü Lüksemburg’da başlayan ve 3 Ekim gecesine kadar uzanan müzakereler sonucunda Avrupa Birliği (AB) ile Türkiye arasında katılım müzakeresi başlatılmıştır. Müzakere başlangcı sadece semboliktir. Aslında sadece mevzuat taraması 20 Ekim’de başlayacaktır.
Türkiye için hazırlanan ‘’Katılım Müzakereleri Çerçeve Belgesi’’nde ekonomiyi ilgilendiren hususlar şunlardır:
· Kişilerin serbest dolaşımı, yapısal politikalar ve tarım gibi alanlarda kalıcı kısıtlamalarla karşı karşıya kalacaktır. Bu hususlar bir müzakere konusu olmaktan çıkarılmıştır. 
· Nükleer enerji güvenliğine vurgu yapılmıştır. 

· Müzakerelerin 2014 yılında önce sonuçlanmasının mümkün olmadığı ifade edilmektedir. Esasen 2007-14 AB bütçesinde anlaşma sağlayamayan AB’nin 2014 yılındaki bütçede anlaşma sağlaması mümkün gözükmemektedir. Bu da asgari 2021 yılı demektir.
· 35 müzakere başlığı tespit edilmiştir.

· Her müzakere başlığı için performans ölçütleri konacaktır.

· Müzakeresi tamamlanmış konular yeniden açılabilecektir.
· Müktesebatın sadece ulusal değil aynı zamanda bölgesel düzeyde uygulanmasına vurgu yapılmıştır.
· TL yerine euro para birimi olacaktır.

· İşleyen bir piyasa ekonomisinin mevcudiyeti ve AB içindeki rekabet ve piyasa güçleriyle baş etme kapasitesi bir koşul olarak gözlenecektir.
IMF heyeti ile görüşmeler tamamlandı...

8-21 Eylül tarihleri arasında görüşmelerde bulunan IMF heyeti Türkiye’den ayrıldı. IMF ile yapılan görüşmelerde, bütçede bazı kalemlerde hedeflerin aşılması nedeniyle önlem alınması gereği ortaya çıkmıştır. Bunun yasa değişikliğine gidilmeksizin bütçede ödenek kaydırılması yoluna gidilerek çözümlenmesi kararına varılmıştır.
TÜPRAŞ’ın %51 hissesi satıldı…

4,140 milyar dolara satılması AKP’nin daha önce suçüstü yapıldığı özelleştirme vurgu-nunu ortaya çıkardı. 
TÜPRAŞ’ın %51’lik blok hissesi için yapılan ihaleye 5 konsorsiyum ve 4 şirket katıldı. İhaleyi 4 milyar 140 milyon dolar bedelle ‘’Koç-Aygaz-Opet, The Shell Grubu’’ kazandı. Bu fiyat, ‘’kamu yararına aykırılık bulunduğu’’ gerekçesiyle yargı tarafından iptal edilen daha önceki ihalede elde edilen fiyatın yaklaşık 3,5 katıdır.
Bilindiği gibi, TÜPRAŞ’ta ilk ihale yüzde 65.76’lik hisse için 1 milyar 302 milyon $’la en yüksek teklifi veren Efremov Kautschuk – Zorlu Grubunda kalmıştı. Ardından, Petrol-İş Sendikasının ihalenin iptali istemi ile açtığı dava sonucu ihale Danıştay tarafından iptal edilmişti. Danıştay’ın iptal gerekçesinde, ‘’ihale şartnamesi hükümlerine, hukuka ve kamu yararına aykırılıklar bulunduğu’’ ileri sürülmüştü. Karar metninde, ihaleye Efremov Kautschuk GMBH şirketi katılarak teklif verilmiş ise de, işlem dosyasına yalnızca TATNEFT’e ilişkin belgelerin ibraz edildiği görüldüğü, verilen bilgi ve belgelerin eksik olduğu halde gerekli araştırma yapılmadan ihale sürecinin başlatılmış olduğu gibi ifadeler yer almıştı. 
O dönemde basında da, TÜPRAŞ’ın özelleştirmesinde bir çok usul, teamül ve kanuna aykırı işler yapıldığı ayrıntıları ile yer almıştı. Yargıdan dönen bu özelleştirme işlemi sırasında en önemli ve dikkat çekici konu, Maliye Bakanı Kemal Unakıtan'ın ihale süreci devam ederken, özel uçakla gittiği Tataristan'da iki gece kalarak  Tüpraş ihalesini alan Tatneft yetkilileriyle görüşmesinin ortaya çıkması olmuştu. 

AKP hükümeti, yeniden kurulma maliyeti 7 Milyar $ olan 4 rafineriye sahip TÜPRAŞ,ın yüzde 65.76 gibi büyük bir hissesi ve yönetim hakkını, Tüpraş’ın üç yıllık karı karşılığı olan bir meblağa peşkeş çekerken suçüstü yapılmıştı. 

Özetle, % 66’lık TÜPRAŞ hissesini 1,3 milyar dolar gibi komik bir rakamla, bir tabela şirketine satarken suçüstü olan AKP hükümeti, son ihalede yaklaşık 3,5 kat daha yüksek olan fiyat karşısında, ‘’her malın fiyatı artabilir’’ diyerek, her konuda olduğu gibi, bu konuda da pişkinliğini devam ettirmiştir.
TÜPRAŞ’ın %14,76’lık hisse satışı ile ilgili şaibe…
Özelleştirme İdaresi Başkanlığı (ÖİB) 3 Mart 2005 tarihinde TÜPRAŞ’ın % 14,76’lık payını yaklaşık 446 milyon dolara yurt dışında yerleşik kurumsal (yabancı) yatırımcılara satmıştı. Bu satış işlemi, Borsa Toptan Satışlar Pazarında Global Menkul Kıymetler adlı özel aracı kurum tarafından gerçekleştirilmişti.
Bu satış işlemi şöyle gerçekleşmiştir:

· Özelleştirme Yüksek Kurulu (ÖYK),  ‘’İMKB’de işlem gören kamu şirketlerinin hisselerinin 1 katrilyon TL’ye kadar bölümünün satışı konusunda’’ ÖİB’ye yetki veren 7 Ocak 2005 tarihli bir karar aldı.
· ÖİB bu kararı, SPK’nın özel haller tebliği gereğince usulüne uygun olarak kamu oyuna açıklaması gerekirken bunu kamu oyuna hiç duyurmadı.

· Bu kararın varlığından, sadece tek bir aracı kurum- Global Menkul Değerler haberdar olmuştur. 

· Global Menkul Kıymetler Özelleştirme İdaresi Başkanlığına 28 Şubat 2005’de müracaat ederek, müşteri portföyünde bulunan 6 yabancı fonun, TÜPRAŞ hisselerinin %14,76’lık kısmını almak istediklerini bildirmiştir.
· 6 firmadan birisi Sami OFFER’e ait İsrail firmasıdır. Sami OFFER’in oğlu ile Başbakan RTE’nin daha önce Davosta bu konuda bir görüşme yaptıkları ortaya çıkmıştı.  

· Taraflar arasında yapılan görüşmeler sonucunda TÜPRAŞ’ın %14,76’lık hissesi piyasa fiyatının çok altında bir değerle (446 milyon dolar) satış gerçekleştirilmiştir.
· Bu işlemler yıldırım hızı ile yapılarak, 4 Mart tarihinde satış işlemi her yönüyle sonuçlandırılmıştır.

Yapılan son ihalede elde edilen fiyatlara göre bir mukayese yapıldığında, bu hisseleri satın alan firmaların 6 ay gibi kısa bir sürede %250 (2,5 kat) değer artış kazancı sağladıkları ortaya çıkmıştır.   
Galataport’a en yüksek teklif İsrailli Offer ailesinden… 

Galataport diye bilinen ve kamu oyunda her yönüyle tartışmaya konu olan Türkiye Denizcilik İşletmesi’nin (TDİ), İstanbul Karaköy limanının yeniden inşası ve işletmesine ilişkin yap-işlet-devret ihalesi yapıldı. İsrailli Offer ailesine ait Royal Caribbean Cruises şirketi ile Global Yatırım Holding önderliğindeki konsorsiyum 3.538 milyar euro (4.3 milyar dolar) ile en yüksek teklifi verdi. Özelleştirme İdaresi Başkanlığı (ÖİB), Galataport Projesi ihalesinin sonucunu onaylayarak Offer ailesi ile Başbakan RTE ‘nin görüşmelerinde hazır bulunan ve aynı zamanda özelleştirmeden sorumlu olan Maliye Bakanı Kemal Unakıtan’a göndermiştir. İhale, Yüksek Planlama Kurulu (YPK) üyelerinin imzasından sonra kesinleşecektir. 

Uzan Grubu’na ait medya şirketleri satılıyor...

Uzan Grubu medya varlıklarından Star TV’nin satışı ihalesinde en yüksek teklif 306.5 milyon dolar ile Doğan Yayın Holding’e bağlı Işıl Televizyon Yayıncılık Ticaret A.Ş’den gelmiştir.
Bir radyo kanalı olan Süper FM’e en yüksek teklif 33.10 milyon dolarla CGS Televizyon ve Radyo Yayıncılığı Tic. A.Ş’den gelmiştir. 

Diğer bir radyo kanalı olan Metro FM’e en yüksek teklif ise 22.85 milyon dolarla, Süper FM ihalesinde de en yüksek teklifi veren şirkette yine Kanadalı CGS’nin %25 dolaylı payı bulunmakta ve Global Yatırım Holding’de şirkete danışmanlık hizmetleri vermektedir.

Çukurova Grubuna bağlı AKS Uluslararası Yayıncılık San. Ve Tic. A.Ş., TMSF’nun düzenlediği Kral TV ihalesinde tek katılımcı olmuş ve 45 milyon dolarlık muhammen bedelin 100,000 dolar üzerine çıkarak verdiği kapalı teklifte açık artırmaya gitmemiştir. 

Erdemir ihalesinde en yüksek teklifi OYAK verdi...

Ereğli Demir ve Çelik Fabrikaları’nın Özelleştirme İdaresi Başkanlığı’na (ÖİB) ait   %46.12 hissesinin satışı için 4 Ekim’de yapılan ihaleye en yüksek teklif 2.77 milyar dolarla OYAK’dan gelmiştir.

İhale şartnamesi gereği, ihaleyi kazanan firmanın Türkiye Kalkınma Bankası’nın mülkiyetindeki %3.17 oranındaki Erdemir hissesi ile şirketin kendi portföyünde bulunan %3.07 oranındaki hissesini de aynı fiyat, usul ve esaslara göre satın alması ve böylelikle Erdemir’in %52.36 oranındaki payını devralarak çoğunluk hissesine sahip olması öngörülmektedir. 

EKONOMİDE SON GELİŞMELER
Eylül ayı enflasyonu…

Eylül ayı enflasyonu, tüketici fiyatlarında (TÜFE) %1.02, üretici fiyatlarında (ÜFE) ise %0.78 (binde 78) oranında artış gösterdi. Buna göre, TÜFE bazında yıllık enflasyon %8, ÜFE’de ise yıllık bazda enflasyon %4.38 seviyesine yükselmiştir. 

	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ

	
	Eylül 2005

(% değişim)
	Eylül 2004 –Eylül 2005 
(% değişim)

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	1.02
	7.99

	      Gıda ve alkolsüz içecekler
	1.34
	4.38

	      Alkollü içecekler ve tütün
	0.00
	22.36

	      Giyim ve Ayakkabı
	1.15
	1.77

	      Konut
	1.80
	10.11

	      Ulaştırma
	1.76
	18.17

	Üretici Fiyatları (üfe)
	0.78
	4.38

	     Tarım
	1.53
	1.58

	     İmalat sanayi
	1.54
	6.15

	     Madencilik ve taşocakçılığı
	3.10
	11.82

	     Elektrik,gaz ve su
	-14.34
	-11.53


2005 yılının ikinci çeyreğinde büyüme hız kesti…

İkinci çeyrekte GSYİH %4.2, GSMH %3.4 büyüdü. Büyüme hızında yılın ilk çeyreğinde gözlenen yavaşlama, beklendiği gibi ikinci çeyrekte de sürmüş ve 2005 yılının ikinci çeyreğinde gayrisafi yurtiçi hasıla (GSYİH) %4.2, gayrisafi milli hasıla (GSMH) %3.4 artmıştır. Bunun sonucunda yılın ilk yarısında GSYİH ve GSMH önceki yılın aynı dönemine göre sırasıyla %4,5 ve %4,3 büyüme kaydetmiştir. 

Yılın ikinci çeyreğinde sanayi üretimi %3,9 oranında artmıştır. Ulaşım ve haberleşme sektöründeki %2,2’lik kısıtlı büyüme, hizmetlerdeki büyümenin %3,1 ile sınırlı kalmasına neden olmuştur. Hizmetler içerisinde yer alan ticaret sektöründeki büyüme ise %4,3 olarak gerçekleşmiştir. Milli gelir istatistiklerinde ilk çeyrekte olduğu gibi, ikinci çeyrekte de en çok dikkat çeken noktalardan biri, inşaat sektörünün kaydettiği %22,2’lik hızlı büyümedir. Bu büyümede özellikle konut finansman kredileri önemli rol oynadığı düşünülmektedir. Oysa aylık %1.3 civarında olan bu kredilerin yıllık maliyetinin %17–18 olduğu dikkate alındığında gerçekle ilgisi olmadığı ortaya çıkmaktadır. Yıllık enflasyonun %7 beklendiği bir ekonomide %18 ile borçlanmak önemli sorunlar getirecektir. Tüketicilerin gelecekteki gelirlerinin enflasyon oranında artması halinde bile bu artış kredi borcunu kapatmaya yetmeyecektir. 
	(önceki yılın aynı dönemine göre % değişim)
	2005/ I
	2005/ II

	Üretim Yönünden
	
	

	Tarım
	0.0
	0.1

	Sanayi
	5.5
	3.9

	
İmalat
	5.3
	3.2

	Hizmetler
	3.4
	3.4

	Ticaret
	5.8
	4.3

	
Ulaştırma
	1.6
	2.2

	İnşaat
	16.5
	22.2

	Harcamalar Yönünden
	
	

	Özel Tük. Harcamaları
	4.0
	4.4

	Kamu Tük. Harcamaları
	4.3
	4.0

	Özel Yat. Harcamaları
	4.8
	15.8

	Kamu Yat. Harcamaları
	36.6
	31.1

	İhracat
	11.3
	4.7

	İthalat
	9.3
	9.2

	GSYİH
	4.8
	4.2

	GSMH
	5.3
	3.4


Harcamalar tarafında, özel tüketim harcamalarının 2004 yılının ikinci çeyreğine göre %4.4 arttığı görülmektedir.  Mevsimsellikten arındırılmış veriler, özel tüketimin yılın ilk çeyreğine göre daha yüksek bir düzeyde olduğunu göstermektedir. Özel tüketim harcamalarının gelişiminde en dikkat çekici husus, gıda ve içki harcamalarının önceki yılın ikinci çeyreğine göre %8.8 artış kaydetmiş olmasıdır. 

Yılın ilk yedi ayında dış ticaret 28,56 milyar dolar açık verdi.
Ağustos ayında ihracat bir önceki yılın aynı ayına göre %13.4 artarak 5.3 milyar dolar olurken, ithalat da %28.9 artmış ve 10.2 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. 

Ağustos ayı dış ticaret istatistiklerinde en dikkat çekici gelişme dış ticaret açığının 4.8 milyar dolarlık rekor bir seviyeye ulaşmasıdır. Böylece, ihracatın ithalatı karşılama oranı da %52.4 gibi çok düşük bir seviyede gerçekleşmiştir. Bu rakam 2000 yılı Kasım ayından bu yana gözlenen en düşük rakam olarak göze çarpmaktadır. İthalat Şubat ayından bu yana en yüksek seviyeye çıkmıştır. 

Ağustos ayı ithalatı ayrıntılı incelendiğinde ise, ara malları ithalatının %26, sermaye malları ithalatının %31, tüketim malları ithalatının ise %41 arttığı gözlenmektedir. 
	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(milyon dolar)
	Ağustos

2004

(I)
	Ağustos

2005

(II)
	% değişim

(II)/(I)
	Ocak-Ağustos

2004

(III)
	Ocak-Ağustos 2005

(IV)
	% değişim

(IV)
/(III)

	İhracat
	4,694
	5,324
	13.4
	39,343
	46,206
	17.4

	İthalat
	7,883
	10,164
	28.9
	61,923
	74,761
	20.7

	Dış ticaret dengesi
	-3,189
	-4,840
	51.8
	-22,581
	-28,555
	26.5

	Karşılama Oranı (%)
	59.5
	52.4
	
	63.5
	61.8
	


Ocak-Ağustos döneminde ise ihracat bir önceki yılın aynı dönemine göre %17.4 oranında artarak 46.2 milyar dolar, ithalat ise %20.7 artışla 74.8 milyar dolar olmuştur. 2004 yılının ilk sekiz ayında %63.5 olarak gerçekleşen ihracatın ithalatı karşılama oranı ise 2005’in aynı döneminde %61.8 olarak gerçekleşmiştir. Son oniki aylık kümülatif rakamlar bazında incelendiğinde de ihracatın 70 milyar dolar, ithalatın ise 110.4 milyar dolara ulaştığı görülmektedir. 

Yılın ilk yedi ayında cari işlemler 15 milyar dolar açık verdi.

Temmuz ayında cari işlemler dengesi 1.5 milyar dolar açık vermiştir. Böylece, 2005 yılının Ocak-Temmuz döneminde cari işlemler açığı 15 milyar dolar olmuştur. 2004 yılının aynı döneminde cari işlemler açığı 10.7 milyar dolar olmuştu. İncelenen dönemde cari işlemler açığında gözlenen 4.3 milyar dolar tutarındaki artışın temel kaynağı dış ticaret açığında meydana gelen artıştır. 

Yaz ayları, turizm gelirlerinin artmaya başlamasıyla, cari işlemler açığının önemli ölçüde daraldığı, hatta cari işlemler dengesinin fazlaya dönüştüğü aylardır. Ancak bu yılın Temmuz ayında dış ticaret açığının rekor seviyede gerçekleşmesi nedeniyle cari işlemler açığı geçtiğimiz yılların yaz ayı verilerine kıyasla oldukça yüksek bir seviyede gerçekleşmiştir.

2005 yılı Ocak-Temmuz döneminde finans hesabında ise 22.2 milyar dolar tutarında ciddi büyüklükte bir sermaye girişi kaydedilmiştir. Bu girişin, 4.6 milyar dolarlık kısmı Temmuz ayında olmuştur. Temmuz ayındaki sermaye girişinin 1.1 milyar dolarlık kısmı doğrudan yatırımlar, 1 milyar dolarlık kısmı portföy yatırımları ve 2.4 milyar dolarlık kısmı da diğer yatırımlar şeklinde olmuştur. 

	 (Milyon ABD Dolar)
	2004

Ocak-Temmuz
	2005

Ocak-Temmuz

	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-10,718
	-15,030

	       Mal Dengesi
	-13,259
	-18,157

	       Hizmet Geliri Dengesi
	5,263
	5,994

	       Yatırım Geliri Dengesi
	-3,371
	-3,644

	       Cari Transferler
	649
	777

	FİNANS HESABI
	11,749
	22,238

	       Doğrudan Yatırımlar
	1,313
	2,105

	       Portföy Yatırımları
	3,947
	7,832

	       Diğer Yatırımlar
	6,489
	12,301

	            Merkez Bankası
	-50
	-348

	            Genel Hükümet
	-266
	-1,103

	            Bankalar
	1,651
	6,259

	            Diğer Sektörler
	5,154
	7,493

	NET HATA VE NOKSAN
	558
	5,285

	REZERV VARLIKLAR*
	-1,589
	-12,493

	       Resmi Rezervler
	460
	-9,672

	       Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-2,049
	-2,821

	* Rezervlerdeki eksi işareti artışa işaret etmektedir.


Ocak-Temmuz döneminde verilen 15 milyar dolarlık cari işlemler açığı, 22.2 milyar dolar tutarındaki sermaye girişi ve net hata ve noksan kalemindeki 5.3 milyar dolarlık pozitif bakiyeyle fazlasıyla finanse edilmiş, böylece rezerv varlıklar bu dönemde 12.5 milyar dolar artmıştır. IMF’ye yapılan net 2.8 milyar dolar tutarında kredi geri ödemesi de hesaba katıldığında, yılın ilk yedi ayında resmi rezervlerde 9.7 milyar dolar tutarında bir artış gerçekleştiği görülmektedir. 

Konsolide Bütçe Gelişmeleri…
Sosyal güvenlik harcamalarından kaynaklanan sorunlar devam ediyor. Ağustos ayında konsolide bütçede, geçici kurumlar vergisi tahsilatının da katkısıyla 5.3 milyar YTL faiz dışı fazla elde edilmiştir. Bunun sonucunda yılın ilk sekiz ayındaki faiz dışı fazla 25.6 milyar YTL’ye, bir başka deyişle yıl sonu hedefinin %94’üne ulaşmıştır. 

	KONSOLİDE BÜTÇE GELİŞMELERİ

(Milyon YTL)


	 
	2004
	Ocak-Ağustos 2004
	Ocak-Ağustos 2005
	%reel değişim
	2005 bütçe hedefi

	GELİRLER

	109,887

	70,871
	85,253
	10.9
	126,490


	Vergi Gelirleri
	90,093
	57,164
	69167
	11.6
	106,617

	Vergi Dışı Gelirler
	19,794
	13,707
	16,086
	8.2
	17,238

	HARCAMALAR
	140,200
	88,871
	92,008
	-4.5
	155,628

	 Faiz Dışı Harcamalar
	83,712
	48,301
	59,648
	13.9
	99,188

	     Personel
	32,971
	19,327
	21,325
	1.8
	31,904

	     Yatırım
	7,972
	2,599
	4,272
	51.6
	10,070

	     Sos. Güv. Kur.’na Tr.
	19,333
	12,783
	15665
	13.0
	21,474

	     Diğer 
	23,436
	13,592
	18,386
	24.8
	35,740

	 Faiz harcamaları
	56,488
	40,569
	32,361
	-26.4
	56,440

	FAİZ DIŞI DENGE
	26,175
	22,569
	25,605
	4.6
	27,303

	BÜTÇE DENGESİ
	-30,313
	-18,000
	-6,755
	-65.4
	-29,137


İç borç stoku Ağustos ayında 239,5 katrilyon TL’ye ulaştı…
Ekim 2002

‘de 144,2 katrilyon TL olan iç borç stoku AKP döneminde  %66 oranında artarak 2005 Ağustos’ta 239,5 katrilyon TL’ye ulaşmıştır. 
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İç borç stokunun nominal bazda artmasına rağmen, Türk Lirası’nın değer kaybetmesi sonucunda, stokun dolar cinsinden değeri Ağustos sonu itibariyle 177.3 milyar dolar olmuştur. 
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İç borç stoku Temmuz sonunda 178 milyar dolar seviyesinde bulunmaktaydı. 2002 Ekim ayında dolar bazında 86 milyar dolar olan iç borç stoku 34 aylık AKP iktidarı döneminde yaklaşık %106 artmıştır. 
AKP Hükümeti Kasım 2002- Temmuz 2005 döneminde 93 milyar dolar (134 katrilyon TL) iç borç faizi ödemiştir.
Dış borç stoku…
2004 yıl sonunda 161,8 milyar dolar, 2005 birinci çeyrek itibariyle 160 milyar dolar olan dış borç stoku, yılın ikinci çeyreğinin sonunda 161,8 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Dış borç stokundaki artış özel sektörün borç stokundaki artıştan kaynaklanmıştır. 

	DIŞ BORÇ STOKU (milyar dolar)

	
	2004 

yıl sonu
	2005 

I. çeyrek
	2005 

II. çeyrek

	Dış borç stoku
	161.8
	160.0
	161.8

	Kısa vadeli dış borçlar
	31.9
	32.3
	33.5

	      TCMB
	3.3
	3.1
	2.9

	      Ticari bankalar
	13.8
	14.1
	14.6

	      Diğer sektörler
	14.9
	15.1
	16.1

	 Orta-uzun vad. dış borçlar
	129.9
	127.7
	128.3

	      Toplam kamu
	73.9
	73.2
	70.6

	         Genel hükümet
	70.3
	70.3
	67.7

	         Diğer kamu
	0.7
	0.3
	0.3

	         KİT’ler
	2.8
	2.7
	2.6

	      TCMB
	18.1
	16.3
	14.2

	      Özel sektör
	37.9
	38.1
	43.5

	         Finansal
	7.7
	8.2
	12.0

	        Finansal olmayan
	30.2
	29.9
	31.4


Türkiye’nin iç ve dış borçları toplamı 340 milyar doları bulmaktadır. Kamu kesimi toplam borç stoku ise 248 milyar dolardır. 
FİNANSAL PİYASALAR

Faiz ve kur…
Faizler ve kurlar AB beklentileri ve özelleştirme ile geriledi.

	KUR DEĞİŞİM TABLOSU

	
	(1)

31.12.04
	(2)

31.8.05
	(3)

30.9.05
	(3)/(1)

% değişim
	(3)/(1) 

reel

% 

değişim
**
	(3)/(2)

% değişim
	(3)/(2) 

reel

% 

değişim**

	ABD Doları

  (TL/$)*
	1.3427
	1.3538
	1.3487
	0.4
	-2.5
	-0.4
	-1.1

	Euro*
	1.8321
	1.6524
	1.6232
	-11.4
	-14.0
	-1.8
	-2.5

	Döviz Sepeti ***
	2.7534
	2.6261
	2.5986
	-5.6
	-8.4
	-1.1
	-1.8

	Euro-dolar paritesi
	1.3645
	1.2206
	1.2035
	
	
	
	

	*     TCMB döviz satış kuru 

**   Reel % değişim için üretici fiyat endeksi kullanılmıştır. 

*** 1$+0.77 €


Ağustos ayı sonunda 7 Mart 2007 vadeli tahvilin yıllık bileşik faizi %16.1, dolar kuru ise 1.35 YTL düzeyinde bulunuyordu.  
Merkez Bankası kurlarına göre bir önceki ay sonuna göre dolar kuru %0.4, euro kuru %1.8 oranında gerileme gösterirken, 1 dolar ve 0.77 eurodan oluşan döviz sepetindeki aylık gerileme %1.1 olmuştur.

Hazine Eylül ayında itfasının üzerinde borçlandı…

Eylül ayında 13.1 milyar YTL tutarında iç borç geri ödemesi yapan Hazine, 14.8 milyar YTL borçlanma gerçekleştirmiştir. Böylece Hazine’nin borçlanma/itfa oranı Eylül ayında %113 gibi oldukça yüksek bir seviyeye ulaşmıştır.  
Hazine’nin Ağustos ayında  %16.1 düzeyinde bulunan YTL cinsinden ortalama borçlanma faizi Eylül ayında %14.8’e gerilemiştir. 

Ekim ayı borçlanma programı…
Hazine, Ekim ayındaki iç borç ödemelerinin detayını aşağıdaki şekilde açıklamıştır:

	EKİM  AYI İÇ BORÇ ÖDEMELERİ (Milyon YTL)

	
	Piyasaya ödemeler
	Kamu kurumlarına yapılan satışların geri ödemeleri (1)
	 TCMB’ye yapılacak  ödemeler
	Toplam Ödeme

	05.10.2005
	5,125
	628
	
	5,753

	12.10.2005
	106
	
	
	106

	19.10.2005
	8,052
	222
	
	8,274

	26.10.2005
	775
	13
	
	788

	Toplam 
	14057
	863
	0
	14,921

	(1) Kamu kurumlarına rekabetçi olmayan teklif (ROT) ve doğrudan satış yoluyla yapılan ihraçları içermektedir. 


Ekim ayı borçlanma programında Hazine, 14.1 milyar YTL’si piyasaya olmak üzere, toplam 14.9 milyar YTL iç borç itfası yapacağını açıklamıştır. 1.4 milyar YTL’ye karşılık gelen dış borç servisi ile birlikte, Hazine’nin Ekim ayındaki finansman gereksinimi 16.3 milyar YTL düzeyindedir.

EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (9 Ekim 2005)
	BÜYÜME:

	GSMH 
	2005 – 1. Çeyrek

2005 – 2. Çeyrek
2005 – 6 aylık
	% 5.3
% 3.4
% 4.3

	GSYİH
	2005 – 1. Çeyrek

2005 – 2. Çeyrek
2005 – 6 aylık
	% 4.8
% 4.2
% 4.5

	FİYATLAR (ENFLASYON): 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Eylül – 2005, Yıllık
Eylül – 2005, Aylık
	% 8
% 1.02

	Üretici Fiyatları (ÜFE)
	Eylül – 2005, Yıllık

Eylül – 2005, Aylık
	% 4.38
% 0.78

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Tem. 2004– Tem. 2005
	69.0 milyar $

	İthalat
	Tem. 2004 – Tem. 2005
	108.0 milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Tem. 2004 – Tem.2005
	-38.9 milyar $

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak –Temmuz 2005
	-15 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	Merkez Bankası Döviz Rezervi
	23.09.2005
	 40.6 milyar $ 

	Uluslararası Rezervler
	09.09.2005
	66.3 milyar $

	Toplam TL Mevduat
	31.12.2004 – 16.09.2005, % değ.
	%25.1

	Mevduat Bank.Yurtiçi Kredileri
	31.12.2004 – 16.09.2005, % değ.
	%34.3

	M1
	31.12.2004 – 16.09.2005, % değ.
	%28.2

	M2
	31.12.2004 – 16.09.2005, % değ.
	%27.0

	M2Y
	31.12.2004 – 16.09.2005, % değ.
	%15.5

	KAMU MALİYESİ:

	Konsolide Bütçe Açığı
	Ocak - Ağustos 2005
	6.8 Milyar YTL

	Konsolide Bütçe Faiz Dışı Fazlası
	Ocak - Ağustos 2005
	25.6 Milyar YTL

	İç Borç Stoku
	Ağustos 2005
	239.5 Milyar YTL

	Dış Borç Stoku
	2005 II. Çeyrek
	161.8 Milyar $

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	Eylül (Aylık)

Eylül (Yılb.Göre)
	%-4.0
%0.4

	TL/EURO
	Eylül - Aylık

Eylül -Yılbaşı. Göre
	%-1.4
%-11.4

	İMKB:

	İMKB Bileşik Endeksi
	29.12.2004-30.09.2005 , % Değişim
	%33.5
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