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DÜNYA EKONOMİSİ

IMF Dünya Ekonomik Görünümü Raporu yayınlandı.... 

IMF tarafından Eylül ayında yayımlanan Dünya Ekonomik Görünümü Raporu’nda, global büyüme tahmini 2006 için %5,1'e, 2007 için ise %4,9’a yükseltilmiştir. Öte yandan, konut piyasasındaki hızlı yavaşlamaya ve enflasyon tehdidine bağlı olarak  ABD'de 2007 büyüme tahmini aşağı yönlü revize edilmiş ve global dengesizlikler nedeniyle belirsizliğin arttığı vurgulanmıştır. 

Gerek Dünya Ekonomik Görünümü Raporu’nda gerekse Global Finansal İstikrar Raporu’nda; enflasyonist baskıların yoğunlaşması, petrol fiyatlarında yaşabilecek artışlar ve ABD ekonomisinin beklenenden hızlı yavaşlaması temel risk unsurları olarak değerlendirilmektedir. 

IMF, kamu maliyesi sağlıklı olmayan, enflasyon beklentilerini olumlu yönde etkileyecek güçlü bir çıpaya sahip bulunmayan, yüksek cari açığa sahip ve yabancı sermaye hareketlerine bağımlı olan gelişmekte olan ülkelerin global finansal piyasalardaki gelişmeler karşısında daha yüksek risk taşıdığına dikkat çekmiştir. 

Söz konusu açıklamalar, Türkiye’nin de içinde bulunduğu gelişmekte olan ülkelerde makroekonomik istikrarın sürdürülebilirliğine ilişkin tartışmaları yoğunlaştırmıştır. Bu tartışmaların yoğunluk kazandığı dönemde, ABD ekonomisinde yavaşlamanın beklenenden hızlı olabileceğine yönelik endişelerin artmasıyla eş anlı olarak gelişmekte olan ülkelerden gelen olumsuz haberler, finansal piyasalarda kısa süreli bir dalgalanma yaşanmasına neden olmuştur. 

IMF, Türkiye ekonomisinin 2006 ve 2007’de GSYİH bazında %5 düzeyinde büyüyeceğini, yıllık ortalama tüketici enflasyonunun 2006’da %10,2, 2007’de ise %7,2 düzeyinde gerçekleşeceğini, cari açığın GSYİH’ye oranının 2006’daki %6,7’lik seviyesinden 2007’de %5,8’e gerileyeceğini tahmin etmektedir.  

ABD ekonomisi…

Ağustos ayında faiz artırım kararı almayan ABD Merkez Bankası (FED), 20 Eylül’deki toplantısında da faizleri değiştirmeyerek %5,25 düzeyinde tutmuştur. 

Yapılan açıklamada, enerji fiyatlarındaki gerileme ve önceki para politikası kararlarının sonucu olarak hız kaybeden iç talep paralelinde enflasyondaki yavaşlama eğiliminin devam edeceği belirtilmiştir. Ancak, FED enflasyona yönelik risklerin hâlâ mevcut olduğunu ve açıklanacak ekonomik veriler doğrultusunda parasal sıkılaştırmanın sürdürülebileceğini yinelemiştir. 

Vadeli piyasalarda FED’in 2007’nin ilk çeyreğinden itibaren faiz indirimine başlayabileceği tahmin edilmektedir.

 AB ekonomisi…

Euro alanında, Eylül ayı yıllık tüketici enflasyonu %2’lik sınırın altında ve %1,8 düzeyinde gerçekleşmiştir. Ancak, orta vadede enflasyon üzerinde önemli etkisi olan parasal büyüklüklerdeki artışın Ağustos ayında beklentilerin üzerinde gerçekleşmesi ve Eylül ayında euro alanı tüketici güveninin yüksek seyretmesi kısa vadeli enflasyona yönelik risklerin sürdüğüne işaret etmektedir. 

Öte yandan, Dünya Ekonomik Görünümü Raporu’nda euro alanı için 2006 ve 2007 yılı büyüme tahminlerini %2,4 ve %2,0 olarak yukarı yönlü revize eden IMF, iç talebin canlı seyrini sürdüreceğini ve enflasyona ilişkin risklerin devam edeceğini tahmin etmektedir. Piyasalar, euro alanında borçlanma faiz oranlarının hâlâ düşük seviyelerde olduğunu belirten Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) %3 seviyesindeki faiz oranını, 25 baz puanı 5 Ekim’deki toplantısında olmak üzere, yılsonuna kadar 50 baz puan artırmasını beklemektedir.
Diğer ülke ekonomileri…

Japonya Merkez Bankası (BOJ), 8 Eylül’deki toplantısında faiz oranlarını değiştirmeyerek beklentiler paralelinde %0,25 düzeyinde tutmuştur. BOJ yetkilileri Japonya ekonomisinin ılımlı büyüme performansının sürdüğünü ifade etmiştir. Sermaye harcamalarındaki artış hızının son dört yılın en yüksek düzeyine ulaşması, büyümenin devam edeceğine yönelik beklentileri güçlendirmektedir. Bununla birlikte, ikinci çeyrekte büyümenin beklenenin altında gerçekleşmesi, Temmuz ayı tüketici enflasyonunun tahminlerin altında kalması, göstergelerin hizmet sektöründe daralmaya işaret etmesi ile Japon hükümetinin özel tüketim ve ihracat tahminlerini aşağı yönlü revize etmesi BOJ’un faiz artırımlarında daha temkinli olacağına işaret etmektedir.

Petrol fiyatları gerileme eğiliminde...

Yılın ilk 8 aylık döneminde ortalama $/varil 67,4 düzeyinde seyreden Brent türü petrolün spot fiyatı 29 Eylül 2006 tarihi itibarıyla $/varil 58,49’a gerilemiştir. 
Bu gelişmede, Ortadoğu’daki gerginliğin göreli olarak azalması, BP’nin Alaska’daki üretim tesislerini tahmin edilenden erken faaliyete sokabileceğini açıklaması ve kasırga mevsiminin beklenenden sakin geçmesinin yanısıra ABD ekonomisindeki yavaşlama sinyalleri ve İran’ın nükleer programı konusunda daha uzlaşmacı bir tutum benimsemesi etkili olmuştur. 
Öte yandan, son çeyrekte dünya petrol talebinin artacağı yönündeki tahminler ve OPEC’in petrol fiyatlarının $/varil 60 düzeyinin altına gerilemesi halinde üretimi kısabileceği yönündeki açıklamaları dikkate alındığında petrol fiyatlarındaki gerilemenin sınırlı kalabileceği tahmin edilmektedir.
TÜRKİYE EKONOMİSİ
2006’nın ikinci çeyreğinde ekonomik büyüme…

Yılın ikinci çeyreğinde GSYİH geçen yılın aynı dönemine göre %7.5, GSMH da %8.5 oranında büyümüşlerdir. Bu çerçevede, yılın ilk yarısında büyüme oranı GSYİH’da %7, GSHM’da %8.5 olmuştur.   

Milli Gelir Hesaplarına İlişkin Seçilmiş Göstergeler

	(Bir önceki yılın aynı dönemine gore % değişme)
	2006IÇ.
	2006IIÇ.

	Üretim 
	
	

	Tarım
	6.2
	-1.1

	Sanayi
	4.5
	10.5

	
İmalat
	4.0
	9.5

	Hizmetler
	6.3
	6.4

	
Ticaret
	7.0
	7.3

	
Ulaştırma ve Haberleşme
	3.3
	4.3

	İnşaat
	26.7
	13.7

	Harcamalar 
	
	

	Özel Tükerim
	8.6
	10.1

	Kamu Tüketimi
	8.1
	18.0

	Özel Yatırım
	30.4
	14.8

	Kamu Yatırımı
	34.5
	-11.3

	Stok değişimi
	-43.8
	2.6

	İhracat
	3.5
	4.3

	İthalat
	8.2
	10.0

	GSYİH
	6.5
	7.5

	GSMH
	6.4
	8.5


IMF’ye göre Türkiye’de cari açık artmaya devam edecek

IMF Türkiye’de geçen yıl 23 milyar dolar olarak gerçekleşen cari açığın 2006 yılında 25,5 milyar dolar civarında bir rakama yükseleceğinin öngörmektedir. 2005 yılında %6.4 olarak gerçekleşen GSMH’ya oranı, 2006 yılında %6,7 olması beklenmektedir. 
Ancak, ekonomi çevreleri IMF tarafından öngörülen oranın üzerinde bir cari işlemler açığının olacağını öngörmektedir. Nitekim yılın ilk yedi ayında gerçekleşen cari işlemler açığı 20.7 milyar dolar olmuştur. IMF’nin öngörüsünün gerçekleşmesi kalan beş ayda 4,8 milyar dolarlık bir artışla sınırlı kalması gerekmektedir. Bu pek mümkün görülmemektedir.
Tüketici Güven Endeksi düşüyor…

Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) ile Merkez Bankasının (MB) 2003 yılı sonunda ortaklaşa başlattığı ‘’Tüketici Güven Endeksi’’nin 33 aylık sonuçları satın alma gücünün düştüğü yönündeki kanaatleri ortaya koymaktadır. 
	Tarih
	Endeks
	Tarih
	Endeks

	Aralık 2003

Ocak 2004

Şubat 2004

Mart 2004

Nisan 2004

Mayıs 2004

Haziran 2004

Temmuz 2004

Ağustos 2004

Eylül 2004

Ekim 2004

Kasım 2004

Aralık 2004

Ocak 2005

Şubat 2005

Mart 2005

Nisan 2005
	97.7

108.8

99.5

99.8

99.2

95.8

96.9

94.6

92.7

93.4

94.4

93.0

97.7

92.8

92.3

89.8

89.6
	Mayıs 2005

Haziran 2005

Temmuz 2005

Ağustos 2005

Eylül 2005

Ekim 2005

Kasım 2005

Aralık 2005

Ocak 2006

Şubat 2006

Mart 2006

Nisan 2006

Mayıs 2006

Haziran 2006

Temmuz 2006

Ağustos 2006
	89.6

90.1

90.3
89.6

87.3

88.0

88.8

87.5

88.0

87.4

88.0

89.1

88.3

85.1

81.8

83.8


Endeksin 100’den büyük olması, tüketici güveninde iyimser durum; 100’den küçük olması tüketici güveninde kötümser durum; 100 olması ise ne iyimser ne de kötümser durum olduğu anlamına gelmektedir. Bu endekste sorulan 16 sorunun ilki satın alma gücünü ölçmektedir.
Sn. Başbakan’ın Ekim ayı başında ‘’…halkın satın alma gücü artmıştır, asgari ücretle 2002 yılına göre daha fazla mal satın alınmaktadır… satın alma gücü eksiliyorsa partime oy vermeyin…’’ gibi sözler sarf etmişti. Basında da yer aldığı üzere yukarıdaki rakamlar Başbakanı resmen yalanlamaktadır. 
2006 yılının sekiz ayında dış ticaret açığı 35.6 milyar dolar…. 

Geçici verilere göre 2006 yılı Ağustos ayında; geçen yılın aynı ayına göre ihracat %19,4 oranında artarak 6.631 Milyon Dolar, ithalat %15,6 oranında artarak 11.870 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemde dış ticaret açığı %11 oranında artarak 4.719 Milyon Dolardan 5.240 Milyon Dolara yükselmiştir.

2005 Ağustos ayında %54,1 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2006 Ağustos ayında %55,9 olarak gerçekleşmiştir.

2006 Ocak - Ağustos döneminde; 2005 yılının  aynı dönemine göre ihracat  %14,1 artarak 53.276 Milyon Dolar; ithalat ise %18,5 artarak 88.862 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. 2005 Ocak-Ağustos döneminde 28.262 Milyon Dolar olan dış ticaret açığı, 2006 yılı Ocak-Ağustos döneminde % 25,9 oranında artarak 35.586 Milyon Dolara yükselmiştir.

2006 Ocak-Ağustos döneminde en fazla ihracat yapılan ülke 6.127 Milyon Dolarla Almanya olmuştur. Ağustos ayında Almanya’yı sırasıyla İngiltere (519 Milyon Dolar), Amerika Birleşik Devletleri (403 Milyon Dolar), İtalya (396 Milyon Dolar), ve Fransa (328 Milyon Dolar) izlemiştir.

2006 Ocak-Ağustos döneminde; ithalatın %39,9’u Avrupa Birliği ülkelerinden yapılmıştır (35.498 Milyon Dolar). AB’ye dahil olmayan diğer Avrupa ülkelerinden 18.927 Milyon Dolar, Asya ülkelerinden 23.154 Milyon Dolar ve Türkiye Serbest Bölgelerinden ise 573 Milyon Dolar ithalat yapılmıştır. 

2006 Ağustos ayında en fazla ithalat yapılan ülke Rusya Federasyonu’dur (1.522 Milyon Dolar). Bu ülkeyi Almanya (1.273 Milyon Dolar), Çin (835 Milyon Dolar), İtalya (787 Milyon Dolar) ve İran (544 Milyon Dolar) izlemiştir. 

	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(Milyon ABD Dolar)
	Ağustos
2005

(I)
	Ağustos
2006

(II)
	% Değişim
(II)/(I)
	Ocak-Ağustos
2005

(III)
	Ocak-Ağustos
2006

(IV)
	% 

değişme(IV)/(III)

	İhracat
	 5 553
	 6 631
	19.4
	 46.701
	 53.276
	14.0

	İthalat
	 10.272
	 11 870
	11.5
	 74.963
	 88.862
	18.6

	Sermeye malları ith.
	 1 797
	 1.858
	1.0
	 12.765
	 14.170
	11.0

	Ara malları ithalatı
	 7.037
	 8.592
	22.1
	 53.270
	 63.623
	19.4

	   Tüketim malları ith
	 1 362
	 1 356
	0
	 8.534
	 10.735
	25.8

	Dış Ticaret Denge
	- 4.719
	- 4.608
	-2,4
	- 28.262
	- 35.586
	25.9

	İhracatın İthalatı Karşılama Oranı
	54
	56
	-
	62
	60
	-


Cari işlemler açığı yılın ilk yedi ayında 20,8 milyar dolar…
Temmuz ayı için açıklanan cari işlemler açığı, 2 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Hizmetler dengesi gelirleri Temmuz ayında da zayıf bir performans kaydetmiştir. Burada %7’lik bir azalma söz konusudur. Hizmetler geliri kategorisinin alt kalemleri arasında, yaz sezonu olmasına rağmen turizm gelirlerindeki %2’lik azalma dikkat çekicidir. Turizm harcamalarındaki artışının da etkisiyle, net turizm gelirleri bu dönemde azalarak cari dengeye olumsuz yönde katkıda bulunmuştur. 

Cari işlemler dengesinde yılın ilk yedi ayında, Temmuz ayındaki trendin bir benzerini gözlemek mümkündür. İlk yedi ayda cari işlemler dengesi 20.8 milyar dolar açık vererek geçen yılki açığın %45 üzerinde gerçeklemiştir. Cari dengede geçen yılın üzerinde kaydedilen 6.5 milyar doların 5.9 milyar dolarlık büyük bir kısmı dış ticaret açığındaki artıştan, 483 milyon doları da turizm gelirlerindeki azalışın da katkısıyla hizmet gelirlerinin azalmasından kaynaklanmıştır. Turizm gelirlerindeki zayıf performans oldukça dikkat çekicidir. 
Sermaye ve finans hesapları tarafında yılın ilk çeyreğinde cari açığın üzerinde girişler kaydedilirken, Nisan ayından itibaren aylık finansman girişleri cari açığın altında kalmıştır. Finansman hesabının alt kalemlerindeki çıkışlar nedeniyle toplam sermaye girişi sınırlı kalmıştır. Ancak, yine de, yılın ilk çeyreğinde sermaye girişlerinin çok güçlü olması net sermaye girişlerinin 27.6 milyar dolar ile toplam cari açığın üzerinde gerçekleşmesine neden olmuştur. 

Temmuz ayı finans hesabına göre, Mayıs-Haziran çalkantısının portföy yatırımları üzerindeki olumsuz etkisinin kalmadığı gözlenmektedir. Yıl sonunda, Türk Telekom’un peşin ödemesi hariç, doğrudan yatırımların yaklaşık 12 milyar dolara, GSYİH’ya oran olarak %3’e ulaşacağı tahmin edilmektedir. 
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Sonuç olarak, semaye girişlerinin ilk yedi ayda güçlü olması nedeniyle cari açığın finansmanından kalan miktar rezervlerin 7.8 milyar dolar artmasına neden olmuştur. Bu tutarın yarısı IMF’ye dış borç olarak ödenmiş, Merkez Bankası’nın rezervleri 3.9 milyar dolar artmıştır.

	ÖDEMELER DENGESİNDEKİ GELİŞMELER

	(Milyon Dolar)
	Ocak-Temmuz
2005
	Ocak-Temmuz
2006

	Cari Hesap
	-14,314
	-20,774

	   Mallar Dengesi
	-17,825
	-23,757

	   Hizmetler Dengesi
	6,093
	5,610

	   Yatıreım Gelirleri Dengesi
	-3,375
	-3,392

	   Cari Tranferler
	793
	765

	Finansal Hesap 
	23,765
	27,623

	   Doğrudan Yatırımlar
	1,878
	9,017

	   Portföy Yatırımları
	7,883
	760

	   Diğer Yatırımlar
	14,004
	17,846

	        Merkez Bankası
	-348
	-559

	        Genel Hükümet
	-1,103
	-448

	        Bankalar
	7,120
	3,693

	        Diğer Yatırımla
	8,335
	15,160

	Net Hata ve Noksanlar
	3,042
	901

	Rezerv Varlıklar*
	-12,493
	-7,750

	    Remi Rezervler*
	-9,672
	-3,877

	    IMF Kredileri
	-2,821
	-3,873

	* Eksi işaret rezervlerdeki artışa hizmet etmektedir.

	


Eylül  ayında TÜFE %1,29, ÜFE %-0,23…

Eylül ayında Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %1,29, bir önceki yılın Aralık ayına göre %6,65, bir önceki yılın aynı ayına göre  %10,55 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,05 artış gerçekleşmiştir. 

Eylül ayında Üretici Fiyat Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,23 düşüş, bir önceki yılın Aralık ayına göre %11,54, bir önceki yılın aynı ayına göre %11,19 ve on iki aylık ortalamalara göre %7,06 artış gerçekleşmiştir.
TÜFE’de ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %3,65 ile eğitim grubunda gerçekleşmiştir. Eylül ayında endekste yer alan gruplardan, gıda ve alkolsüz içeceklerde %2,86, giyim ve ayakkabıda %2,42, lokanta ve otellerde %1,92, sağlıkta %1,72, ev eşyasında %1,62, konutta %1,02, eğlence ve kültürde %0,66, alkollü içecekler ve tütünde %0,17 artış, haberleşmede %-0,10, çeşitli mal ve hizmetlerde %-0,98, ulaştırmada %-1,76 düşüş gerçekleşmiştir. 
Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %17,33 ile çeşitli mal ve hizmetler grubunda gerçekleşmiştir. Lokanta ve oteller (%14,48), konut (%13,65), gıda ve alkolsüz içecekler (%12,45) ve ev eşyası (%11,38) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır. 
ÜFE’de tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %4,16, bir önceki yılın aynı ayına göre %10,20 ve on iki aylık ortalamalara göre %6,55 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise Aralık ayına göre %13,36, bir önceki yılın aynı ayına göre %11,21 ve on iki aylık ortalamalara göre %7,12 artış gerçekleşmiştir.

Sanayinin üç sektöründen; madencilik ve taşocakçılığında %-1,56, imalat sanayinde %-0,47 düşüş gerçekleşirken elektrik, gaz, su sektöründe %0,54 artış gerçekleşmiştir. 
	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ

	
	Eylül-2006
(% değişim)
	Eylül 2005 – Eylül 2006 

(% değişim)

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	1.29
	10.55

	      Gıda ve alkolsüz içecekler
	2.86
	

	      Alkollü içecekler ve tütün
	0.17
	

	      Giyim ve ayakkabı
	2.42
	

	      Konut
	1.02
	

	      Ulaştırma
	-1.76
	

	Üretici Fiyatları (üfe)
	-0.23
	11.21

	     Tarım
	0.59
	

	     İmalat sanayi
	-0.47
	

	     Madencilik ve taşocakçılığı
	-1.56
	

	     Elektrik, gaz ve su
	0.54
	


Sanayi üretim endeksi …
Aylık Sanayi Üretim Endeksi, 2006 yılı Ağustos ayında 2005 Ağustos ayına göre % 4,8 artış göstermiştir.
Sanayinin alt sektörleri düzeyinde, 2006 yılı Ağustos ayında, bir önceki yılın aynı ayına göre madencilik sektörü endeksi % 6,6 artarak 106,3 den 113,3’e, imalat sanayi sektörü endeksi  % 4,0 artarak 130,2’den 135,4’e, elektrik, gaz ve su sektörü endeksi  ise % 9,8 artış göstererek 171,8’den 188,7’ye yükselmiştir.

Toplam sanayi sektörü 2006 yılında Ocak ayı hariç Şubat, Mart, Nisan, Mayıs, Haziran, Temmuz ve Ağustos aylarında bir önceki yılın aynı aylarına göre artış göstermiştir. Ocak ayındaki azalışın temel sebebi, toplam sanayi sektöründe % 86,92’lik bir payı olan İmalat sanayi sektöründeki % 7,9’luk azalmadır. İmalat sanayi sektöründeki azalmanın ana sebebi ise bu sektörde % 10,88’lik payı bulunan tekstil sektöründeki % 20,3’lük, % 6,85 payı bulunan metalik olmayan diğer mineral ürünleri sektöründeki  % 13,9’luk düşüştür.  

	Sanayi üretim endeksi,  Ağustos ayı ve sekiz aylık ortalamasına göre üretim artışı (%)

	İKTİSADİ FAALİYET

KOLLARI
	Ağustos ayı
	Sekiz aylık ortalama

	
	Endeks
	Değiş
	Endek
	Değiş
	Endek
	Değişi
	Endek
	Değiş

	
	2006
	2005
	2006
	2005

	TOPLAM SANAYİ
	138,7
	4,8
	132,4
	6,8
	135,7
	6,6
	127,3
	4,0

	MADENCİLİK 
	113,3
	6,6
	106,3
	3,6
	96,4
	7,8
	89,4
	14,7

	İMALAT SANAYİ
	135,4
	4,0
	130,2
	6,4
	134,8
	6,2
	126,8
	3,2

	ELEKTRİK, GAZ VE SU
	188,7
	9,8
	171,8
	11,1
	168,8
	9,0
	154,8
	7,4


İç borç stoku Ağustos ayı sonu itibariyle 251,9 milyar YTL…

Ağustos ayında iç borç stoku 2.2 milyar YTL artarak 251,9 milyar YTL'ye ulaşmıştır.  İç borç stokunun alıcı gruplarına göre dağılımı ise aşağıdaki gibidir.
	2006 AĞUSTOS (*)
	Million TRY
	Million USD
	(%)

	
	Million YTL
	Milyon ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	251.942
	171,6
	100,0

	KAMU
	75.258
	51,3
	29,9

	   MERKEZ BANKASI
	18.078
	12,3
	7,2

	   KAMU BANKALARI(1)
	23.439
	16,0
	9,3

	   TMSF 
	4.748
	3,2
	1,9

	   DİĞER KAMU (2)
	28.992
	19,7
	11,5

	PİYASA (3)
	176.684
	120,3
	70,1

	KUR (Döviz Alış)
	 
	                     1,4682 
	 

	 
	
	
	

	(*) Geçici.
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Dış borç stoku yılın II. çeyreğinde 193,6  milyar $…

2006 yılının birinci çeyreğinde 185 milyar dolar olarak açıklanmış olan dış borç stoku ikinci çeyrek için 193,6 milyar dolar olarak açıklanmıştır. 2002 yılının sonundan bu yana (2006 II. Çeyrek) dış borç stoklarında meydana gelen toplam artış yaklaşık 64 milyar dolar olmuştur. Bunun 27,3 milyar doları kısa vadeli borçlanmalara 36,7 milyar doları da uzun vadeli borçlanmalara ilave biçiminde olmuştur. 2002 yılından bu yana özel sektör dış borç stoklarındaki artış ise 66,5 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.
İşsizlik oranı %8,8 düzeyinde....

Haziran ayında, işsizlik oranı geçen yılın aynı dönemine göre 0,3 puan gerileyerek %8,8 seviyesinde gerçekleşmiştir. İşsizlik oranının gerilemesinde tarımdışı istihdamda devam eden genişleme ve işgücüne katılım oranının %49,3 seviyesine düşmesi etkili olmuştur. İşgücüne katılım oranı, çalışmaya hazır olduğu halde iş aramayanların sayısındaki artış nedeniyle düşmüştür.

Bütçe gelişmeleri...

2006 yılı Ağustos  ayı sonu itibariyle  merkezi yönetim bütçesi 474 milyon YTL fazla vermiştir. 2005 yılı aynı döneminde 4,6 milyar dolar açık vermişti.

Faiz dışı fazla tutarı ise bu yılın ilk 8 ayında 34,6 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Bu tutar 2005 yılı aynı döneminde 27,7 milyar dolar olarak gerçekleşmişti. 

	MERKEZİ BÜTÇE GERÇEKLEŞMELERİ
(Milyon YTL)

	 
	Ocak –Ağus.
2006
	2006 Bütçe
	Ağustos 2006/ Yıl Sonu Hedefi(%)

	GENEL BÜTÇE GELİRLERİ
	115.522
	156,850
	74

	   Vergi Geliri
	91.332
	132,199
	69

	   Vergi Dışı Gelirler
	20.702
	22,008
	94

	   Diğer
	3.489
	2,643
	132

	HARCAMALAR
	115.049
	170,157
	68

	   Faiz Dışı Harcamalar
	80.913
	123,897
	65

	      I. Personel
	24.814
	36,750
	68

	      II. Mal ve Hizmetler
	9.947
	15,195
	65

	      III. Cari Transferler
	33.138
	53,969
	61

	      IV. Sermaye harcamaları
	5.257
	9,640
	55

	      V. Diğer harcamalar 
	7.757
	8,343
	93

	Faiz Harcamaları
	34.136
	46,260
	74

	Faiz Dışı Fazla
	34.609
	32,953
	105

	Bütçe Dengesi
	474
	-13,307
	-04


FİNANSAL PİYASALAR

Faiz ve kurlar…

ABD ekonomisindeki yavaşlamanın öngörüldüğü kadar hızlı olmayabileceği yönündeki beklentileri güçlendiren veriler sonucunda ve G7 toplantılarında Asya ülkelerinin para birimleri ile ilgili tartışmaların yoğunlaşabileceği kaygılarıyla, €/$ paritesi Ağustos sonuna göre %1,1 gerileyerek 29 Eylül itibarıyla 1,2671 düzeyinde gerçekleşmiştir. Öte yandan, Euro alanında güçlü büyümenin devam etmesi ve ABD’de Ekim ayında da faiz artırımı yapılmayacağına yönelik beklentilerin artmasına bağlı olarak önümüzdeki dönemde dolardaki değerlenmenin sınırlı kalacağı tahmin edilmektedir.
Eylül ayında, gelişmekte olan ülkelerin eurotahvillerinin risk primleri genel olarak ABD’deki gelişmelere paralel bir seyir izlemiştir. Eylül ayının ilk haftalarında yatay bir seyir izleyen risk primleri ABD ekonomisindeki yavaşlamanın beklenenden hızlı olabileceği endişeleri, Tayland, Polonya, Macaristan ve Brezilya'da yaşanan siyasi belirsizlikler ile Ekvador'un dış borçlarını yeniden düzenleme ihtimalinin ortaya çıkması üzerine 18 Eylül’den itibaren artış eğilimine girmiştir.

Ağustos ayı sonunda 233 baz puan olan Türk eurotahvillerinin risk primi, genel endeks paralelinde değişim göstererek Eylül ayı sonunda 23 baz puan yükselmiştir.
Merkez Bankası Para Piyasa Kurulu 26.09. 2006 tarihli toplantısında Bankalararası Para Piyasası ve İstanbul Menkul Kıymetler Borsası Repo–Ters Repo Pazarı’nda uygulanmakta olan kısa vadeli faiz oranlarının sabit tutulmasına, 28.09.2006 tarihli toplantısında kredi kartı islemlerinde uygulanacak aylık azami akdi faiz oranını yüzde 5,70, aylık azami gecikme faizi oranını ise yüzde 6,29 olarak belirlemistir.

Ekim ayı borç ödemesi ve borçlanma programı…
Hazine Müsteşarlığı tarafından Ekim ayında yapılması öngörülen iç borç itfaları toplamı 8.145,3 Milyon YTL olup, piyasalardan 5,7 milyar YTL tutarında bir borçlanma yapılması öngörülmektedir.
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Bankacılık sektöründeki gelişmeler...
Bankacılık sektörü mevduat hacmi, 15 Eylül 2006 itibarıyla 2005 sonuna göre %14,8, bir önceki ayın aynı haftasına göre ise %0,8 artarak YTL279,2 milyar düzeyinde gerçekleşmiştir.

15 Eylül 2006 itibarıyla, yurtiçi yerleşiklerin portföylerindeki artış hızı yavaşlarken yurtdışı yerleşiklerin portföylerinde artış dikkat çekmektedir. 15 Eylül 2006 itibarıyla DİBS portföyleri YTL29,8 milyar ile finansal piyasalarda yaşanan dalgalanmaların öncesindeki düzeyine oldukça yaklaşmıştır.

Kredi hacmindeki gelişmeler incelendiğinde, özellikle ticari kredilerde Haziran sonundan itibaren ortaya çıkan yavaşlamanın etkisiyle toplam kredi hacminin Eylül ayının ilk haftalarına kadar durağan seyrettiği görülmektedir. Ancak, Eylül ayından itibaren gerek bireysel gerekse ticari kredi hacmi artmaktadır. Bireysel kredilerdeki artışta özellikle kredi kartları etkili olmaktadır.

Bankacılık sektörü açık pozisyon konusunda temkinli olmaya devam etmektedir. Nitekim, 15 Eylül 2006 itibarıyla bankacılık sektörü $262 milyon kapalı pozisyondadır.

EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (10 Ekim 2006)
	BÜYÜME:

	GSMH 
	2005 Yıllık
2005 I. Çeyrek

2006 I. Çeyrek
2006 II.Çeyrek
	% 7,6
% 7,5
% 6,5
% 8,5

	GSYİH
	2005 Yıllık
2005 I. Çeyrek

2006 I. Çeyrek
2006 II. Çeyrek
	%7,4
% 6,6

% 6,4
% 7,5

	FİYASALAR (ENFLASYON): 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Eylül– 2006, Yıllık

Eylül – 2006, Aylık
	% 10,55
% 1.29

	Üretici Fiyatları (ÜFE)
	Eylül – 2006, Yıllık

Eylül – 2006, Aylık
	% 11,21
%-0,23

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Ocak-Ağustos 2006 
	 53,27 milyar $

	İthalat
	Ocak- Ağustos 2006 
	 88,86 milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Ocak- Ağustos 2006  
	-35,8 milyar $

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak – Ağustos 2006  
	-20,7 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	M. Bankası Brüt Döviz Rezervi
	
	58,526 milyar $

	Toplam YTL Mevduat
	
	258,598,317 bin YTL

	Mevduat Bank. Yurtiçi Kredileri
	
	155,588,659 bin YTL

	KAMU MALİYESİ ve DIŞ BORÇ:

	Konsolide Bütçe Dengesi
	Ocak – Ağustos 2006
	434,0 milyon YTL

	Kons. Bütçe Faiz Dışı Faz.
	Ocak  - Ağustos 2006
	34,6 milyar YTL

	İç Borç Stoku
	Ağustos 2006
	251,9 milyar YTL

	Dış Borç Stoku
	2006 II. Çeyrek
	193,6 milyar $

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	Eylül  (Aylık)

Eylül (Yılb.Göre)
	% 0,3
% 11,2

	TL/EURO
	Eylül – (Aylık)
Eylül -Yılbaşı. Göre
	% 0,1
% 19,4
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