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DÜNYA EKONOMİSİ

OECD büyüme verileri revizyonu…

OECD, ABD hariç G7 ülkeleri ile Euro Bölgesi için öngördüğü büyüme tahminlerini düşürdü.

 Yayınlanan raporda Euro Bölgesi için 2008 yılı büyüme tahmini yüzde 1,7 den 1,3 e düşürülürken, G7 geneli için yüzde 1,4 düzeyinde sabit tutuldu. ABD için ise yüzde 1,2 olarak tahmin edilen büyüme 1,8 olarak revize edildi. 

2008 yılı ikinci çeyrek büyümeleri ise İngiltere, Kanada ve ABD için pozitif olarak öngörülürken, Japonya, Almanya, Fransa ve İtalya'da küçülme olacağı yönünde tahminde bulunuldu. Rapora göre G7 grubu içinde yılın üçüncü ve dördüncü çeyreğinde ekonomisinin yavaşlaması beklenen tek ülke ise İngiltere oldu. 
	2008 Yılı Büyüme Tahmini

	
	Önceki
	Yeni

	ABD 
	1,2 
	1,8 

	Japonya 
	1,7 
	1,2 

	Almanya 
	1,9 
	1,5 

	Fransa 
	1,8 
	1 

	İtalya 
	0,5 
	0,1 

	İngiltere 
	1,8 
	1,2 

	Kanada 
	1,2 
	0,8 

	G7 
	1,4 
	1,4 

	Euro Bölgesi 
	1,7 
	1,3 


ABD…
ABD’de 2008 yılı Ağustos ayında açıklanan konut sektörü ve istihdam piyasasına ilişkin veriler ekonomik aktivitenin yavaşlamaya devam ettiğine işaret etmiştir. 
Yılın ikinci çeyreğine ilişkin büyüme verisinin beklentilerin üzerinde yukarı yönlü revizyonu ise yılın ikinci çeyreğinde aktivitenin hız keseceğine ilişkin değerlendirmeleri değiştirmemiştir. Finans sektörünün durumuna ilişkin kaygılar genel olarak sürmüştür. 
Tüketici fiyat enflasyonu aylık bazda beklentilerin iki katı seviyesinde gerçekleşirken, yıllık bazda da hızlanmaya devam etmiştir. 05 Ağustos’ta yapılan FOMC toplantısında gösterge faiz oranı % 2 düzeyinde sabit bırakılırken, toplantının tutanaklarında bir sonraki faiz hareketinin artırım yönünde olacağı ancak zamanlamasının belirsiz olduğu ifade edilmiştir. 
Amerika’nın TMSF ’si F.D.I.C şimdi de Kansaslı bir bankaya el koydu. Columbian Bank and Trust Company adlı bu banka Topeka merkezli ve 752 milyon dolarlık varlık yönetmekte. 622 milyon dolar mevduata sahip olan banka bu yıl FDIC tarafından el konulan 9’uncu finans kuruluşu oldu. 2007 yılında sadece 3 bankaya el koyan FDIC’in bu yıl sayıyı dokuza çıkartması birçok kesimde büyük rahatsızlık yaratıyor. 

Bunun dışında, ABD'nin bankacılık düzenleme kurulu FDIC, Georgia eyaletinde faaliyet gösteren "Integrity Bank of Alpharetta"ya da el koydu. Alpharetta, 2008 yılında mortgage kredilerindeki sorunlar nedeniyle el konulan onuncu ABD bankası oldu. 

Avro bölgesi…

Euro Bölgesi’nde Ağustos ayında açıklanan ekonomik veriler, büyümeye ilişkin bir süredir devam eden olumsuz sinyallerin gerçekleştiğini ve bölgede ekonomik aktivitenin ikinci çeyrek itibariyle gerilediğini göstermiştir. 
Eurostat tarafından açıklanan öncü verilere göre, reel GSYİH bir önceki çeyreğe göre % 0,2 oranında azalarak, bölgeye ilişkin GSYİH serisinin oluşturulduğu 1995 yılından bu yana ilk kez çeyrek dönem itibariyle düşüş göstermiştir. Yıllık bazda ise büyüme oranındaki yavaşlama devam etmiş ve büyüme % 1,5 seviyesinde gerçekleşmiştir. 
Euro bölgesinin en büyük üç ekonomisi Almanya, Fransa ve İtalya’da da ikinci çeyrek büyümeleri eksi gerçekleşmiştir (çeyrek dönem itibariyle sırasıyla % -0,5, % -0,3 ve % -0,3). 

Japonya…

Japonya’da Ağustos ayı içerisinde yayınlanan ikinci çeyrek geçici büyüme rakamları, ekonominin Nisan-Haziran döneminde bir önceki 3 aylık döneme göre % 0,6 daraldığını göstermiştir. İlk çeyrekte kaydedilen % 0,8’lik güçlü büyümenin ardından gelen bu oran Japon ekonomisinin bir sene aradan sonra kaydettiği ilk negatif büyüme rakamı olmuştur. 
İkinci çeyrekteki daralmanın tamamı iç piyasadan kaynaklanırken, dış talep ise iki yıl aradan sonra ilk defa büyümeye katkı yapamamıştır. 
Ekonominin güç kaybı hem hükümet hem de Merkez Bankası (BOJ) tarafından yayınlanan aylık değerlendirmelerde de yer bulmuştur. Ancak özellikle BOJ’un genel görüşü, geçici olacak yavaşlamanın ardından ekonominin yeniden son yıllardaki ılımlı büyüme seyrine geri döneceği yönündedir. 
Büyümenin 3. çeyrekte de negatif bölgede kalması hâlinde Japon ekonomisi teknik olarak resesyona girmiş olacak ve 2002 yılında başlayıp 2. Dünya Savaşı’ndan bu yana en uzun süre devam eden kesintisiz büyüme dönemi sona erecektir. Ancak piyasalardaki genel görüş de olası bir resesyonun uzun süreli ya da derin olmayacağı yönündedir. 
Rusya…

Temmuz ayında tüketici fiyat enflasyonu % 14,7 seviyesinde gerçekleşti. (Haziran: % 15,1). TÜFE’deki yıllık bazlı artışın önceki aya kıyasla hız kesmesi, TÜFE sepetinin yaklaşık % 40’ını oluşturan gıda fiyatlarındaki artışın olumlu hava koşulları ve hasat nedeniyle yavaşlamasından kaynaklanmıştır.

Petrolün varili 145 doları aştı ve döndü…

Temmuz ayında 145 $/varil ile rekor seviyeye ulaşan petrol fiyatları global ekonomiye ilişkin yavaşlama sinyalleri ve Dolar’ın değer kazanması paralelinde Ağustos ayının ikinci haftasında 110 $/varil civarına inmiştir.
 Ancak, sonraki dönemde Rusya ve Gürcistan arasındaki anlaşmazlıkların uluslararası politik gerilimi tırmandırması ve kasırga mevsimine girilmesinden ötürü arza yönelik kaygıların artması, petrol fiyatlarında yukarı yönlü bir harekete neden olsa da global ekonomiye ilişkin zayıf görünüm fiyatlardaki yükselişi sınırlamıştır. 29 Ağustos itibarıyla petrol fiyatları 111,8 $/varil düzeyindedir.

TÜRKİYE EKONOMİSİ

Büyüme…

2008 yılı ikinci döneminde GSYH bir önceki yılın aynı dönemine göre sabit fiyatlarla yüzde 1,9 artış gösterdi. Piyasaların beklentisi yüzde 3-4 civarı idi. 
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2008 yılı ikinci üç aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre cari fiyatlarla GSYH yüzde 14,7’lik artışla 240.867 Milyon YTL olmuştur.

 TÜİK geriye doğru revize işlemi de yaptı. 2008 yılının ilk çeyreği için yüzde 6,6 olarak açıklanan GSYH büyümesini yüzde 6,7 olarak, 2007 sonu için yüzde 4,5 olarak açıklanan GSYH büyümesini de yüzde 4,6 olarak revize etmiştir. 

2007 yılı gayri safi yurtiçi hasıla değeri cari fiyatlarla yüzde 12,6'lık artışla 853.636 Milyon YTL, sabit fiyatlarla yüzde 4,6'lık artışla 101.208 Milyon YTL olmuştur.  
[image: image2.png]Gayri Safi Yurtici Hasila Sonugclar

Cari fiyatlarla Sabit fiyatlarla
GSYH Gelisme hizi GSYH Gelisme hizi

(Milyon YTL) % (Milyon YTL) %
188.464 22.847
210.061 24658
234272 27.795
220.839 25.909
853.636 101.208
222745 24379
240.867 25.130
* ligili donemlerde gtincelleme yapilmistir





Yılın ilk 6 aylık döneminde GSYH büyüme hızı yüzde 4,2.  

2007 yılında kişi basına gayri safi yurtiçi hasıla değeri güncellenerek cari fiyatlarla 12.094 YTL, ABD doları cinsinden 9.305 Dolar olarak hesaplanmıştır. 

Alt sektörler bazında bakıldığında, yılın ikinci çeyreğinde en dikkat çeken gelişme tarımda yaşanmıştır. Kuraklık nedeniyle geçen yıl hızlı bir küçülme yaşanan tarım sektörü bu yılın ikinci çeyreğinde de geçen yılın aynı dönemine göre sabit fiyatlarla yüzde 3,5 oranında küçüldü. 

İstihdam…
Hane halkı işgücü araştırması 2008 Mayıs dönemi sonuçlarına göre; Türkiye'de kurumsal olmayan sivil nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 767 bin kişilik bir artış ile 69 milyon 563 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 763 bin kişi artarak 49 milyon 881 bin kişiye ulaşmıştır. 

2008 yılı Mayıs döneminde istihdam edilenlerin sayısı, geçen yılın aynı dönemine göre 434 bin kişi artarak, 22 milyon 277 bin kişiye yükselmiştir. Bu dönemde tarım sektöründe çalışan sayısı 8 bin kişi azalırken, tarım dışı sektörlerde çalışan sayısı ise 442 bin kişi artmıştır. 
	 
	TÜRKİYE
	 

 
	KENT
	 

 
	KIR

	
	2007
	2008
	
	2007
	2008
	
	2007
	2008

	Kurumsal olm. sivil nüfus (000)
	68 796
	69 563
	
	43 363
	44 270
	
	25 433
	25 293

	15 ve daha yukarı yaş. nüf (000)
	49 118
	49 881
	
	31 323
	32 140
	
	17 796
	17 741

	İşgücü (000)
	23 965
	24 440
	
	14 319
	14 758
	
	9 647
	9 682

	    İstihdam (000)
	21 843
	22 277
	
	12 760
	13 133
	
	9 082
	9 144

	    İşsiz (000)
	2 123
	2 164
	
	1 558
	1 626
	
	564
	538

	İşgücüne katılma oranı (%)
	48.8
	49.0
	
	45.7
	45.9
	
	54.2
	54.6

	İstihdam oranı (%)
	44.5
	44.7
	
	40.7
	40.9
	
	51.0
	51.5

	İşsizlik oranı (%)
	8.9
	8.9
	
	10.9
	11.0
	
	5.8
	5.6

	    Tarım dışı işsizlik oranı (%)
	11.5
	11.5
	
	11.2
	11.3
	
	12.4
	11.8

	    Genç nüfus işsizlik oranı(1)(%)
	17.5
	16.3
	
	19.9
	19.4
	
	13.4
	11.1

	Eksik istihdam oranı (%)
	3.4
	3.5
	
	3.1
	3.3
	
	3.9
	3.8

	     Genç nüf eksik istih oranı(1)(%)
	3.7
	4.0
	
	3.1
	3.4
	
	4.7
	5.1

	İşgücüne dahil olmayanlar (000)
	25 152
	25 441
	
	17 004
	17 382
	
	8 149
	8 059

	(1) 15-24 yaş grubundaki nüfus 


Maliye bakanlığı tarafından derlenen verilere göre 2008 yılı II. Döneminde toplam kamu istihdamı 2 milyon 927 bin kişidir.

TÜİK’in açlık sınırı…

TÜİK verileri ile sendikaların açlık sınırı rakamları arasında büyük uçurum var. TÜİK' e göre, ailelerin sadece gıda harcamalarını içeren açlık sınırı rakamı tek kişi için aylık 102 YTL,  2 kişi için 155 YTL, 3 kişi için 196 YTL, 4 kişi için 231 YTL, 5 kişi için 263 YTL. 4 kişilik bir aile için yıllar itibariyle açlık sınırı ise; 2002 de 133 YTL, 2003 de 168 YTL, 2004 de 182 YTL, 2005 de 190 YTL, 2006 da 205 YTL, 2007 de 231 YTL ve 2008 de 255 YTL olarak açıklanmıştır.
	Ürün
	Miktar
	Fiyat / YTL

	Zeytin 
	1 kilo
	9.99

	B. peynir
	600 gram
	6.70

	K.peynir
	700 gram
	7.49

	Pirinç 
	2.5 kilo
	6.50

	Makarna 
	500 gram
	0.89

	Nohut 
	1 kilo
	2.35

	Mısır yağı
	4 litre
	17.95

	Çay 
	1 kilo
	7.45

	Armut
	1 kilo
	2.49

	Elma
	1 kilo
	1.79

	Üzüm
	1 kilo
	1.59

	Patlıcan
	1 kilo
	0.95

	Kuşbaşı et 
	1 kilo
	16.99

	Bütün tavuk 
	1 kilo
	3.99

	Yumurta
	30’lu viyola 
	6.45

	Yoğurt
	2.5 kilo
	5.49

	Ekmek 
	300 gram
	0.40


	Simit 
	Adet 
	0.75


 Türk - İş'e göre ise geçen yıl 4 kişilik bir ailenin açlık sınırı 642,10 YTL, bir başka deyişle, TÜİK' in yaklaşık 3 katı.

255YTL’ ye günde 3’ er simit yenebilir.
2008 yılı ilk yedi ayında toplam dış ticaret açığı 45 Milyar Dolar…
Türkiye İstatistik Kurumu verilerine göre, Temmuz ayında ihracat geçen yılın aynı ayına göre yüzde 40,8 artarak 12 Milyar 538 milyon dolar, ithalat da yüzde 35 artarak 20 Milyar 537 milyon dolar olarak gerçekleşti. 

2008 Ocak - Temmuz döneminde ise 2007 yılının aynı dönemine göre ihracat yüzde 39 artarak 81 Milyar 397 milyon dolar, ithalat yüzde 36,6 artarak 126 Milyar 380 milyon dolar olarak gerçekleşti.

2007 Ocak - Temmuz döneminde 33 Milyar 985 milyon dolar olan dış ticaret açığı, 2008 yılı Ocak-Temmuz döneminde yüzde 32,4 oranında artarak 44 Milyar 983 milyon dolara yükseldi. 
	DIŞ TİCARET

	
	(Milyon Dolar)
	       (Yüzde)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama

Oranı

	2002
	36.059
	51.554
	-15.495
	87.613
	69,9

	2003
	47.253
	69.340
	-22.087
	116.593
	68,1

	2004
	63.167
	97.540
	-34.373
	160.707
	64,8

	2005
	73.476
	116.774
	-43.298
	190.251
	62,9

	2006
	85.535
	139.576
	-54.041
	225.111
	61,3

	2007
	107.213
	170.057
	-62.844
	277.270
	63,0

	Temmuz
	2007
	8.938
	15.214
	-6.276
	24.152
	58,7

	
	     2008
	12.583
	20.537
	-7.954
	 33.120
	61,3

	Ocak-Temmuz
	2007
	58.558
	92.544
	-33.985
	151.102
	63,3

	
	     2008
	81.397
	126.380
	-44.983
	207.777
	64,4


Mal grupları itibariyle 2008 Temmuz ve 2008 yılı Ocak-Temmuz dış ticaret gelişmeleri aşağıdaki gibidir: 
	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(Milyon $)
	Temmuz
2007

(I)
	Temmuz
2008

(II)
	% Değişim

(II)/(I)
	Ocak- Temmuz
2007(III)
	Ocak- Temmuz
2008 (IV)
	% 

Değişim (IV)/(III)

	İhracat
	 8 938
	12.583
	40,8
	58.558
	81.387
	39,0

	Sermeye malları 
	 1 140
	1.615
	
	7.596
	10.980
	

	Ara malları
	 4 187
	6.715
	
	27.183
	41.506
	

	Tüketim malları
	 3 584
	4.196
	
	23.583
	28.646
	

	İthalat

	15.214
	20.537
	35,0
	92.544
	126.380
	36,6

	Sermeye malları 
	2.379
	2.608
	
	14.070
	16.922
	

	Ara malları
	11.212
	15.901
	
	68.466
	95.844
	

	Tüketim malları
	1.587
	1.952
	
	9.610
	13.184
	

	Dış Tic. Açığı
	-6.276
	-7.954
	26,7
	-33.986
	-44.993
	32,2


Ara malları ithalatının toplam ithalat içindeki payı % 75,8 olarak gerçekleşmiştir.
Cari açık 7 aylık birikimli rakamlara göre 31,6 Milyar Dolar…
Cari açık, 2008 yılının Temmuz ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 43,4 artarak 4,12 Milyar dolar olarak gerçekleşti. Böylece cari açık 2008 yılı Ocak-Temmuz döneminde 31,6 Milyar dolara, 12 aylık bazda ise 47,1 Milyar dolara ulaştı.  
	Cari İşlemler Dengesi (Milyon Dolar)
	Ocak-Haziran

	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2007
	2008

	Dış Ticaret Dengesi
	-6.390
	-13.489
	-22.736
	-32.988
	-40.941
	-46.786
	-25.255
	-35.249

	Hizmetler Dengesi
	7.885
	10.511
	12.797
	15.272
	13.831
	14.065
	5.968
	7.405

	Gelir Dengesi
	-4.554
	-5.557
	-5.609
	-5.874
	-6.691
	-6.940
	-4.049
	-4.858

	Cari Transferler
	2.433
	1.020
	1.117
	1.454
	1.908
	2.227
	1.196
	1.148

	Cari İşlemler Dengesi
	-626
	-7.515
	-14.431
	-22.136
	-31.893
	-37.434
	-22.140
	-31.554


Cari açıktaki artışta, dış ticaret açığındaki genişleme etkili olmaktadır. 
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Ağustos enflasyonu: TÜFE’de % -0,24, ÜFE’de % -2,34...

Ağustos ayında Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %-0,24, bir önceki yılın Aralık ayına göre %6,35, bir önceki yılın aynı ayına göre  %11,77 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,43 artış gerçekleşmiştir. 

Ağustos ayında Üretici Fiyat Endeksi’nde bir önceki aya göre %-2,34, bir önceki yılın Aralık ayına göre %12,49, bir önceki yılın aynı ayına göre %14,67 ve on iki aylık ortalamalara göre %10,68 artış gerçekleşmiştir.
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Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %2,12 ile konut grubunda gerçekleşmiştir. Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE'de en yüksek artış %23,56 ile konut grubunda gerçekleşmiştir. Lokanta ve oteller (%14,92), gıda ve alkolsüz içecekler (%13,33) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.

	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ
	Ağustos
2008

(aylık % değişim)
	Ağustos
2007 –  2008

(yıllık % değişim)
	On iki aylık ortalama

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Ağırlık %
	-0,24
	11,77
	9,43

	Gıda ve alkolsüz içecekler
	28,63
	-0,03
	13,33
	13,18

	Alkollü içecekler ve tütün
	5,00
	0,01
	6,88
	10,43

	Giyim ve ayakkabı    
	8,07
	-6,05
	3,73
	3,46

	Konut
	16,60
	2,12
	23,56
	14,79

	Ev eşyası
	7,42
	0,00
	7,05
	4,95

	Sağlık
	2,54
	1,54
	0,99
	0,55

	Ulaştırma
	12,59
	-1,55
	9,69
	7,32

	Haberleşme
	4,30
	0,45
	4,56
	-1,27

	Eğlence ve kültür
	2,81
	0,24
	1,89
	0,17

	Eğitim 
	2,24
	0,51
	7,28
	6,39

	Lokanta ve oteller
	5,64
	0,78
	14,92
	12,06

	Çeşitli mal ve hizmetler
	4,16
	-2,02
	8,90
	7,80

	ÜRETİCİ FİYATLARI (ÜFE)
	Ağırlık
	-2,34
	14,67
	10,68

	Tarım
	19,84
	-1,99
	11,46
	15,12

	Sanayi
	80,16
	-2,41
	15,42
	9,66

	Madencilik ve taşocakçılığı
	1,62
	0,40
	30,78
	18,72

	İmalat sanayi
	73,33
	-3,14
	14,32
	9,43

	Elektrik, gaz ve su
	5,21
	5,69
	25,09
	10,21


TÜİK' in tanımladığı 26 bölge içinde TÜFE' nin aylık bazda en yüksek artış gösterdiği bölge TRA2 (Ağrı, Kars, Iğdır, Ardahan) (%0,38) olmuştur. Aralık ayına göre en yüksek artış TRB2 (Van, Muş, Bitlis, Hakkari) (%9,23) bölgesinde, geçen yılın aynı ayına göre en yüksek artış TRB2 (Van, Muş, Bitlis, Hakkari) (%15,16) bölgesinde ve on iki aylık ortalamalara göre en yüksek artış TRB2 (Van, Muş, Bitlis, Hakkari) (%11,10) bölgesinde gerçekleşmiştir. 

Bir önceki aya göre endekslerin en fazla artış gösterdiği alt sektörler, elektrik, gaz üretimi ve dağıtımı (%6,16), suyun toplanması, arıtımı ve dağıtımı (%2,45), maden kömürü ve linyit (%2,39), mobilya imalatı (%1,91), plastik ve kauçuk ürünleri imalatı (%1,89) alt sektörleridir. Buna karşılık kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünleri imalatı (%-13,38), ana metal sanayi (%-10,09), iletişim teçhizatı imalatı (%-4,33), metal cevheri (%-3,89) bir ay önceye göre endekslerin en fazla gerilediği alt sektörler olmuştur. 

2008 yılı Ağustos ayında endekste kapsanan 756 maddeden; 174 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 269 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 313 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.

İç borç stoku 2008 Temmuz ayı sonu itibariyle 261 Milyar YTL…

İç borç stoku 2008 Temmuz ayı sonu itibariyle 261 Milyar YTL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 220,3 Milyar Dolardır. AKP iktidarı döneminde iç borç stokumuz 111 Milyar YTL’den fazla artmıştır.  
	2008 Temmuz (*)
	Milyon YTL
	Milyar ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	261.149
	220,3
	100,0

	KAMU
	68.287
	57,6
	26,1

	   MERKEZ BANKASI
	14.028
	11,8
	5,4

	   KAMU BANKALARI(1)
	15.765
	13,3
	6,0

	   TMSF 
	3.838
	3,2
	1,5

	   DİĞER KAMU (2)
	34.657
	29,2
	13,3

	PİYASA (3)
	192.861
	162,7
	73,9

	KUR (Döviz Alış)
	
	                     1,1853 
	

	(*) Geçici.
	
	
	

	(1) Sadece Kamu bankalarına yapılan nakit-dışı ihraçları ve bu ihraçlardan yapılan faiz ödemeleri yerine verilen senetleri içermektedir.

(2) Kamuya yapılan ortalama  satışlar dahil.

(3) İmar Bankası Mevduatları için TMSF'ye ihraç edilen senetler (6,7 katrilyon TL), 2004 Yılı Ocak Ayından itibaren piyasa içerisinde gösterilmiştir.
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İç borçların alıcı grupları itibariyle yapısında da önemli değişme olmuştur. AKP’nin iktidara geldiği tarih olan Kasım 2002’de iç borçların % 54,1’i, yani yarıdan fazlası Kamunun Kamuya borcu idi. Piyasaya olan borcun payı ise % 45,9 idi.  Bu dönemde piyasaya olan borcun payı        % 45,9’dan % 73,9’a çıkmıştır.  
Merkezi yönetim toplam borç stoku 348,2 Milyar YTL…

Merkezi Yönetim toplam borç stoku, 2008 yılının Haziran ayına göre yaklaşık 2,4 Milyar YTL azalarak 2008 yılının Temmuz ayında 345,8 Milyar YTL olarak gerçekleşmiştir. Temmuz ayı itibariyle toplam borcun 261,1 Milyar YTL'si iç borç, 84,6 Milyar YTL'lik kısmı ise dış borçlardan oluşmaktadır. 
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Merkezi Yönetim Toplam Borç Stoku 2002 yılında 148,5 Milyar Dolar iken 2008 Haziran itibariyle 284,5 Milyar Dolara çıkmıştır. 
	Merkezi Yönetim Toplam Borç Stoku ( Milyar YTL )

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 

Haziran
	2008 Temmuz

	Merkezi Yönetim Toplam Borç Stok
	282,8
	316,5
	331,5
	345,0
	333,5
	348,2
	345,8

	İç Borç Stoku
	194,4
	224,5
	244,8
	251,5
	255,3
	261,0
	261,1

	     Piyasa
	101,8
	141,1
	169,3
	180,1
	188,4
	193,3
	192,9

	     Kamu Kesimi
	92,6
	83,3
	75,5
	71,4
	66,9
	67,7
	68,3

	Dış Borç Stoku
	88,4
	92,0
	86,7
	93,6
	78,2
	87,2
	84,6

	     Kredi
	51,1
	52,1
	44,4
	42,5
	33,0
	39,2
	38,3

	         Uluslar arası Kuruluşlar
	33,0
	35,4
	29,8
	27,3
	20,1
	25,1
	24,7

	            ( IMF Kredisi)
	(23,4)
	(24,8)
	(19,7)
	(15,1)
	(8,3)
	(12,3)
	(11,8)

	         Hükümet Kuruluşları
	9,6
	8,8
	7,1
	7,1
	5,7
	6,2
	6,0

	         Diğer
	8,5
	8,0
	7,5
	8,1
	7,2
	7,9
	7,7

	     Tahvil
	37,4
	39,9
	42,3
	51,1
	45,1
	48,0
	46,3


Kamu Net Borç Stoku 2008 çeyrek itibariyle 247 Milyar YTL...  

Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları(TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının(İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır.

KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV
	KAMU NET BORÇ STOKU

	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 ÇI

	Toplam Kamu Net Borç Stoku (I-II-III-IV)
	215.323
	250.593
	274.195
	270.275
	258.191
	248.312
	246.821


Toplam brüt dış borç stoku 1. Çeyrek 262,9 Milyar Dolar...
Türkiye’nin toplam dış borç stoku 2002 yılındaki 130 Milyar Dolardan 2008 yılı I. çeyrek itibariyle 263 Milyar Dolara çıkmıştır.
	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 Q1

	TOPLAM DIŞ BORÇ STOKU (Milyon $)
	129.598
	144.145
	160.646
	168.474
	205.265
	247.094
	262.934

	KAMU    
	64.534
	70.844
	75.668
	70.414
	71.588
	73.435
	74.345

	TCMB
	22.003
	24.373
	21.410
	15.425
	15.678
	15.801
	16.590

	ÖZEL 
	43.062
	48.928
	63.568
	82.635
	117.999
	157.857
	172.000


Türkiye’nin dışsal şoklara dayanıklılığının doğru tespitini sağlamak amacıyla, döviz cinsinden yükümlülüklerin yanı sıra döviz cinsinden nakit varlıkların da göz önünde bulundurulduğu “Türkiye Net Dış Borç Stoku, (TNDBS)” hesaplanmaktadır. 
Türkiye’nin net dış borç stoku, Bankacılık Sektörü Hariç Brüt Dış Borç Stokundan (BSHBDBS) Bankacılık Sektörü Net Dış Varlıklarının (BSNDV) çıkarılması suretiyle elde edilmektedir.
TNDBS = BSHBDBS – BSNDV
	TÜRKİYE NET DIŞ BORÇ STOKU (Milyon $)

	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007 
	2008 I.Ç

	I- Dış Borç Stoku, Bankacılık Sektörü Hariç (A-a-b)
	97.322
	106.305
	118.420
	122.961
	147.479
	183.334
	196.007

	A. Toplam Dış Borç Stoku
	129.671
	144.266
	160.760
	168.716
	205.548
	247.200
	262.934

	a. TCMB (-)
	22.003
	24.373
	21.410
	15.425
	15.678
	15.801
	16.59

	b. Bankalar (-)
	10.347
	13.588
	20.930
	30.329
	42.391
	48.064
	50.338

	II-Bankacılık/Parasal Sektör Net Dış Varlıkları 
	8.755
	9.918
	15.628
	24.508
	39.411
	50.014
	52.313

	A.Parasal Yetkili ve Mevduat Bankaları (*)
	9.565
	11.078
	17.097
	25.906
	41.063
	53.106
	54.665

	B.Katılım Bankaları ve Yatırım Kalkınma Bankaları
	-811
	-1.161
	-1.469
	-1.398
	-1.652
	-3.092
	-3.352

	III- NET DIŞ BORÇ STOKU (I-II)
	88.567
	96.387
	102.793
	98.453
	108.068
	133.320
	144.694


Bütçe gelişmeleri... 

2008 yılı sekiz aylık dönemde faiz hariç bütçe giderleri, 2007 yılının aynı dönemine göre yüzde 7,2 oranında artış göstererek 105 Milyar 947 milyon YTL olmuştur. 

2008 yılı için 38 Milyar 3 milyon YTL olarak öngörülen faiz dışı fazla hedefinin, sekiz aylık dönem itibarıyla yüzde 107,7'sine ulaşıldığı görülmektedir. 

2008 yılı merkezi yönetim bütçesi Ağustos ayı bütçe giderleri, bütçe gelirleri, bütçe dengesi ve faiz dışı fazla gerçekleşmeleri aşağıdaki tabloda yer almaktadır.  

	       Merkezi Yönetim Bütçe Gerçekleşmeleri

	
	2007
	2008
	Değişme (%)

	Milyon YTL
	    Yıllık 
	Ocak-Ağustos
	Yıllık

Hedef
	Ocak-Ağustos
	

	
	
	Fiili
	%
	
	Fiili
	%
	Ocak-Haziran

	Bütçe Giderleri
	204.068
	135.818
	66,6
	222.553
	142.263
	63,9
	4.7

	Faiz Dışı Harcama
	155.315
	98.839
	63,6
	166.553
	105.947
	63,6
	7,2

	Personel Giderleri
	43.569
	29.164
	66,9
	48.672
	32.263
	66,3
	10,6

	Sos. Güv. Kur. Dev. Pr.
	5.805
	3.621
	62,4
	6.405
	4.027
	62,9
	11,2

	Mal ve Hizmet Alımları
	22.258
	12.189
	54,8
	22.905
	13.150
	57,4
	7,9

	Cari Transferler
	63.292
	42.370
	66,9
	69.207
	44.333
	64,1
	4,6

	Sermaye Giderleri
	13.003
	6.766
	52,0
	11.775
	7.775
	66,0
	14,9

	Sermaye Transferleri
	3.542
	2.422
	68,4
	2.084
	1.813
	87,0
	-25,1

	Borç Verme
	3.846
	2.306
	60,0
	3.934
	2.586
	65,7
	12,1

	Yedek Ödenekler
	 
	0
	 
	1.571
	0
	0,00
	 

	Faiz Harcamaları
	48.753
	36.979
	75,8
	56.000
	36.316
	64,8
	-1,8

	Bütçe Gelirleri
	190.360
	127.391
	66,9
	204.556
	146.873
	71,8
	15,3

	Genel Bütçe Gelirleri
	184.803
	124.261
	67,2
	199.411
	142.999
	71,7
	15,1

	    Vergi Gelirleri
	152.835
	99.322
	65,0
	171.206
	115.450
	67,4
	16,2

	    Vergi Dışı Gelirler
	31.968
	24.939
	78,0
	28.205
	27.549
	97,7
	10,5

	Özel Büt. İdare.  Öz  Gelir
	3.972
	1.949
	49,1
	3.417
	2.508
	73,4
	28,7

	Düzen. ve Denet. Kur. Gel.
	1.585
	1.180
	74,4
	1.728
	1.367
	79,1
	15,8

	Bütçe Dengesi
	-13.708
	-8.427
	61,5
	-17.997
	4.610
	-25,6
	154,7

	Faiz Dışı Denge (Mal. Tan.)
	35.045
	28.552
	81,5
	38.003
	40.926
	107.7
	43,3


Örtülü ödenekten, altı ayda 156 Milyon YTL harcandığı bildirildi.
Başbakanlık bütçesine, kapalı istihbarat ve savunma hizmetleri için konulan örtülü ödenekten yılın ilk 6 ayında 156 milyon 346 bin YTL'lik harcama yapıldı. Başbakanlık, bir süre önce tartışma konusu olan örtülü ödenek harcamaları ile ilgili detaylara 2008 yılının ilk 6 ayı için hazırladığı Kurumsal Mali Durum ve Beklentiler Raporuyla açıkladı. Yılbaşında başlangıç ödeneği 30,8 milyon YTL olan Başbakanlık Özel Kalem Müdürlüğü'nün harcamaları, yılın ilk 6 ayında 169,7 milyon YTL'ye ulaştı. Bunda en önemli pay örtülü ödenekten kaynaklandı. Geçen yıl örtülü ödenekten 300 milyon YTL'ye yakın harcama yapılarak bunun Başbakanlık Özel Kalem Müdürlüğü hesabında gösterilmesi eleştirilere konu olmuştu. 
Özelleştirme... 

Özelleştirmelerden ilk sekiz ayda 5.8 Milyar dolar gelir elde edilirken, ihalesi tamamlanmış ancak henüz devir işlemi yapılmamış işlemlerden de 4.1 Milyar dolar gelir elde edileceği öngörülmektedir. 

	2008 yılı Satış / Devir İşlemi Tamamlanan Projeler
	Satış/ Devir Bedeli ($)

	Petkim Petrokimya Holding A.Ş
	2.040.000.000

	Tekel ve Sigara Sanayii İşletmeleri ve Ticareti A.Ş
	1.720.000.000

	TEDAŞ’ a  ait taşınmazlar (Tesis ve Var. Satış veya Devri )
	20.016.305

	TÜRK TELEKOMÜNİKASYON 
	1.928.297.668

	Tekel, TEDAŞ ve Sümer Hold’e ait Taşnmzlar (Bedelli Dev.)
	85.237.765

	TOPLAM
	5.739.551.738


	Özelleştirmeye İlişkin Ağustos Ayındaki Diğer Gelişmeler

	Tüketiciyi Koruma Derneği (TÜKODER) tarafından açılan dava sonucunda, Danıştay, Hükümetin 5-6 milyar dolarlık bir gelir elde etmeyi planladığı 9 otoyol ve 2 boğaz köprüsünün, işletme hakkı devri yöntemiyle özelleştirilmesine ilişkin Özelleştirme Yüksek Kurulunun (ÖYK) 19 Nisan 2007 tarihli kararının yürütmesini oy birliğiyle durdurdu. Özelleştirme Dairesi Başkanı (ÖIB) Metin Kilci ise Meclis açıldıktan sonra söz konusu özelleştirmelere ilişkin yasanın çıkacağını ve Danıştay kararının köprü ve otoyol özelleştirmesini etkilemeyeceğini söyledi. 

Otoyollar                                                    Köprüler
Edirne-İstanbul-Ankara                               Boğaziçi                                                   
Pozantı-Tarsus-Mersin                                 Fatih Sultan Mehmet
Tarsus-Adana-Gaziantep
Toprakkale-İskenderun
İzmir-Çeşme
İzmir-Aydın


	Şeker fabrikalarına ilişkin Danıştay'ın özelleştirilmesi ile ilgili yürütmeyi durdurma kararının ardından, karar gerekçelerini dikkate alarak hazırlanacak yeni karar ile şeker fabrikalarının özelleştirilmesi sürecinin başlaması söz konusu iken Milli Piyango İdaresi, enerji dağıtım şirketleri ve Milli Piyango İdaresi de özelleştirme gündeminde yer alıyor.

	Diğer taraftan, OİB Başkanı Metin Kilci tarafından yapılan açıklamada verimliliğin ve rekabetin artırılmasına yönelik olarak tarım sektöründeki kuruluşların da özelleştirilmesinin gerekli olduğu bildirildi. 


Para, banka ve sermaye piyasaları... 

Bankacılık sektörü mevduat hacmi 15 Ağustos 2008 itibarıyla 2007 yılsonuna göre %12,5 yükselerek 383 Milyar YTL’ye ulaşmıştır. Son dönemde Dolar bazında YP mevduatta düşüş gözlenirken TP mevduat artış eğilimi sergilemiştir.

15 Ağustos 2008 itibarıyla 2007 yılsonuna göre toplam kredi hacmi %21,7 artmıştır. Böylece, 2008 yılı genelinde kredi hacmindeki artış mevduat hacmindeki artışın üzerinde seyretmiştir. Ancak, yılın ilk çeyreğinde güçlü bir performans gösteren kurumsal ve ticari kredilerin artış hızı sonraki dönemlerde ivme kaybetmiştir. Tüketici kredilerinin artış hızı da ikinci çeyrekten itibaren yavaşlamıştır. Özellikle konut kredilerinin yavaşladığı görülmektedir. İhtiyaç kredileri ise ikinci çeyrekten itibaren güçlü bir performans sergilemiştir. Benzer bir durum bireysel kredi kartları için de geçerlidir.

[image: image8.emf]
15 Ağustos 2008 itibarıyla bankacılık sektörünün yabancı para net genel pozisyonu 562 milyon $ düzeyindedir. Bu dönemde bilanço içi açık pozisyon 13,9 Milyar $ ile oldukça yüksek düzeye ulaşmıştır.

Global kredi krizinin henüz sona ermemiş olması ve birçok gelişmiş ülke

ekonomisindeki yavaşlama eğiliminin belirginleşmesinin önümüzdeki

dönemde Türkiye’de finans sektörüne ve reel ekonomiye daha fazla

yansıması beklenmektedir. 

14 Ağustos 2008 tarihli Para Politikası Kurulu kararına göre; faizler sabit tutuldu. Buna göre, 

a) Gecelik faiz oranları: Merkez Bankası borçlanma faiz oranı yüzde 16,75, borç verme faiz oranı yüzde 20,25,

b) Geç Likidite Penceresi Faiz Oranları: Geç Likidite Penceresi uygulaması çerçevesinde, Bankalar arası Para Piyasası’nda saat 16.00–17.00 arası gecelik vadede uygulanan Merkez Bankası borçlanma faiz oranı yüzde 12,75, borç verme faiz oranı yüzde 23,25,

c) Açık piyasa işlemleri çerçevesinde piyasa yapıcısı bankalara repo işlemleri yoluyla gecelik ve bir haftalık vadelerde tanınan borçlanma imkanı faiz oranı yüzde 19,25.
2008’de Para Politikası Kurulu Kararları

PPK Toplantı Tarihleri

Faiz Kararları 

    Gecelik Faiz Oranı

17 Ocak 2008 



-0.25 


15.50

15 Şubat 2008



-0.25


15.25

19 Mart 2008


Değişiklik yapılmadı

15.25

17 Nisan 2008


Değişiklik yapılmadı

15.25

15 Mayıs 2008



+0.50


15.75
     16 Haziran 2008


      +0.50

      16,25

     17 Temmuz 2008                                    +0.50

      16,75

     14 Ağustos 2008                        Değişiklik yapılmadı                    16,75
EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (15 Eylül 2008)

	
	2002
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 (*)

	BÜYÜME (98 bazlı)
	
	
	
	 
	 
	Haziran
	Temmuz
	Ağustos

	GSYH (Milyar $)

GSYH (Milyar YTL)

Büyüme Oranı
	230,5

350,5

6,2
	390,4

559,0

9,4
	481,5

648,9

8,4
	526,4

758,4

6,9
	658,8

856,4

4,5
	I.Ç 221,7

I.Ç     6,6
	II.Ç 240,9
II.Ç     1,9
	

	ENFLASYON (%)
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)

TÜFE (yıllık)
	30,8

29,7
	13,8
9,35
	2,66

7,72
	11,58

9,65
	5,94
8,39
	17,03

10,61
	18,41

12,06
	14,67

11,77 

	ÖDEMELER DENGESİ
(Milyar $)
	
	
	
	
	
	
	
	

	İhracat 

İthalat

Dış Ticaret Açığı

Cari Açık (Revize)
	36,1

51,5

-15,5

-0,6
	63,2

97,5

-34,4

-14,4
	73,5

116,8

-43,3

-22,1
	91,9

133,3

-41,7

-31,9
	107,5

170,0

-62,9

-37,4
	68,8

105,8

-37,0

-27,3
	81,4
126,4

-45,0

-31,6
	 

	BORÇ STOKU
	
	
	
	
	
	
	
	

	İç Borçlar (Milyar YTL)

İç Borçlar    (Milyar $) 

Dış Borçlar (Milyar $)

      Kamu Sek. Ve TCMB

       Özel sektör (FK dahil)
	149,9

91,7

130,1

85,6

44,5
	224,5

167,3

162,2

95,2

67,0
	244,8

182,4

171,0

83,5

87,5
	251,5

178,9

207,8

87,2

120,5
	255,3

219,2

247,2

89,2

158,0
	261,0

213,3

I.Ç 262,9

90,9

172,0     
	261,1
220,3

262,9

90,9

172,0
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	329,5
	353,4
	386,7
	466,4
	476,2
	483,2
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ

(Milyar YTL)
	
	
	
	
	
	
	
	

	Harcamalar

   Faiz harcamaları

   Faiz dışı harcamalar

Gelirler

   Vergi gelirleri

   Vergi dışı gelirler

Bütçe Dengesi

Fazi Dışı Fazla
	115,7

51,8

63,6

75,6

59,6

16,0

-40.1

11,8
	141,0

56,5

84,5

110,7

99,1

17,5

-30,3

26,2
	144,6

45,7

98,9
134.81

106,9

23,2

-9,7

35,9
	175,3

45,9

129,4

171,3

137,6

33,8

-4,0

42,0
	203,5

48,7

154,8

189,6

152,8

36,4

-13,9

34,8 
	100,6

20,7

79,8

102,5

82,6

19,9

1,9

22,6
	142,3
36,3

106,0
146,9

115,5

27,5

4,6
	 

	DÖVİZ KURLARI
	
	
	
	
	
	
	
	

	TÜFE bazlı Reel Kur E.

$/YTL

Avro/YTL

Avro/$
	125,4

1,63

1,70

1,04
	143,2

1,34

1,82

1,35
	171,3

1,34

1,59

1,18
	160,1

1,41

1,85

1,31
	190,4

1,16

1,71

1,46
	180,0
1,22

1,93

1,58
	181,4
1,16

1,81

1,56
	194,0
1,18

1,74

1,47

	DİĞER
	
	
	
	
	
	
	
	15 Ağst

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	920
	1.178
	1.471
	733,7
	865,4
	

	Karşılıksız Çekler (Bin Ad)
	748
	965
	1.103
	1.213
	1.325
	701,8
	827,1
	 

	Top. Mevduat  (Milyar YTL)
	
	191,4
	243,2
	296,8
	340,4
	387,1
	385,8
	382,7 

	YP Mevduat  (Milyar $)
	
	63,5
	66,2
	82,3
	102,6
	113,4
	116,8
	112,8 

	Krediler (Milyar YTL)**
	
	97,3
	147,5
	207,6
	261,7
	313,4
	315,1
	318,4 

	Bireysel Kr.  (Milyar YTL)
	
	34,9
	62,3
	91,6
	124,6
	146,0
	148,0
	150,6 

	Tüketici Kredi (Mlyr YTL)
	
	
	28,6
	45,9
	65,8
	77,3
	78,5
	79,7 

	Kredi Kartı (Milyar YTL)
	
	
	17,3
	21,6
	26,6
	30,8
	31,2
	32,2 


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç.
� EMBED MSGraph.Chart.8 \s ���
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Bu rapor bilgilendirme amacıyla çeşitli kaynaklardan faydalanılarak hazırlanmıştır. Rapor bir önceki ayın ekonomik gelişmeleri ile değerlendirmeleri içermektedir.        
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