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KÜRESEL GÖRÜNÜM
Uluslar arası piyasalar…
Fransa’nın AB anayasasını beklenenden daha büyük oy oranıyla reddetmesi üzerine avro, genel olarak değer kaybına uğramıştır. 

Petrol fiyatlarında bir süredir devam eden düşüş eğilimi, ABD petrol stoklarının azaldığının açıklanmasıyla tersine dönmüş ve petrol fiyatları 51 dolar düzeyinin üzerine çıkmıştı.

Londra ve New York piyasalarının düşük hacimli seyreden altın piyasasında altın fiyatları hafif gerilemiştir. New York piyasasında altının onsu 420.30 dolar dolaylarındadır. 

ABD…

ABD’de, daha önce %3.1 olarak açıklanan ilk çeyrek GSYİH artışı, kesin olmayan rakamlara göre %3.5’e revize edilmiştir. ABD ekonomisi, geçen yılın son çeyreğinde %3.8 büyümüştü. Ülkede işsizlik maaşı almak için ilk kez başvuranların sayısı 21 Mayıs’ta sona eren haftada 323,000’e yükselmiştir. 

ABD’de Nisan’da kişisel harcamalara göre fiyat artışını gösteren PCE endeksi %0.4 artarken, çekirdek PCE endeksi ise %0.1 ile beklentilere uygun artmıştır. Çekirdek PCE’deki yıllık artış oranı Nisan ayı itibariyle %1.7’den %1.6’ya gerilemiştir. Genel PCE endeksinin yıllık artış oranı ise %2.4’ten %2.7’ye yükselmiştir. ABD’de Nisan ayında kişisel gelirler %0.7; kişisel giderler ise %0.6 artmıştır. 

Almanya...

Almanya’da, yılın ilk çeyreğinde GSYİH çeyrekler bazında %1 büyümüştür. Almanya’da iş ortamı endeksi Mayıs ayında son iki yılın en düşük düzeyi olan 92.3’e gerilemiştir. Ülkede iş güveni endeksi de Mayıs ayında 13.9’a düşmüş ve Kasım 2004’ten bu yana en düşük düzeyini görmüştür. 

Çin…
ABD, para birimini yeniden değerlemesi konusunda Çin üzerinde baskılarını yoğunlaştırmaktadır. Çin yetkilileri ise buna karşı direnmektedirler. ABD Hazine Bakanı John Snow, Çin’in yuanı 6 ay içinde revalüe edeceğine inandığını söylemiştir. Ancak, Çin Ulusal Kalkınma ve Reform Komisyonu’ndan Zhang Yansheng, yuanda yapılacak reformun ülke ekonomisi üzerindeki etkisini asgaride tutabilmek için daha önceden kur vergilendirmesi ve dış ticaret politikası gibi pek çok alanda yapılacak çok şey olduğunu söylemiştir. 

Fransa...

Fransa’da seçmenler, AB anayasasını büyük bir farkla reddetmişlerdir. Fransız seçmenlerin %54.87’si, anayasaya ret oyu vermiştir. Bu sonuç hem Fransa’da, hem Avrupa’da siyasi bir kriz yaratmıştır. Sonuç, Fransız liderleri zor durumda bırakırken, AB anayasasının da yürürlüğe girmesini neredeyse imkansız kılmıştır. Fransa’daki referandumun ardından AB liderleri, anayasanın henüz sona ermediğini ve üye devletlerin onay süreçlerini sürdürmeleri gerektiğini söylemişlerdir. Bu sonuç, AB entegrasyon sürecinin durmasına ve Avrupa finans piyasalarında sıkıntıya neden olacaktır. AB’nin en önemli ülkelerinden Fransa’daki farklı hayır sonucu, oylamanın yinelenmesi olasılığını da azaltmaktadır.  Anayasanın yürürlüğe girmesi için 25 üyenin tamamı tarafından onaylanması gerekmektedir. 

Arjantin…
ABD’de New York mahkemesi, 7 milyar dolarlık Arjantin tahvilleri üzerinde almış olduğu dondurma kararını kaldırmıştır. Arjantin hükümetinin bu karar üzerine borç takası işlemlerini hızlandırması beklenmektedir. 

TÜRKİYE’DE GENEL GÖRÜNÜM

IMF: Kamu borcu ve cari açık risk kaynağı…
IMF’nin yayın kaynağı olan Finans ve Kalkınma dergisindeki analizde, Türkiye’nin kamu borcu ile cari işlemler açığının ekonomik kırılganlık  yaratmaya devam ettiği belirtilmiştir. Ayrıca,  işsizlik sorununun çözümünde yüksek nüfus artışının önemli bir engel teşkil ettiği kaydedilmiştir.

Orta Vadeli Program yayınlandı...
Kamu Mali Yönetimi ve Kontrol Kanunu doğrultusunda hazırlanan Orta Vadeli Program Resmi Gazetede yayınlandı. 2006 - 2008 yıllarını kapsayan program, kamu politikalarını şekillendirmek ve kaynak tahsisini yönlendirmeyi amaçlamaktadır. Programda yer alan temel ekonomik göstergelere ilişkin öngörüler şöyledir:

	Gösterge
	2006
	2007
	2008

	GSYİH (Milyar $)
	364,9
	392,5
	422,4

	Kişi Başına GSYİH ($)
	4.981
	5.289
	5.621

	Büyüme 
	%5
	%5
	%5

	İşsizlik Oranı
	%10
	%9,8
	%9,6

	Enflasyon
	%5
	%4
	%4

	Kamu Borç Stoku / GSYİH
	%71.5
	%68,2
	%63,5

	Cari İşlemler Açığı / GSYİH
	%4
	%3,5
	%3,1

	KKGB / GSYİH
	%2,6
	%1,4
	%0,1


Beyan dışı bırakılan gelirde artış…
Maliye Bakanlığı denetim elemanlarının 2004 yılında gerçekleştirdikleri denetimlerde her yüz liralık gelirin 46 lirasının beyan dışı bırakıldığı belirlendi. 153 bin mükellefe ait 22 katrilyonluk matrah incelendi ve 18 katrilyonluk matrah farkı bulundu. 2002 yılında her yüz liralık gelirin 36 lirası beyan dışı bırakılırken; AKP iktidara geldikten sonra beyan dışı bırakılan gelir 2003 yılında 42 liraya ve 2004 yılında da 46 liraya yükselmiştir.
Borsada yabancı yatırımcı payı artıyor…
Hisse senedi piyasasında işlem yapan yabancı yatırımcıların ağırlığı giderek artıyor. Yatırımcıların %17’si hisse senetlerinin %97’sine sahip. Son bir yıl içerisinde hisse senedi piyasalarına yeni yatırımcılar gelmesine rağmen, piyasadaki eski yatırımcıların çekilmesinden dolayı yatırımcı sayısı %2,1 geriledi.

Yabancı fonlar ve yabancı tüzel kişilerin yatırımlarından dolayı bir önceki yıl toplam portföy içinde yabancıların payı %51 iken, bu oran %54’e çıktı. Yerli fonların payı ise geriledi ve hisse senetlerinin yüzde 1.1’ini ellerinde bulundurdukları saptandı.

Hisse senedi piyasasında, %32 pay ile ağırlıklı olarak yerli bireysel yatırımcılar bulunuyor. 2004 yılı başında %38’ini elinde tutan yerli bireysel yatırımcıların payı gerilerken, yabancı fon ve yatırımcı tüzel kişilerin payı arttı.

Toplam yatırımcı sayısındaki en büyük portföye sahip ilk on yatırımcının hepsi tüzel kişidir. Bu yatırımcılardan 9’u yabancı, biri yerlidir. Yabancı yatırımcılardan 6 tanesi fon, 3 tanesi ise tüzel kişi olarak tanımlanan banka ve aracı kurum gibi alt hesaplarında daha fazla müşteri bulunduran kurumlardır.

Merkez Bankası’ndan uyarı….

Merkez Bankası tarafından yapılan açıklamada;

· Enflasyon ve enflasyon dinamiklerinin değişiminde alınan mesafeye rağmen, fiyat istikrarının henüz sağlanamadığı,

·  İç talep artışına dikkat edilmesi gerektiği ve tüketimdeki canlanmanın kontrollü olması gerektiği,

·  Faiz oranlarında önemli düşüşlerin kaydedildiği, ancak oranların hala yüksek olduğu, 

·  Yüksek istihdam vergilerinin, işgücündeki yüksek artışın ve kayıt dışı istihdamın sürdürülebilir istihdamın ününde engel oluşturduğu,

belirtildi.

Dünya Bankasından kredi…
Dünya Bankası, İstanbul Sismik Riski Azaltma ve Acil Durumlara Karşı Hazırlıklı Olma Projesi (ISMEP) için 310 milyon avro’luk krediye onay verdi. Projenin ana hedefinin İstanbul’u gelecek 10-20 yıl içinde büyük bir depreme karşı daha dayanıklı bir şehir haline getirmeyi amaçlayan sürecin başlatılması olarak açıklandı.
Dünya Bankası, Türkiye’ye 305 milyon dolarlık Üçüncü İhracat Finansmanı Ara Kredisi’ni (EFIL III) onaylamıştır. 2005-2010 yılları arasında uygulanacak olan EFIL III projesiyle hem ihracatçılar için kredi limiti belirlenecek, hem de ihracatçılara orta ve uzun vadeli fon temin edilecektir. 

TMSF, Hazineye olan borçlarını ödemeye başladı…
Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu (TMSF), bankacılık sisteminin yeniden yapılandırılmasının finansmanı çerçevesinde Fona ikrazen ihraç edilen özel tertip devlet iç borçlanma senetlerinden (DİBS) doğan Hazine alacaklarını ödemeye başladığını açıklamıştır. Açıklamada, 1997 yılından bu yana yönetim ve denetimi Fon bünyesine alınan bankaların çözümlemesinde kullanılan DİBS’lerden oluşan borcun 2 milyar YTL’lik kısmının 4 taksit halinde Hazine’ye ödeneceği bildirilmiştir. TMSF’nin ilk ödemesi, 500 milyon YTL nakit ve 311 milyon YTL tutarında DİBS ihalesinden oluşmuştur. Daha sonra sırasıyla 24 Mayıs, 3 Haziran ve 10 Haziran tarihlerinde yapılacak ödemelerle toplam ödeme 2 milyar YTL’ye ulaşacaktır.

Bu arada,  TMSF bünyesindeki şirket ve varlıkların satışını kolaylaştırmak amacıyla çıkarılan, ancak Cumhurbaşkanı Ahmet Necdet Sezer’in, bir kez daha görüşülmek üzere geri gönderdiği yasa tasarısı TBMM Genel Kurulu’nda kabul edilmiştir. Yasa, Sezer’in veto gerekçelerine uygun değişikliklerle kabul edilmiştir.  

Özelleştirmede son durum…
Özelleştirme İdaresi Başkanı (ÖİB), 2004 yılında 1.5 milyar dolar, 2005 yılının ilk beş ayında da 1,3 milyar dolar elde edildiğini açıklamıştır.
Özelleştirme İdaresi Başkanlığı (ÖİB), Türk Telekom özelleştirmesinde 31 Mayıs olan son teklif verme tarihinin yatırımcıların talepleri dikkate alınarak 24 Haziran’a uzatıldığını açıklamıştır. Erdemir’in toplam %46.12 oranındaki hissesi ise blok satış yöntemiyle satışa çıkarılmış ve son teklif verme tarihi 26 Eylül olarak belirlenmiştir. 

Af yasası komisyonda kabul edildi...

TBMM Plan ve Bütçe Komisyonu, çeşitli alanlarda af getirdiği için af yasası olarak bilinen “Bazı Kamu Alacaklarının Tahsil ve Terkinine İlişkin Kanun Tasarısı” nı kabul etmiştir. Tasarı, hayali ihracattan, süresinde yurda getirilmemiş ihracat bedellerine, burslu eğitimlerini tamamlayamayanlara, hurdaya çıkmış araçların vergi borçlarına ve kadastro borcu olanlara af getirmektedir. Yapılacak değişikliklerle devlete olan borçlar yeniden yapılandırılmakta ve faiz borçları ise tamamen silinmektedir. Tasarıda, SSK ve Bağ-Kur prim borçlarının yeniden yapılandırılarak önemli bölümünün affedilmesini sağlayan bir madde de bulunmaktadır. 
EKONOMİDE SON GELİŞMELER
Mayıs ayı enflasyonu…

Mayıs ayı enflasyonu, tüketici fiyatlarında (TÜFE) %0.92, üretici fiyatlarında (ÜFE) ise %0.2 oranında gerçekleşmiştir. Buna göre, TÜFE bazında yıllık enflasyon bir önceki aya göre yükselerek %8.7’ye, ÜFE’de ise önemli bir düşüşle %5.6’ya gerilemiştir. 
	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ

	
	Mayıs 2005

(% değişim)
	Mayıs 2004–2005 
(% değişim)

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	0.92
	8.70

	      Gıda ve alkolsüz içecekler
	0.01
	5.90

	      Alkollü içecekler ve tütün
	0.00
	3.43

	      Giyim ve Ayakkabı
	8.83
	9.43

	      Konut
	-0.30
	10.56

	      Ulaştırma
	0.17
	16.84

	Üretici Fiyatları (üfe)
	0.20
	5.59

	     Tarım
	1.96
	-1.23

	     İmalat sanayi
	-0.42
	7.80

	     Madencilik ve taşocakçılığı
	4.13
	16.22

	     Elektrik,gaz ve su
	0.38
	3.43


Tüketici fiyatları ayrıntılı olarak incelendiğinde, fiyatların görece yüksek seyretmesinde, mevsimsel olarak fiyat ayarlamalarının yapıldığı giyim sektöründe fiyatların aylık olarak %8.8 artması büyük ölçüde etkili olmuştur. Mayıs ayı enflasyon rakamlarının görece yüksek çıkmasında mevsimsel gelişmeler etkili olmuştur. Nitekim, mevsimlik ürünler hariç TÜFE enflasyonu Mayıs ayında %0.43 oranında artmıştır. 

Üretici fiyatları ayrıntılı olarak incelendiğinde ise, Mayıs ayı enflasyonunun görece düşük çıkmasında, imalat sanayii fiyatlarının %0.42 oranında gerilemesinin etkili olduğu görülmektedir. 
Tüketici güven endeksi nisben azaldı…

2005 yılı Mart ayında 102,1 olan Tüketici Güven Endeksi, 2005 Nisan ayında endeks 100,4’e düşmüştür. Geçen yıl aynı dönemde endeks 111,0 di. 
Güven endeksindeki düşüş, tüketicilerin mevcut ve gelecek dönem satın alma güçlerine, gelecek dönem genel ekonomik duruma ve iş bulma imkanlarına dair değerlendirmelerinin kötüleşmesinden kaynaklanmaktadır. 

Aylık Sanayi üretimi….

Sanayi üretimi bu yılın (ocak-şubat-mart) aylarını kapsayan birinci döneminde, geçen yılın aynı dönemine oranla yüzde 8.2 arttı. Sanayi üretimindeki artışın daha çok taşıt araçları, elektrikli makine imalatı, metal eşya, bilgi işlem makinaları, radyo-tv haberleşme cihazları gibi ihracata yönelik sektörlerden kaynaklandığı gözlenmektedir. 

İmalat sanayiinin yüzde 7.9 büyüdüğü bu dönemde, derinin işlenmesi imalatı yüzde 29.4 ve tekstil ürünleri imalatı ise yüzde 9.7 oranında geriledi. Nisan ayı ile ilgili olarak ise, kapasite kullanım oranı, ithalat, otomotiv ve beyaz eşya üretimine ilişkin veriler, geçtiğimiz yıldaki düzeyinin altında kalmıştır. İç satışlar incelendiğinde, otomotiv ve beyaz eşya sektöründe iç pazara yönelik üretim artış hızının geçen yıla göre önemli ölçüde yavaşladığı gözlenmektedir. Öte yandan, bu eğilimin beyaz eşya sektöründe daha belirgin olduğu söylenebilir. 
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AKP’nin yanlış buğday alım politikası çiftçiyi vurdu..

AKP, yanlış alım politikasıyla çiftçileri yokluğa ve yoksulluğa mahkum etme politikasını sürdürmüştür. AKP’nin buğday alım politkasını açıklamasının ardından ARGE Tarım Komisyonunun yaptığı değerlendirme ile şu tesbitlerde bulunmuştu: “Bu politikayla AKP hükümeti, hububat piyasasını düzenlemekle görevli TMO’nun alımlarına 30 ton kota getirmiş ve “TMO’nun piyasa normlarına göre alım yapacağını” açıklamıştır. Bunun anlamı “ben devlet olarak hububat almıyorum, dileyen dilediği fiyattan alsın” demektir. Bu da hububat piyasasında çiftçi aleyhine fiyatların anormal derecede düşmesi demektir. Bunların sonucunda piyasa fiyatlarının anormal derecede düşmesine neden olacaktır. Kilogram başına vereceğini söylediği 3 KRŞ primin, üreticinin piyasada uğrayacağı kaybı karşılaması mümkün olmayacaktır.“

Nitekim Çukuorova bölgesinde yetişen buğday için alım fiyatı ortalama 332 bin TL açıklanmış, ancak piyasada fiyat 250 bin olmuştur. Diğer bölgelerde de bu etki artan ölçüde görülecektir.

Yoksulluk artıyor…

Devlet İstatistik Enstitüsü, 2003 yılı hane halkı bütçe anketi sonuçlarına göre göre sıkı bir IMF programı uygulanan 2003 yılında Türkiye'deki yoksulluğun 2002 yılına göre bile önemli ölçüde arttığı ortaya çıktı. 2003 yılında Türkiye'de yoksulluk sınırının altında yaşayan nüfus 1 milyondan fazla artarak 18.000.441 binden 19.000.458 bine kadar çıktı. Türkiye'deki yoksulluk oranı yüzde 26.96'dan yüzde 28.12'ye yükseldi.

Açlık sınırının altında yaşayan 894 bin kişi var. Ailelerin yüzde 23'ü, okul öncesi çocukların yüzde 37.8'i yoksulluk çekiyor. Türkiye'de yoksulluk oranı kırsal kesimde yaşayanlar arasında yüzde 37.13, kentlerde ise yüzde 22.3 olarak gerçekleşti. 
Bu durum Türkiye nüfusunun yüzde 28.12'yle yaklaşık üçte birinin yoksulluk sınırının altında yaşadığını gösteriyor. 

Yılın ilk dört ayında dış ticaret 12,1 milyar dolar açık verdi..
2005 yılı Nisan ayında ihracat önceki yılın aynı ayına göre %16.4 oranında artarak 5.9 milyar dolar, ithalat ise %19.3 artışla 9.5 milyar dolar olmuştur. Nisan ayında dış ticaret açığı geçen yılın aynı ayına kıyasla %24.4’lük artışla 3.6 milyar dolar olurken, ihracatın ithalatı karşılama oranı ise %62.4 seviyesinde gerçekleşmiştir. 
	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(milyon dolar)
	Nisan

2004

(I)
	Nisan

2005

(II)
	% değişim

(II)/(I)
	Ocak-Nisan

2004

(III)
	Ocak-Nisan 2005

(IV)
	% değişim

(IV)/(II)

	İhracat
	5,071
	5,903
	16.4
	18,571
	23,055
	24.1

	İthalat
	7,932
	9,461
	19.3
	28,853
	35,169
	21.9

	Dış ticaret dengesi
	-2,861
	-3,558
	24.4
	-10,282
	-12,114
	17.8

	Karşılama Oranı (%)
	63.9
	62.4
	
	64.4
	65.6
	


Türkiye'nin  ihracat fiyatlarının ise bir önceki aya göre yüzde 1.4 oranında azaldığı nisanda,  ithalat fiyatlarında yüzde 0.4 artış yaşandı. Önemli miktarda ihracat yapan sektörlerden kara taşıtları, elektrikli makina-cihazlar, demir-çelik gibi sektörlerin ihracatında Nisan ayında bir yavaşlama gözlenmektedir. 
Nisan ayı ithalat rakamları daha ayrıntılı incelendiğinde ise, ara malları ithalatının %24, sermaye malları ithalatının %19 ve tüketim malları ithalatının ise sadece %1 arttığı gözlenmektedir. Bu rakamlar ithalat artışının esas kaynağının, toplam ithalatın yaklaşık %71’ini oluşturan ara malları ithalatı olmaya devam ettiğini göstermektedir. 
Bu gelişmeler sonunda Ocak-Nisan döneminde ihracat bir önceki yılın aynı dönemine göre %24.1 oranında artarak 23.1 milyar dolar, ithalat ise %21.9 artışla 35.2 milyar dolar olmuştur.
Yılın ilk dört ayında cari işlemler 8.9 milyar dolar açık verdi...

2005 yılının Nisan ayında cari işlemler hesabı 2.5 milyar dolar açık vermiştir. Böylece 2004 yılının Ocak-Nisan döneminde 7.1 milyar dolar olan cari işlemler açığı, bu yılın aynı döneminde 8.9 milyar dolara yükselmiştir. 

Ocak-Nisan döneminde 8.9 milyar dolar olan cari işlemler açığı finans hesabında kaydedilen 10.6 milyar dolarlık sermaye girişi ile finanse edilmiştir. Bu dönemde net hata ve noksan kaleminde de 1.9 milyar dolarlık yüksek seviyeli bir giriş olmuştur. Bu gelişmeler sonucunda yılın ilk dört ayında rezerv varlıklar 3.7 milyar dolar artmıştır. 
	 (Milyon ABD Dolar)
	2004

Ocak-Nisan
	2005

Ocak-Nisan

	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-7,085
	-8,885

	       Mal Dengesi
	-6,979
	-8,881

	       Hizmet Geliri Dengesi
	1,502
	1,840

	       Yatırım Geliri Dengesi
	-1,911
	-2,169

	       Cari Transferler
	303
	325

	FİNANS HESABI
	9,067
	10,649

	       Doğrudan Yatırımlar
	534
	676

	       Portföy Yatırımları
	2,644
	2,873

	       Diğer Yatırımlar
	5,889
	7,100

	            Merkez Bankası
	-21
	-174

	            Genel Hükümet
	-264
	-710

	            Bankalar
	3,277
	4,575

	            Diğer Sektörler
	2,897
	3,409

	NET HATA VE NOKSAN
	142
	1,912

	REZERV VARLIKLAR*
	-2,124
	-3,676

	       Resmi Rezervler
	-1,188
	-2,509

	       Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-936
	-1,167

	* Rezervlerdeki eksi işareti artışa işaret etmektedir.


Borçlardaki artış devam etmektedir…

Nisan ayında iç borç stoku 3.7 milyar YTL artışla 236 milyar YTL seviyesine yükselmiştir. 2004 yıl sonu itibariyle iç borç stoku 224 milyar YTL seviyesinde bulunmaktaydı. Hazine’nin itfasının üzerinde borçlanmasının iç borç stokundaki büyümede etkili olduğu dikkat çekmektedir. 
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Reel döviz kuru endeksi…

Reel döviz kuru endeksi uluslararası rekabeti ölçmek için yaygın bir şekilde kullanılan göstergelerden birisidir.

Ocak ayında 150.7 olan TÜFE bazlı reel döviz kuru endeksi, Mayıs ayında 152.7 olmuştur. AKP göreve geldiğinde endeks 123.7 idi. Yılın ilk beş ayındaki reel değer kazanımı yüzde 6.7'yi buldu.

RDK’nin artması, ülkenin uluslararası rekabet gücünün azaldığını göstermektedir: Buna karşılık, RDK’nın azalması ülkenin rekabet gücünde bir artışı göstermektedir.

Borç stokunun reel faizi yükseldi…

Geçen yıl eylül ayından sonra tek haneye inen iç borç stokunun reel faizi nisanda yeniden yüzde 10'un üzerine yükseldi. Stokun reel faizindeki yükseliş, YTL borçların reel faizindeki düşüşe rağmen döviz kurlarındaki gelişmeler nedeniyle yabancı para ve yabancı paraya endeksli borçlardan kaynaklandı.

İç borç stokunun geçen yıl ekim ayında yüzde 9.57 ile tek haneli oranlara inen reel faiz yükü, uluslararası piyasalardaki gelişmelerin etkisiyle nisanda döviz kurlarında yaşanan artışa bağlı olarak yeniden yüzde 10'un üzerine çıktı. 

Hazine mevcut borç stokundaki iç borçlanma kağıtlarının, faiz oranlarını dikkate alarak iç borç stokunun reel faiz düzeyini hesaplıyor. Mevcut faiz oranları ile beklenen enflasyon ve döviz kuru gibi değişkenler birlikte değerlendirilerek yapılan hesaplamaya göre martta yüzde 9.92 düzeyinde hesaplanan iç borç stokunun reel faizi mayısta yüzde 10.47'ye kadar çıktı. 

Banka kredi kartları faiz oranı yıllık %102…

31 Mayıs 2005 tarihi itibariyle bankaların kredi kartı Yıllık Bileşik Faiz Oranı ağırlıklı ortalama %102 olmuştur. Aylık ağırlıklı ortalama ise %6.02 dir. Kredi kartı kullanımının ve taksitle alış verişin hormonladığı talebin, vatandaşlara maliyetini bu tablo ortaya koymaktadır. Yıllık %8’in altındaki bir enflasyon hedefleyen hükümet nerdeyse yıllık enflasyon artışını aylık faizle karşılayan bu gelişmeler karşısında sessizdir. Yıllık kredi kartı faizi yıllık enflasyon 12.7 kat üzerindedir.  

Konsolide Bütçe Gelişmeleri….
Yılın ilk dört aylık döneminde konsolide bütçede kaydedilen faiz dışı fazla yılın tamamı için hedeflenen tutarın %39’una ulaşarak 10.7 milyar YTL düzeyinde gerçekleşmiştir. Ocak-Nisan döneminde, konsolide bütçe gelirleri geçen yılın aynı dönemine kıyasla %5.2 reel artış kaydetmiştir. 
Harcamalar kapsamında ise, Ocak-Nisan döneminde faiz harcamaları reel olarak %27.2 gerilerken, faiz dışı harcamalar %8.2 reel artış kaydetmiştir. Faiz dışı harcamalar kapsamında sosyal güvenlik kuruluşlarına yapılan transferlerdeki %16.4’lük reel artış dikkat çekmektedir. Yılın ilk dört aylık döneminde sosyal güvenlik kuruluşlarına yapılan transferler yılın tamamı için ayrılan ödeneğin %35.5’ine ulaşmıştır. 
	KONSOLİDE BÜTÇE GELİŞMELERİ

(Milyon YTL)

	 
	2004
	Ocak- Nisan
2004
	Ocak- Nisan
 2005
	% reel değişim
	2005 bütçe hedefi

	GELİRLER
	109,887
	31,940
	37,196
	5.2
	126,490

	Vergi Gelirleri
	90,093
	24,734
	30,539
	11.5
	106,617

	Vergi Dışı Gelirler
	19,794
	7,205
	6,658
	-16.5
	17,238

	HARCAMALAR
	140,200
	42,184
	42,668
	-8.6
	155,628

	 Faiz Dışı Harcamalar
	83,712
	22,107
	26,487
	8.2
	99,188

	     Personel
	32,971
	9,875
	10,795
	-1.2
	31,904

	     Yatırım
	7,972
	352
	996
	155.6
	10,070

	     Sos. Güv. Kur.’na Tr.
	19,333
	6,056
	7,802
	16.4
	21,474

	     Diğer 
	23,436
	5,825
	6,895
	6.9
	35,740

	 Faiz harcamaları
	56,488
	20,077
	16,181
	-27.2
	56,440

	FAİZ DIŞI DENGE
	26,175
	9,832
	10,709
	-1.6
	27,303

	BÜTÇE DENGESİ
	-30,313
	-10,245
	-5,472
	-51.7
	-29,137


FİNANSAL PİYASALAR
Merkez Bankası Haziranda çeyrek puan indirdi… 

9 Mayıs’ta Merkez Bankası bu yıl içinde beşinci faiz indirimini yaparak gecelik borçlanma faiz oranını %14.5’e, gecelik borç verme faiz oranını da %18.5’e çekmiştir. Bu gelişmelerden sonra faiz oranları bir süre %17-%17.5 aralığında dalgalanırken, paritedeki hareketin etkisiyle genel olarak dolar kuru hafifçe yükselmiş; euro kuru ise hafifçe gerilemiştir

Haziran’da Merkez Bankası, ilk kez 0,25 puanlık bir indirim yaptı. Piyasalar daha fazla bir indirim beklerken çeyrek puanlık bir indirim rahatsızlık yarattı. Piyasalar ekonomik gidişatın muğlak olduğu biçiminde bir yorumlama yaparak, beklenenden daha düşük bir indirimi hükümete yapılan bir uyarı olarak da değerlendirdi.

Kurlar daha dalgalı bir seyir izledi...

Dolar kuru Mayıs ayını 1.36 YTL seviyelerinde kapatmıştır. Kurlardaki gerilemeyi aşırı dalgalanma olarak değerlendiren Merkez Bankası ise 3 Haziran’da piyasaya doğrudan müdahalede bulunarak 1.85 milyar dolar civarında alım gerçekleştirmiştir. 
	KUR DEĞİŞİM TABLOSU

	
	(1)

31.12.04
	(2)

31.3.05
	(3)

29.04..05
	(3)/(1)

% değişim
	(3)/(1) 

reel

% 

değişim**
	(3)/(2)

% değişim
	(3)/(2) 

reel

% 

değişim**

	ABD Doları  (TL/$)*
	1.3427
	1.3911
	1.3615
	1.4
	-1.0
	-2.1
	-2.3

	Euro*
	1.8321
	1.8029
	1.6823
	-8.2
	-10.3
	-6.7
	-6.9

	Döviz Sepeti ***
	2.7534
	2.7793
	2.6569
	-3.5
	-5.7
	-4.4
	-4.6

	Euro-dolar paritesi
	1.3645
	1.2960
	1.2356
	
	
	
	

	*     TCMB döviz satış kuru 

**   Reel % değişim için üretici fiyat endeksi kullanılmıştır. 
*** 1$+0.77 €


Yabancı sermaye: Henüz kendisi yok…
Bu yılın ilk dört aylık döneminde,  Türkiye'ye doğrudan yatırım için gelen yabancı sermaye miktarı sadece 670 milyon dolarda kaldı. 

Merkez Bankası'nın verilerine göre son yıllarda daha fazla yabancı sermaye yatırımı çekebilmek amacıyla yapılan yasal ve diğer düzenlemelere ve sürdürülen yoğun girişimlere rağmen Türkiye  yabancı bermayede kuraklığı bir türlü aşamıyor. Yabancıların Türkiye'ye olan ilgisinin gündemden düşmediği bu yılın ilk beş ayında kasik tanımıyla Türkiye'ye gelen yabancı sermaye tutarı  670 milyon dolar düzeyinde kaldı. Buna karşılık, önceki yıllarda gelen 277 milyon dolarlık yabancı sermaye ise Türkiye'den ayrıldı. 

Hazine Mayıs ayında itfasının altında borçlandı…

Mayıs ayında 14.1 milyar YTL tutarında iç borç geri ödemesi bulunan Hazine 10.4 milyar YTL borçlanmıştır. Yılın ilk 4 ayındaki borçlanma oranı %90 düzeylerinde olan Hazine’nin Mayıs ayında yüksek faiz dışı fazlayı ve Merkez Bankası’nda bulunan nakit varlıklarını kullanmak suretiyle piyasadan borçlanmasını sınırlı tuttuğu görülmüştür.

	MAYIS AYINDAKİ HAZİNE İHALELERİ

	İhale tarihi
	Cins
	İtfa tarihi
	Vade (gün)
	Bileşik faiz (%)
	İhalede net satış

 milyar YTL
	Toplam net satış

milyar YTL

	09.05.05
	İskontolu YTL
	08.02.06
	273
	16.94
	1.108
	1.534

	10.05.05
	İskontolu YTL
	08.11.06
	546
	17.26
	0.656
	1.573

	10.05.05
	Değişken faizli YTL
	17.02.10 
	1743
	
	0.685
	1.787

	24.05.05
	İskontolu YTL
	23.11.05
	182
	16.40
	0.656
	1.229

	24.05.05
	İskontolu YTL
	24.01.07
	609
	17.71
	0.685
	4.284

	TOPLAM
	5.135
	10.406


Haziran ayı borçlanma programı…

Haziran ayı borçlanma programında Hazine, 11.3 milyar YTL’si piyasaya olmak üzere toplam 13.4 milyar YTL iç borç itfası bulunduğunu açıklamıştır. 0.8 milyar YTL’ye karşılık gelen dış borç servisi ile birlikte, Hazine’nin Mayıs ayındaki finansman ihtiyacı 14.3 milyar YTL düzeyindedir. Bu tutarın 10.0 milyar YTL’lik kısmının piyasadan iç borçlanma yoluyla karşılanacağı açıklanmıştır. 
	HAZİNE’NİN FİNANSMAN DENGESİ

	(Milyar YTL)
	Haziran 2005

	Ödemeler

   İç borç servisi

         Anapara
         Faiz
	14.3

13.4

10.9

2.6

	  Dış borç servisi 

         Anapara
         Faiz
	0.8

0.4

0.4

	Finansman
	14.3

	   Piyasadan iç borçlanma

     Referans bono ihalesi

     İhale yoluyla iç borçlanma
	10.0

1.3

8.7

	   Diğer finansman

       Faiz dışı fazla

      Kamuya satışlar

      Dış borçlanma*

      Kasa kullanımı
	4.3

0.7

0.4

0.0*

0.7


EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (10 Haziran 2005)
	BÜYÜME:

	GSMH 
	2004 – 4. Çeyrek

2004 - Yıllık
2003 –Yıllık
	% 6.6
% 9.9
%5.9

	GSYİH
	2004 – 4. Çeyrek

2004 -  Yıllık
2003 –Yıllık
	% 6.3
% 8.9
% 5.8

	FİYATLAR (ENFLASYON): 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Mayıs – 2005, Yıllık
Mayıs – 2005, Aylık
	%8.70
%0.92

	Üretici Fiyatları (ÜFE)
	Mayıs – 2005, Yıllık

Mayıs – 2005, Aylık
	%5.59

%0.20

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Ocak – Nisan 2005
	23 milyar $

	İthalat
	Ocak- Nisan 2005
	32,2 milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Ocak- Nisan 2005
	 - 12,1 milyar $

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak –Nisan 2005
	 -8.9 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	Merkez Bankası Döviz Rezervi
	27.05.2005
	  35.8 milyar $ 

	Uluslararası Rezervler
	13.05.2005
	56.7 milyar $

	Toplam TL Mevduat
	31.12.2004 – 20.05.2005
	%7.6

	Mevduat Bank.Yurtiçi Kredileri
	31.12.2004 – 20.05.2005
	%15.2

	M1
	31.12.2004 – 20.05.2005
	%6.8

	M2
	31.12.2004 – 20.05.2005
	%9.4

	M2Y
	31.12.2004 – 20.05.2005
	%3.9

	KAMU MALİYESİ:

	Konsolide Bütçe Açığı
	Ocak - Nisan 2005
	5.5 Milyar YTL

	Konsolide Bütçe Faiz Dışı Fazlası
	Ocak - Nisan 2005
	10.7 Milyar YTL

	İç Borç Stoku
	Nisan 2005
	236.2 Milyar YTL

	Dış Borç Stoku
	2004
	161.7 Milyar $

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	Mayıs 2005 (Aylık)

Mayıs 2005 (Yılb.Göre)
	%-2.1

%1.4

	TL/EURO
	Mayıs - Aylık

Mayıs -Yılbaşı. Göre
	%-6.7

%-8.2

	İMKB:

	İMKB Bileşik Endeksi
	29.12.2004-31.05.2005 
	%1.1
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