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DÜNYA EKONOMİSİ

ABD ekonomisi…

ABD Merkez Bankası (FED) faiz oranlarını üst üste 16. kez artırdığını açıklarken,  faiz artışlarında bir duraklamaya açık kapı bırakmış ve enflasyonu kontrol  altında tutmak için gerekirse faiz artırmaya devam edeceğini belirtmiştir. FED'in para politikasını belirleyen Federal Açık Piyasa Komitesi'nin (FOMC) oybirliğiyle aldığı  karar, gösterge faiz oranını çeyrek puan artışla Nisan 2001'den beri en yüksek seviye olan %5'e getirmiştir. 
ABD'de faiz artışı ile birlikte durgunluk yaşanacağına ilişkin beklentiler özellikle ihracatçı şirketler üzerinde büyük satış baskısı oluşturmuştur. Honda, Toyota ve Samsung gibi şirketlerdeki değer kayıpları, Japon Nikkei Endeksi'nin son iki yılın en büyük düşüşünü gerçekleştirmesine neden olmuştur.

ABD Çalışma Bakanlığı, petrol fiyatlarındaki yükselişin Nisan ayında genel olarak ithalat fiyatlarının %2.1 artmasına neden olduğunu; ancak petrol  dışındaki fiyatların yatay seyrettiğini açıklamıştır. Açıklamaya göre petrol ithalat fiyatları ise, geçen ay %11.5 artışla Mart 2005'ten bu yana en büyük artışını kaydetmiştir. Enflasyonist baskılarda artışa işaret eden açıklamanın ardından ABD Hazine tahvillerinin fiyatları  düşmüş ve getirileri %5.17'ye yükselmiştir. 
ABD Nisan ayı dış ticaret açığı 63.43 milyar dolar olmuştur. Dış ticaret açığı için beklenti 65 milyar dolardı. Mart  ayındaki dış ticaret açığı da 62 milyar dolardan 61.86 milyar dolara revize edilmiştir. Dolar, ABD'nin beklenenden daha az açıklanan Nisan ayı dış ticaret  açığının ardından yükselmiştir. Euro, verinin ardından dolar karşısında bir ayın en düşük seviyesini görmüştür. 

8 Mayıs haftasında işsizlik başvuruları 325,000 kişiden 324,000 kişiye düşmüş, ancak 315,000 olan beklentinin üzerinde gerçekleşmiştir.  

AB ekonomisi…

Avrupa Komisyonu, Euro Bölgesi ülkeleri için 2006 büyüme tahminini, Alman ekonomisinin güçlenmesi, güçlü yatırımlar ve dünya büyümesini gerekçe göstererek  yüksek petrol fiyatlarına rağmen artırmış; ancak, 2007 için tahminini düşürmüştür.  Avrupa Birliği üyeleri için altı ayda bir yapılan ekonomik tahminlerde, AB yürütme organı olan  Komisyon 12 üyeli Euro Bölgesi’nde büyümenin 2005'teki %1.3'ten bu yıl %2.1'e yükseleceğini belirterek önceki tahmini olan %1.9'u yukarı çekmiştir. Komisyona göre, 2006 yılında Avrupa'da büyümenin motor gücü, büyüme hızı neredeyse iki kat 
artışla 2005 yılındaki %0.9 düzeyinden %1.7'ye çıkması beklenen Avrupa'nın en büyük ekonomisi Almanya olacaktır. Ancak, Komisyon 2007'de Almanya'nın büyümesinde, KDV oranlarındaki artış nedeniyle beklenen %1 düşüşün Bölge’nin tamamındaki büyümeyi de aşağı çekeceğini belirterek, Kasım'da  %2.1 olan 2007 büyüme tahminini %1.8'e düşürmüştür. 

Avrupa Komisyonu, Avrupa Birliği'nin geleceğine yönelik planlarını açıklamıştır. Komisyon; ortak pazar, genişleme, güvenlik ve AB'nin dünyadaki rolü dahil 12 ayrı alanda izlenecek politikalarla ilgili yeni fikirler önermiştir. Öneriler arasında üye ülkelerin adalet ve içişleri konularında veto haklarından vazgeçmeleri de bulunmaktadır. Jose Manuel Barroso Avrupa Anayasası'na bir şans daha vermeleri gerektiğini; ancak, anayasa üzerindeki tartışmaların sürmesi için zamana ihtiyaç duyduklarını söylemiştir. Barroso, anayasa sorunun çözümü için henüz gerekli koşulların oluşmadığını da sözlerine eklemiştir. Avrupa Anayasası şu ana kadar AB üyesi 25 ülkenin 15'i tarafından onaylanmıştır. Finlandiya da yakında bu ülkelere katılacaktır. Ancak anayasanın yürürlüğe girebilmesi için tüm AB üyeleri tarafından onaylanması gerekmektedir. 
Euro Bölgesi’nde yılın ilk çeyreğinde büyüme, geçici verilere göre çeyrek bazda %0.6, yıllık bazda %2 olmuş ve Avrupa Merkez Bankası’nın faiz artırma yönünde alabileceği karara destek olmuştur. Almanya’da yılın ilk çeyreğinde büyüme %0.4 olmuştur.
Almanya: Almanya’da tüketici fiyatları Nisan ayında %2 artarak son 7 ayın en yüksek düzeyine ulaşmıştır. Mart ayında dış ticaret fazlası 12.3 milyar eurodan 11 milyar euroya gerilemiştir. 

Fransa: Fransa’da da aynı ay itibariyle tüketici enflasyonu %2’ye yükselmiştir.

Çin: Dünya Bankası, geçen ay faiz oranlarını artıran Çin'in, aşırı ısınmış olan ekonomisini soğutmak için yeni adımlar atması 
gerektiğini bildirmiştir. Dünya Bankası, üç aylık ekonomik güncellemesinde, Çin'in 2006 GSYİH büyüme tahminini %9.2'den 
%9.5'e yükseltmiştir. Banka, bu durumda kredi ve yatırımı kontrol altında tutmak ve ekonomideki dış dengesizlikleri düzeltmek için Çin'in, politikalarında yeni adımlar gerektiğini belirtmiştir. 2005 yılında %9.9 büyüyen Çin ekonomisi, bu yılın ilk çeyreğinde kredilerde ve yatırımlarda yaşanan  patlama sonucu %10.2 hızında büyümüştür. Dünya Bankası, yavaşlama yolunda ılımlı önlemlerin alınması halinde, Çin ekonomisinin bu yılın ortasından itibaren yavaşlamaya başlayacağını ve bunun sonucunda 2007'de GSYİH'daki büyümenin %8.5 olacağını öngörmektedir. 

ABD Hazine Bakanlığı'nın Çin'in döviz kurunu manipüle eden bir ülke olmadığı yolundaki raporu üzerine Çin yönetimi, döviz kuru rejimini geliştirmeye devam etmeyi ve kuru dengeli ve makul bir seviyede istikrarda tutarken, yuanda daha geniş esneklik sağlamayı taahhüt etmiştir. Çin Dışişleri Bakanlığı sözcüsü ABD Hazinesi'nin yayımladığı rapora yanıt olarak, Çin’in döviz piyasalarını ve renminbi (yuan) kurunun giderek artan esnekliğini dikkate alacağını ve böylece mali kurumlara kendi fiyatlarını oluşturarak risk yönetimi olanağı vereceğini ve yuan kurunun uygun ve dengeli bir düzeyde istikrarda kalmasını sağlayacağını belirtmiştir.

İran: İran Cumhurbaşkanı Mahmud Ahmedinejad, ABD Başkanı George W. Bush'a yazdığı ve Amerikan dış politikasında gördüğü hataların ayrıntılarına girdiği 18 sayfalık ve konudan konuya atlayan bir eleştiri mektubunda, bilimsel araştırmanın "ulusların temel haklarından biri" olduğunu savunmuştur. Belge, genel olarak, küresel olarak paylaşılan dini değerlerin siyasi hayatı belirlemesi gerektiğini iddia etmekte ancak Batı'nın Tahran'ın nükleer amaçları konusundaki endişelerini çözmek için hiçbir öneri getirmemektedir. İran, uranyumu zenginleştirme tekniklerini geliştirmeyi sadece iç tüketim için elektrik üretmek amacıyla yaptığında ısrar ederken, Batı programın nükleer silah yapımı için bir kılıf olduğunu iddia etmektedir. 
G8’e göre enflasyon ve faiz oranları en büyük riskler... 

Bir Alman hükümet yetkilisi, G8 ülkelerinin, şu anda global ekonominin karşısındaki ana risklerin artan faiz oranları ve enflasyon baskıları olduğu görüşünde olduklarını söylemiştir. Yetkili, şu andaki risklerin muhtemelen IMF’nin global büyüme tahminini aşağı doğru revize edilmesi sonucunu doğuracağını ancak buna rağmen, G8 maliye bakanları toplantısında IMF tahminlerinin revize edilmeyeceğini söylemiştir.

Asya Merkez Bankaları da faiz artırım sürecine katıldı...

Tayland Merkez Bankası faiz oranlarını % 5'e çıkarırken, Güney Kore Merkez Bankası piyasa beklentilerinin aksine hareket ederek faizlerini çeyrek puan yükseltmiş ve  % 4.25 olarak belirlemiştir. Enflasyonun yükseleceğini öngören Merkez Bankası'nın faiz kararının ardından borsaya satışlar gelirken, Güney Kore Kospi endeksi son yedi ayın en düşük seviyesine inmiştir. Güney Kore, son dokuz ay içerisinde dört kez faiz artırımı yapmıştır. Faizlerin artmasıyla birlikte borçlanma maliyetinin de yükselmesi, Güney Kore ekonomisinde yavaşlama riskini de tekrar gündeme getirmiştir. Ekonomik büyümenin ivmesini kaybedeceği beklentisi borsada satışlara neden olmuştur. Ekonomi Bakanı Han Duck Soo, ekonomide yavaşlama riskinin çok açık bir şekilde ortaya çıktığını belirterek, kuvvetlenen yerel paranın ihracatı olumsuz etkileyeceğini savunmuştur. Soo, yüksek petrol fiyatlarının da tüketici güvenini kırdığına işaret etmiştir.

TÜRKİYE EKONOMİSİ

Denizbank, Dexia’ya satılıyor...

Denizbank'ın Zorlu Holding'in elinde bulunan %75 hissesinin Fransa-Belçika finansal hizmetler grubu Dexia'ya 2.44 milyar dolara satışı konusunda taraflar geçtiğimiz hafta anlaşmaya varmışlardır. Söz konusu fiyat bankanın tamamı için piyasa değerini 3.25 milyar dolara getirmektedir. Dexia CEO'su Axel Miller Brüksel'de yaptığı açıklamada, Denizbank'ın kalan %25 hissesi için çağrı  yapacaklarını ve hisse alımının finansmanı için yaklaşık 1 milyar euroluk sermaye artırımı gerçekleştireceklerini belirtmiştir. Denizbank'ın alımının yılın son çeyreğinde tamamlanması planlanmaktadır.
SSK-Bağkur'da 7.5 milyar YTL borç yeniden yapılandırıldı...

SSK ve Bağ-Kur borçlarının yeniden yapılandırılması  çerçevesinde, iki ayda 827,000 başvurunun kabul edildiği ve 7.5 milyar YTL borcun yeniden yapılandırıldığı 
açıklanmıştır. Başvuru süresinin, yoğun talep ve tarımda çalışanların da bundan daha fazla yararlanabilmeleri amacıyla, 30 Haziran'a kadar uzatıldığı belirtilmiştir. Borç yeniden yapılandırmaya SSK'dan 215,000 kişinin başvurduğu ve 2.2 milyar YTL borç  yapılandırıldığı, Bağ-Kur'a da 612,000 kişinin başvurduğu ve 5.3 milyar YTL borcun yapılandırıldığı açıklanmıştır. Bugüne kadar da 1.15 milyar YTL tahsilat gerçekleşmiş olup, yasa kapsamında borçlarını yeniden yapılandırabilecek SSK'da 1.3 milyon, Bağ-Kur'da 2.5 milyon dosya bulunmaktadır.

Vodafone Telsim'e 2 yılda 1.2 milyar dolarlık yatırım yapacak...

TMSF'den 4.55 milyar dolara Telsim'i devralan, dünyanın en büyük GSM şirketi Vodafone, Telsim'e iki yıl içinde 1.2 milyar dolar yatırım yapmayı programladığı, bu yatırımın, şebeke gelişimi, baz istasyonları ve kapsama alanının genişletilmesine yönelik olacağı belirtilmiştir.   

TPG, Mey İçki'nin %90'ını 810 milyon dolara devraldı...

Dünyanın önde gelen özel yatırım fonlarından Texas Pacific Group (TPG), Tekel'in içki bölümünü iki yıl önceki özelleştirme ihalesinde satın alan Mey İçki'nin %90 hissesini 810 milyon dolar bedelle devralmıştır. Mey İçki Yönetim Kurulu Başkanı Hüsnü Doğan, şirketin %90'ının TPG'ye devredildiğini ve 810 milyon doların  peşin olarak ödendiğini bildirmiştir. Böylece Mey İçki'nin toplam değeri 900 milyon dolar olarak belirlenmiştir.
Fransız iletişim grubu Publicis,Türkiye'de dört şirket aldı...

Fransız reklamcılık grubu Publicis, hızlı büyüyen Türkiye piyasasındaki varlığını büyütmek için, Türkiye'deki dört reklam ve iletişim şirketinin çoğunluk hisselerini satın almıştır. Dünyanın en büyük dört iletişim devinden biri olan Publicis Group, reklam grubu Yorum, medya satın alma ve planlama şirketi Allmedia, doğrudan iletişim şirketi Bold ve danışmanlık şirketi Zone'un çoğunluk hisselerini aldığını açıklamıştır. 83 ülkede faaliyet gösteren Publicis, dünya çapında en büyük üç reklamcılık şirketinden birisidir.

Dünya Bankası KOBİ'ler için Türkiye'ye 150 milyon euro’luk krediyi onayladı...

Dünya Bankası, Küçük ve Orta Ölçekli İşletmelerin (KOBİ) finansmana erişimi projesi için Türkiye'ye sağlanacak 150 milyon euro tutarındaki krediyi onaylamıştır. Dünya Bankası'ndan yapılan açıklamaya göre, 15 yıllık vade ve 5 yıllık ödemesiz dönem içeren bu kredi, euro  cinsinden Sabit Fiyat Marjlı (FSL) bir kredi olup, borç alanların talebi halinde kredinin YTL’ye  dönüştürülmesi opsiyonunu da sunmaktadır. 

Piyasalarda yaşanan dalgalanma milli gelirde 50 milyar doların üzerinde  kayba neden oldu…

Mayıs ayında mali piyasalarda yaşanan dalgalanma sonucunda %20’leri bulan bir devalüasyona neden oldu. 1,3 YTL civarında olan dolar kuru, Mayıs ayının ikinci haftasında başlayan dalgalanmayla 1,55-1,60 seviyelerine çıktı. Sn Başbakan daha birkaç ay öncesinde değiştirilmiş milli gelir rakamlarını açıklarken, Kişi Başına Milli Geliri 5.000 dolara çıkardıklarını böbürlenerek açıklamıştı. Peki bu doğrumuydu? Elbette doğru değildi. AKP iktidarında Türk halkının satın alma gücü düşmüş, gelir dağılımındaki adaletsizlik daha da artmış, açlık ve yoksulluk hat safhaya ulaşmıştır. Ama kişi başına milli gelir 5.000 dolara çıkmış! – enflasyon düşmüş!. Peki ne oldu? Bir hafta on gün içinde Kişi Başına Milli Gelir 700 dolar düşerek 4.300 dolar seviyelerine geldi. Aynı şekilde 2005 yılı için açıklanan 365 milyar dolarlık milli gelirde 51 milyar dolar buharlaşarak 314 milyar dolara düşmüştür. Bu nasıl bir ekonomi ve nasıl bir anlayış ki daha birkaç ay öncesinde 5.000 dolar olarak açıklanan bir rakam bu ölçüde değişti? Bu durum, bizim son iki yıldır sürekli anlatmaya çalıştığımız AKP hükümetinin ekonomi yönetimindeki başarısızlığının bir tescili olmuştur.

Son üç yıldır, cari açıkta meydana gelen önlenemez artış anormal seviyelere ulaşmıştır. AKP hükümeti ise cari açığın neden olduğu riski gündeme getirenleri çekememezlikle suçlamıştır. Üç yıldır ‘’düşük kur - yüksek reel faiz’’le cari açık finanse edilmiş, bunun Türk ekonomisine getirdiği inanılmaz yük görmemezlikten gelinmiştir. Satın alma gücü kalmayan Türk halkı düşen (!) enflasyon oranları ve dolar bazında artan (!) milli gelir rakamları ile aldatılmaya çalışılmıştır. Mayıs ayının ikinci haftasında başlayan ve esas itibariyle de AKP hükümetinin becerisizliğinden kaynaklanan dalgalanma sonucunda sihir bozulmuştur.

Mali piyasalarda meydana gelen dalgalanmanın temel nedeni olarak Merkez Bankası başkanı atamasında yaşanan süreç ve bu süreçteki tartışmalar gösterilmektedir. Aslında gerçek neden AKP hükümetinin hiçbir uyarıyı dikkate almadan uyguladığı ekonomi politikalarıdır. Dalgalanma süreci Merkez Bankası başkanı ataması olmasa da mutlaka bir başka sebepten dolayı yaşlanacaktı. 

Mali piyasalarda yaşanan son dalgalanmalar cari açığın finansmanında ciddi sıkıntıların yaşanacağına işaret etmiştir. AKP hükümeti benzer dalgalanmaların gelişmekte olan piyasaların tamamında yaşandığını ileri sürmekte ve  dalgalanmanın küresel boyutlu olduğuna işaret etmektedir. Elbette konunun küresel boyutu vardır, ancak küresel ekonomik gelişmeler karşısında Türk ekonomisini bu kadar kırılgan hale getiren de AKP hükümetidir. Ayrıca bu dalgalanma bir başka gerçeği daha ortaya koymuştur; ki o da,  gelişen piyasalar içerisinde en kırılgan ekonomik yapının Türk ekonomisinde olduğudur. Toplam 65 milyar dolar civarında olduğu söylenen sıcak paradan  8 milyar doların  hareketi ile kişi başına 700 dolar fakirleşmiş olduk. Bunun faiz oranları ve enflasyon artışları üzerinden yaratacağı etkiler ise önümüzdeki dönemde ortaya çıkacaktır. 
2006 yılının ilk dört ayında dış ticaret açığı 16 milyar dolar…. 

Geçici verilere göre 2006 yılı Nisan ayında; geçen yılın aynı ayına göre ihracat %6,1 oranında azalarak 5.754 Milyon Dolar, ithalat %14,2 oranında artarak 10.954 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemde dış ticaret açığı %50 oranında artarak 3.467 Milyon Dolardan 5.200 Milyon Dolara yükselmiştir.

2005 Nisan ayında %63,9 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2006 Nisan ayında %52,5 olarak gerçekleşmiştir. 2006 Ocak-Nisan döneminde; 2005 yılının aynı dönemine göre ihracat %3,5 artarak 24.182 Milyon Dolar; ithalat ise %14,1 artarak 40.312 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. 2005 Ocak-Nisan döneminde 11.959 Milyon Dolar olan dış ticaret açığı, 2006 yılı Ocak-Nisan döneminde % 34,9 oranında artarak 16.130 Milyon Dolara yükselmiştir.

[image: image1.emf]1. Aylara göre dış ticaret

 Değer:  Milyon $

Değişim Değişim Değişim

Aylar Yıl Değer (%) Değer (%) Değer (%)

2004 63 167  97 540   -  34 373 64,8

2005 73 472 16,3  116 563 19,5 -  43 090 25,4 63,0

Ocak- Nisan 2005 23 369  35 328   -  11 959 66,1

2006 24 182 3,5  40 312 14,1 -  16 130 34,9 60,0

Nisan 2005  6 128  9 595   -  3 467 63,9

2006  5 754 -6,1  10 954 14,2 -  5 200 50,0 52,5

2. Sektörlere göre dış ticaret

Değer: Milyon $

Sektörler Değer (%) Değer (%) Değer (%) Değer (%)

Toplam  6 128   100  5 754   100  23 369   100  24 182   100

Tarım ve Ormancılık     196 3,2    236 4,1    918 3,9   1 078 4,5

Balıkçılık     4 0,1    5 0,1    40 0,2    33 0,1

Madencilik ve Taşocakcılığı.    62 1,0    83 1,4    227 1,0    269 1,1

İmalat   5 836 95,2   5 401 93,9   22 064 94,4   22 671 93,7

Diğer     31 0,5    29 0,5    119 0,5    132 0,5

Toplam  9 595   100  10 954   100  35 328   100  40 312   100

Sermaye (Yatırım) malları   1 672 17,4   1 799 16,4   5 702 16,1   6 643 16,5

Ara (Ham madde) malları   6 801 70,9   7 798 71,2   25 793 73,0   28 585 70,9

Tüketim malları   1 106 11,5   1 331 12,1   3 760 10,6   4 970 12,3

Diğerleri    16 0,2    26 0,2    73 0,2    114 0,3

USSS: Ekonomik faaliyetlere göre mal sınıflaması

GEGS:  Geniş Ekonomik Grupların Sınıflaması

3. Ülke gruplarına göre dış ticaret

Değer: Milyon $

Sektörler Değer (%) Değer (%) Değer (%) Değer (%)

Toplam  6 128 100,0  5 754 100,0  23 369 100,0  24 182 100,0

A-Avrupa Birliği (25 Ülke)  3 108 50,7  3 083 53,6  12 654 54,1  12 994 53,7

B-Diğer Ülkeler  3 021 49,3  2 671 46,4  10 715 45,9  11 189 46,3

Toplam  9 595 100,0  10 954 100,0  35 328 100,0  40 312 100,0

A-Avrupa Birliği (25 Ülke)  4 054 42,3  4 097 37,4  14 797 41,9  16 050 39,8

B-Diğer Ülkeler  5 541 57,7  6 857 62,6  20 531 58,1  24 262 60,2

Nisan Ocak-Nisan

2005 2006 2005 2006
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Cari işlemler açığı yılın ilk dört ayında 12,5 milyar dolara ulaştı…
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Mart ayında cari işlemler dengesi 3.1 milyar dolar seviyesinde, 2006 yılı Nisan ayında ise bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 62,3 artışla 4 milyar 122 milyon dolar olarak gerçekleşmiştir. 
Merkez Bankası'ndan yapılan açıklamaya göre,  2005 yılı Ocak-Nisan döneminde 8.734 milyon ABD doları olarak gerçekleşen cari işlemler açığı, 2006 yılının aynı döneminde % 43,3 artışla 12.519 milyon ABD dolarına ulaşmıştır. 
2006 yılının Ocak-Nisan döneminde finans hesaplarında gerçekleşen net sermaye girişi ise, 2005 yılının aynı dönemine göre % 48,6 artarak 12.124 milyon ABD doları olmuştur. Ülkeye sermaye girişinin en önemli kalemi de diğer yatırmlar başlığı altında gösterilen  Ticari ve nakit krediler ile mevduatlardan oluşan  kalemde olmuştur. Bu kalem kapsamında 2005 yılı Ocak-Nisan döneminde 6.316 milyon ABD doları, 2006 yılının aynı döneminde ise 15.004 milyon ABD doları net giriş gerçekleşmiştir. 

Merkez Bankasının döviz rezervleri…

Merkez Bankası’nın Nisan sonunda 59.75 milyar dolar olan döviz rezervleri 1 Haziran'da 59,57 milyar dolara gerilemiştir. Haziran ayının ilk haftası sonunda ise 522 milyon dolar gerileyerek 59 milyar 48 milyon dolara düşmüştür.

Mayıs ayı enflasyonu 2006 yılı enflasyon hedefini sıkıntıya soktu…

Mayıs ayında tüketici fiyatları (TÜFE) %1.88, üretici fiyatları (ÜFE) %2.77 artmıştır.  Mayıs ayı enflasyonu da beklenenin oldukça üzerinde gerçekleşmiştir. Özellikle yılın ikinci çeyreği için oldukça düşük seviyelerde olması beklenen enflasyon oranlarının Mayıs ayında yüksek çıkması ekonomi çevrelerinde enflasyon hedefinin tutmayacağı çeklinde yorumlara neden olmaktadır. 

Mayıs ayında yıllık TÜFE artışı %9.86,  ÜFE artışı ise %7.66 olmuştur. TÜFE  2006 yıl sonu hedefi  %5 olduğu belirlenmesine rağmen Mayıs ayı sonu itibariyle bir önceki yılın Aralık ayına göre %4.53 bir artış gerçekleşmiştir.

Döviz kurunda yaşanan hareketliliğin direkt etkisi ile genelde yaz ayalarında düşme eğiliminde olan enflasyon oranlarının bu dönemde de yüksek olacağı açıktır. 

	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ

	
	Mayıs 2006

(% değişim)
	Mayıs 2005 – Mayıs 2006

(% değişim)

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	1,88
	9,86

	      Gıda ve alkolsüz içecekler
	0,72
	10,43

	      Alkollü içecekler ve tütün
	0,00
	31,20

	      Giyim ve ayakkabı
	10,88
	0,01

	      Konut
	0,50
	11,45

	      Ulaştırma
	1,53
	9,32

	Üretici Fiyatları (üfe)
	2,77
	7,66

	     Tarım
	2,72
	8,04

	     Sanayi
	2,78
	7,55


Nisan ayı sanayi üretimi…

2005 önemli sanayi maddesinin üretim bilgilerinden oluşturulan 1997=100 temel yıllı Aylık Sanayi Üretim Endeksi, 2006 yılı Nisan ayında bir önceki yılın aynı ayına göre % 7,1 artarak 137,5 olmuştur.

Sanayinin alt sektörleri düzeyinde, 2006 yılı Nisan ayında, bir önceki yılın aynı ayına göre madencilik sektörü endeksi % 9,1 artarak 81,1 den 88,5’e, imalat sanayi sektörü endeksi  % 7,5 artarak 129,3’den 139,0’a, elektrik, gaz ve su sektörü endeksi  ise % 2,6 artış göstererek 147,2’den 151,1’e yükselmiştir.

2006 yılının dört aylık ortalaması yine bir önceki yılın dört aylık ortalaması ile karşılaştırıldığında, toplam sanayi sektörü endeksi % 4,4 artış göstererek 122,3’den 127,7’ye, madencilik sektörü endeksi % 5,3 artarak  80,7’den  85,0’a, imalat sanayi sektörü endeksi % 4,1 artarak 122,0’dan 127,0’a, elektrik, gaz ve su sektörü endeksi ise % 7,1 artarak 150,8’den 161,5’e ulaşmıştır.

Toplam sanayi sektörü 2006 yılında Ocak ayı hariç Şubat, Mart ve Nisan aylarında bir önceki yılın aynı aylarına göre artış göstermiştir. Ocak ayındaki azalışın temel sebebi, toplam sanayi sektöründe % 86,92’lik bir payı olan İmalat sanayi sektöründeki % 7,9’luk azalmadır. İmalat sanayi sektöründeki azalmanın ana sebebi ise bu sektörde % 10,88’lik payı bulunan tekstil sektöründeki % 20,3’lük, % 6,85 payı bulunan metalik olmayan diğer mineral ürünleri sektöründeki  % 13,9’luk düşüştür.  

İç borç stoku Nisan ayı itibariyle 246,7 milyar YTL…

Şubat ayı sonunda 246,4 milyar YTL olan iç borç stoku Nisan sonu itibariyle 246,7 milyar YTL’ye yükselmiştir. İç borç stokundaki bu artış Hazine’nin piyasalardan borçlanmasından kaynaklanmıştır. 
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Bütçe gelişmeleri...

Ocak-Nisan 2006 döneminde merkezi yönetim bütçe açığı 3 milyar YTL seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu dönemde, merkezi yönetim bütçesinde faiz dışı fazla ise yıl sonu için hedeflenen tutarın %28,8’ine ulaşarak 1,13 milyar YTL olmuştur. 2005 yılının aynı döneminde faiz dışı fazla yıl sonunda elde edilen tutarın %30.7’si düzeyinde bulunmaktaydı. 

	MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ

(Milyon YTL)

	 
	Ocak –Nisan

2006
	2006 Bütçe
	2006 Gerçekleşme Oranı

	MERKEZİ YÖNETİM GELİRLERİ
	50,489
	160,326
	%31,5

	GENEL BÜTÇE GELİRLERİ
	49,656
	156,214
	%31,8

	   Vergi Geliri
	40,842
	132,199
	%30,9

	   Vergi Dışı Gelirler
	8,455
	21,372
	%39,6

	   Diğer
	732
	6,755
	%24,7

	HARCAMALAR
	54,516


	174,322
	%31,3

	   Faiz Dışı Harcamalar
	39,124
	128,062
	%30,6

	      I. Personel
	13,786
	40,995
	%33,6

	      II. Mal ve Hizmetler
	3,878
	17,721
	%21,9

	      III. Cari Transferler
	17,958
	49,108
	%36,6

	         Görev Zararı
	240
	670
	%35,9

	        Sosyal Güvenlik Kurumlarına Yapılan Transferler
	10,171
	23,285
	%43,7

	         Tarım
	2,307
	4,000
	%57,7

	         Diğer
	5,239
	21,091
	%24,9

	      IV. Sermaye harcamaları
	1,506
	12,452
	%12,1

	      V. Diğer harcamalar 
	1,994
	7,786
	%25,6

	Faiz Harcamaları
	15,392
	46,260
	%33,3

	Faiz Dışı Fazla
	1,133
	32,264
	%28,8

	Bütçe Dengesi
	-2,977
	-13,996
	%35,2

	


FİNANSAL PİYASALAR

Merkez Bankasında şok faiz artışı: %1.75 …

Merkez Bankası 3 Mayıstan bu yana süren dalgalanma karşısında, beklentilerin üzerinde, %1,75 faiz artımına gitti. Olağanüstü toplanan Para Politikası Kurulu gecelik borçlanma  faiz oranını %13.25’den %15’e çıkardı. Borç verme faizini ise %16.25’den %18’e yükseltti. Merkez Bankası yıllık enflasyonun bir miktar daha yükselebileceğini ifade etti. Piyasa beklentisinin 0.25 – 0.50 puan arasında bir artış iken bu denli yapılan bir faiz artırımı piyasalarda şok olarak yorumlandı.

Finansal piyasalarda Mayıs ayında yaşanan çalkantıların ilk sinyalleri yüksek çıkan Nisan ayı enflasyon verilerinin ardından gelmişti. Merkez Bankası’nın kısa vadeli faizleri indirmesinden birkaç gün sonra açıklanan enflasyon verilerinin beklentilerin oldukça üzerinde olması piyasaları tedirgin etmiş; ancak bundan kaynaklanan kur ve faiz yükselişi nispeten sınırlı kalmıştı. Daha sonra hem faizlerde, hem de kurlarda oldukça sert bir yükseliş gerçekleşmiştir. Finansal piyasalardaki bu hareket büyük ölçüde yabancı yatırımcıların döviz alarak piyasadan çıkmalarından kaynaklanmıştır. Merkez Bankası Başkanı’nın atanmasına ilişkin yaşanan gerilimler, Merkez Bankası’nın 27 Nisan’daki faiz düşürme kararı ve Nisan ayı enflasyon oranlarının ardından piyasalardaki havanın olumsuza dönmesiyle birlikte uzun zamandır mevcut olan; ancak piyasalar üzerinde fazla etkili olmayan riskler, özellikle yabancı yatırımcılar tarafından daha fazla taşınmak istenmemiş; bu da yabancı çıkışlarını tetiklemiştir. 

Söz konusu risklerin bir kısmı uluslararası piyasalardan, bazıları ise Türkiye’nin içinde bulunduğu koşullardan kaynaklanmaktadır. İlk olarak, gelişmiş ülkelerde faizlerin yükselme eğiliminde olması Türkiye gibi gelişmekte olan ülkelerin cazibesini azaltmaktadır. Uluslararası risklerden bir diğeri, İran ile BM arasında bu ülkenin nükleer programı ile ilgili yaşanan gerilimler ve bunun sonucunda askeri müdahale dahil bazı yaptırımların gelebileceğine ilişkin artan endişelerdir. Türkiye’nin kendi dinamiklerinden kaynaklanan riskler ise erken seçim söylentilerinin ortaya çıkması, Cumhurbaşkanlığı seçimine ilişkin artan gerilim, Cumhurbaşkanı’nın sosyal güvenlik yasasının bir kısmını veto etmesi, artan cari açık, yüksek Nisan ayı enflasyonu, IMF’ye olan borçların erken ödenmesine dair sürdürülen tartışmalar ve bunun IMF ile sürdürülen programın sona erdirileceği şeklinde yarattığı endişeler olarak sayılabilir. 
Mayıs  ayı borç ödemesi ve borçlanma programı…

Mayıs ayı borçlanma programında Hazine, 12,2 milyar YTL iç borç itfası, 2.7 milyar YTL  de dış borç ödemesi yapacağını açıkladı. Toplam 14,9 milyar YTL borç ödemesi için 7,2 milyar YTL ihale yoluyla piyasalardan borçlanılacak, 7,7 milyar YTL diğer araçlardan sağlanacaktır.  Borç ödemeleri; 3.5.2006’da 2,11 milyar YTL, 10.5.2006 tarihinde 1,15 milyar YTL, 12.5.2006 tarihinde 11 milyon YTL ve 17.5.2006 tarihinde 62 milyon YTL 24.5.2006 tarihinde 8,55 milyar YTL  31.5.2006 tarihinde 319 milyon YTL olarak gerçekleştirilecektir.

	HAZİNE’NİN FİNANSMAN DENGESİ

	(Milyar YTL)
	Mayıs 2006

	Ödemeler
	11.0

	   İç borç servisi
	9.9

	      Anapara
	7.9

	      Faiz
	1.9

	   Dış borç servisi 
	1.2

	      Anapara
	0.6

	      Faiz
	0.5

	Finansman
	11.0

	     İhale yoluyla iç borçlanma
	5.0

	     Diğer finansman
	6.0

	      Faiz dışı denge
	1.7

	      Kamuya satışlar
	0.6

	      Dış borçlanma 
	0.0

	      Kasa kullanımı 
	3.7

	


EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (12 Haziran 2006)
	BÜYÜME:

	GSMH 
	2005 
	% 7,6

	GSYİH
	2005 
	%7,4

	FİYASALAR (ENFLASYON): 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Mayıs– 2006, Yıllık

Mayıs – 2006, Aylık
	% 9,86

% 1,88

	Üretici Fiyatları (ÜFE)
	Mayıs – 2006, Yıllık

Mayıs – 2006, Aylık
	% 7,66

%2,77

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Ocak-Nisan 2006 
	24,2 milyar $

	İthalat
	Ocak- Nisan 2006 
	40,3 milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Ocak- Nisan 2006  
	-16.1 milyar $

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak – Mart 2006  
	  -8,6 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	Merkez Bankası Döviz Rezervi
	05.05.2006
	58.2 milyar $

	Uluslararası Rezervler
	14.04.2006
	81.0 milyar $

	Toplam TL Mevduat
	30.12.2005 – 26.05.2006, %  
	%16,5

	Toplam Döviz Tevdiat Hesabı
	30.12.2005 – 26.05.2006, %  
	%18,3

	Toplam Mevduat (TL+DTH)
	30.12.2005 – 26.05.2006, % 
	%17

	Mevduat Bank. Yurtiçi Kredileri
	Aralık2005 – Mart2006, %  
	%8,2

	
	
	

	KAMU MALİYESİ:

	Konsolide Bütçe Dengesi
	Ocak – Nisan 2006
	-2,977 milyar YTL

	Kons. Bütçe Faiz Dışı Faz.
	Ocak  - Nisan 2006
	1,133 milyar YTL

	İç Borç Stoku
	Nisan 2006
	246.7 milyar YTL

	Dış Borç Stoku
	2005 sonu itibariyle
	170.1 Milyar $

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	30 Aralık 2005 

31 Mayıs 2006

Değişim %
	1,3483

1,5675

% 16,3

	TL/EURO
	30 Aralık 2005 

31 Mayıs 2006

Değişim %
	1,5952

2,0177

% 26,5

	IMKB: İMKB Bileşik Endeksi
	30.12.2005-30.05.2006 , % Değişim
	%3
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