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KÜRESEL GENEL GÖRÜNÜM
Uluslar arası piyasalar…
ABD GSYİH’nın üçüncü çeyrekte beklentilerin üzerinde artış göstermesi üzerine ABD doları güçlenmiştir. Doların diğer para birimleri karşısındaki faiz avantajı bu yılki değer artışının arkasındaki en önemli etkenlerden birisi olarak görülmektedir. Euro/dolar 1.2026 düzeyinde seyrederken; dolar/yen 116.22’ten işlem görmektedir. 

ABD hafif ham petrolünün varil fiyatı 61, Brent’inki ise 59 doların altında işlem görmektedir. ABD ham petrolünün varili 60.69 dolar düzeyinde; Brent ham petrolünün varili ise 58.78 dolar düzeyinde seyretmektedir. Altının onsu New York piyasasında 473.80 dolardan işlem görmektedir.

Moody’s’in Rusya’nın kredi notunu “Baa2”ye yükselterek “yatırım yapılabilir ülke” düzeyine çıkarması, Rusya tahvillerinin piyasanın üzerinde performans göstermesine yol açmıştır. Rusya’nın notunun artırılması kredi not düzeyi “Baa2” olan Meksika tahvillerini olumsuz etkilemiştir. 
Rusya…

Rusya’da hükümetin tahminlerine göre yıl sonunda %8.5 olması gereken enflasyonun, %10’un üzerine çıkmasından endişe edilmektedir. Putin, bu konu ile ilgili yaptığı bakanlar kurulu toplantısında yeni bir önlem paketi geliştirilmesi gerektiğini söylemiştir. Hükümet enflasyonu 2008’e kadar %4-4.5 arasına indirmeyi amaçladığını açıkladı. 

Japonya…

Japonya’da, dış ticaret fazlası Eylül ayında da gerilemesini sürdürmüş ve 957 milyar Japon yeni olarak gerçekleşmiştir. İhracat yıllık olarak %8.8 artarken, ithalat petrol fiyatlarındaki artış nedeniyle %17.4 artmıştır. Ülkede iç talepte bir düzelme gözlenmemiştir. 
AB…

İngiltere’de düzenlenen Avrupa Birliği devlet ve hükümet başkanları zirvesi sona ermiştir. Liderler bütçe konusunda yine ortak bir tutum belirleyememiştir. İngiltere Başbakanı Tony Blair, AB’nin geleceğine yön vermeden, bütçe konusunda bir uzlaşmaya varılamayacağını söylemiştir. Avrupa Komisyonu Başkanı Jose Manuel Barroso ise birliğin bütçesi konusunda, İngiltere’nin dönem başkanlığı sona ermeden önce, bir anlaşmaya varılacağından emin olduğunu söylemiştir. Fransa Cumhurbaşkanı Jacques Chirca da zirvenin ardından yaptığı açıklamada, birlik liderlerini Avrupa’nın ortak tarım politikalarına saygı göstermeye çağırmıştır. 

IMF Başkanı Rodrigo de Rato, Avrupa’nın eğer ekonomik büyümeyi teşvik etmek ve istihdam yaratmak istiyorsa, yapısal değişimin hızını artırması gerektiğini, aksi taktirde avro bölgesinin ekonomik büyümesinin zayıf kalacağını kaydetmiştir. 
IMF Başkanı, alınması gerekli önlemler arasında;

· Sosyal yardım sistemlerinde reform, 
· Kamuda emeklilik yaşlarının yükselen ortalama ömür beklentileriyle uyumlaşarak yükseltilmesi,
· İssizlerin işe yerleştirilmeleri ve eğitim ve istihdam giderlerinin azaltılmasını sıralamıştır.

TÜRKİYE’DE GENEL GÖRÜNÜM

AB İlerleme Raporu ve Katılım Ortaklığı Belgesi’nde ekonomik reformlar konusunda eleştiri…

Bundan böyle IMF’nin yanında AB de Türkiye ekonomisi konusunda daha somut rol alacağa benziyor. 

İlerleme raporu ve katılım ortaklığı belgesinde, Türkiye’nin ‘’işleyen pazar ekonomisine sahip’’ olduğu vurgulanırken, reformların hızının kesilmesi de eleştiri konusu yapıldı.
AKP hükümetinin genelde reformlar konusunda çok yavaş hareket ettiği/rehavete kapıldığı vurgulanmaktadır. Yasal düzenleme yapılan hususlarda da uygulama yönünde gerekli gayretlerin gösterilmediği vurgulanmaktadır. Bu eleştiriler ekonomi konusunu da kapsamaktadır. Bu konuda;

· Mali sektör reformunun uygulanmasında eksikliklerin devam ettiği eleştirilmektedir. Bu konuda, şeffaflık yönetmeliklerinin ve gözetimle ilgili hususların uluslar arası standartlarla uyumlu hale getirilmesi gerektiği kapsamlı olarak rapora konu edilmiştir.

· Piyasa düzenleyici kurumlara yapılan müdahaleler konusunda uyarı niteliğinde değerlendirme ve mesajlara yer verilmiştir.

· Kayıt dışı ekonomi ile mücadele konusuna dikkat çekilmiştir. (AKP hükümeti döneminde kayıt dışı ekonomi konusunda kayda değer bir adım atılmamıştır. Maliye Bakanlığı uygulamalarının kayıt dışı ile mücadeleden ziyade kayıt dışılığı özendirici bir hal aldığı konusunda yaygın bir kanaat oluşmuştur).

· Tarım reformuna özel önem verilmiştir. Enerji, tütün ve şeker başta olmak üzere piyasaların serbestliği ve fiyat reformlarının sürdürülmesi gerektiği altı çizilerek vurgulanmıştır.
AB tarama süreci başladı...

AB müktesebatı ile Türk yasalarını karşılaştırma çalışması olarak ifade edilen tarama süreci 20 Ekim’de Brüksel’de başladı.  Bu süreçte hangi konuların örtüştüğü, yasal boşlukların nerede olduğu ve hangi kanunların çeliştiği gibi sorulara hususların tespiti yapılacaktır. 
Türkiye-AB katılım müzakereleri kapsamında;

· Bilim ve teknoloji, 
· Eğitim ve kültür,
· Kamu alımları 

Başlıklarında toplantılar yapılmıştır.
IMF ile mutabakat sağlandı...

Birinci ve ikinci gözden geçirme görüşmelerinde niyet mektubu taslağında genel anlamda mutabakat sağlandığı açıklandı. Sosyal güvenlik reformunun Meclis’ten geçirilmesinin yeni yıla kalması konusunda IMF ile anlaşmaya varıldı. Aralık ayında IMF İcra Direktörleri Kurulu’nun yapacağı toplantıda birinci ve ikinci gözden geçirmeleri tamamlanacaktır. Bunun ardından 1.11 milyar SDR (yaklaşık 1.6 milyar dolar) kaynağın serbest bırakılması beklenmektedir. 

Cumhurbaşkanı, Bankacılık Kanunu’nu onayladı…
IMF’nin ön koşullarından olan ve daha önce 3 maddesi veto edilen Bankacılık Kanunu’nu onaylandı. Ancak, Cumhurbaşkanının daha önce veto ettiği 3 maddenin iptali için Anayasa Mahkemesi’ne başvurması beklenmektedir. Daha önce veto edilmiş olan maddeler:

Geçici 23. madde: Bankalar ve odalara ilişkin çalışanlar sandıklarının Sosyal Sigortalar Kurumu’na devrine ilişkin madde.
92 ve 121. maddeler: Bankacılı Düzenleme ve Denetleme Kurumu /(BDDK) ve Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu’nun (TMSF) personelinin mesleğe alınma şartları ve niteliklerine ilişkin madde.

EKONOMİDE SON GELİŞMELER
Ekim ayı enflasyonu…

Eylül ayı enflasyonu, tüketici fiyatlarında (TÜFE) %1.79, üretici fiyatlarında (ÜFE) ise %0.68 (binde 68) oranında artış gösterdi. Buna göre, TÜFE bazında yıllık enflasyon %7.52, ÜFE’de ise yıllık bazda enflasyon %2.57 seviyesine yükselmiştir. 

	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ

	
	Ekim 2005

(% değişim)
	Ekim 2004 –Ekim 2005 
(% değişim)

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	1.79
	7.52

	      Gıda ve alkolsüz içecekler
	2.25
	3.75

	      Alkollü içecekler ve tütün
	0.01
	21.87

	      Giyim ve Ayakkabı
	7.25
	1.50

	      Konut
	1.47
	10.22

	      Ulaştırma
	0.41
	14.98

	Üretici Fiyatları (üfe)
	0.68
	2.57

	     Tarım
	1.86
	1.93

	     İmalat sanayi
	0.38
	3.29

	     Madencilik ve taşocakçılığı
	0.16
	9.98


	     Elektrik, gaz ve su
	0.32
	-8.21


Burada son derece ilginç olan 2005 yılında TÜFE’deki artışın ÜFE’ye göre 3 kat fazla çıkmasıdır. Bu durumda genel olarak tüketici enflasyonunun üretici enflasyonunun 3 kat üzerinde olmasıyla, üreticilerin karlılığın çok atmış olmaktadır. Üreticiden tüketiciye kadar geçen süre içinde genel olarak fiyatların 3 kat arttığını ifade etmek mümkündür. Bu durumda düşen enflasyon vatandaşa yansımamıştır.
Ağustos ayında tekstil üretimi düştü… 

Ağustos ayında sanayi üretimi %8.3, imalat sanayii üretimi ise %8.2 oranında artış kaydederken imalat sanayi üretimi içerisinde tekstil üretiminde yüzde 18.6 düşüş oldu. Bu durum, yine önemli oranda ihracat yapan tekstil, giyim ve deri sektörleri Çin rekabetinden olumsuz yönde etkilenmeye devam ettiğini göstermektedir.
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Dış ticaret verileri…
DIŞ TİCARET VERİLERİ

Eylül ayında ihracat bir önceki yılın aynı ayına göre %16.7 artarak 6.6 milyar dolar olurken, ithalat da %20.6 artmış ve 10.2 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Demir-çelik sektörünün ihracatındaki daralma ise Eylül ayında da sürmüştür. 
	(milyon dolar)
	Eylül

2004

(I)
	Eylül

2005

(II)
	% değişim

(II)/(I)
	Ocak-Eylül

2004

(III)
	Ocak-Eylül 2005

(IV)
	% değişim

(IV)/(III)

	İhracat
	5,645
	6,590
	16.7
	44,988
	52,937
	17.7

	İthalat
	8,487
	10,234
	20.6
	70,410
	85,078
	20.8

	Dış ticaret dengesi
	-2,841
	-3,643
	28.2
	-25,422
	-32,141
	26.4

	Karşılama Oranı (%)
	66.5
	64.4
	
	63.9
	62.2
	


Eylül ayı ithalat rakamları daha ayrıntılı incelendiğinde ise, ara malları ithalatının %18, sermaye malları ithalatının %26, tüketim malları ithalatının ise %30 arttığı gözlenmektedir 

İhracatın ithalatı karşılama oranı geçen yılın aynı dönemine göre 1.7 puan gerilemiştir. Dış ticaret açığı da aynı döneme göre yaklaşık 7 milyar dolar daha fazla gerçekleşmiştir.
Yılın ilk sekiz ayında cari işlemler açığı 15.8 milyar dolar…
Cari işlemler dengesi Eylül ayında 540 milyon dolar açık vermiştir. Böylece, 2005 yılının Ocak-Eylül döneminde cari işlemler açığı 16.4 milyar dolar olmuştur. 2004 yılının aynı döneminde cari işlemler açığı 10.6 milyar dolar idi. 
	(Milyon ABD Dolar)
	2004

Ocak-Eylül
	2005

Ocak-Eylül

	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-10,619
	-16,352

	       Mal Dengesi
	-17,505
	-24,587

	       Hizmet Geliri Dengesi
	10,267
	11,536

	       Yatırım Geliri Dengesi
	-4,251
	-4,379

	       Cari Transferler
	870
	1,078

	FİNANS HESABI
	14,365
	25,697

	       Doğrudan Yatırımlar
	1,514
	2,975

	       Portföy Yatırımları
	4,455
	8,960

	       Diğer Yatırımlar
	8,396
	13,762

	            Merkez Bankası
	-111
	-590

	            Genel Hükümet
	-533
	-1,339

	            Bankalar
	1,616
	5,989

	            Diğer Sektörler
	7,424
	9,702

	NET HATA VE NOKSAN
	43
	3,986

	REZERV VARLIKLAR*
	-3,789
	-13,331

	       Resmi Rezervler
	-1,465
	-8,561

	       Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-2,324
	-4,770

	* Rezervlerdeki eksi işareti artışa işaret etmektedir.


2004 yılının Eylül ayında 79 milyon dolar fazla veren cari işlemler dengesinin bu yılın aynı ayında açığa dönüşmesi, yılın genelinde olduğu gibi, dış ticaret açığının geçen yılın aynı ayındaki seviyesinin oldukça üzerinde gerçekleşmesinin bir sonucudur. 
Bu gelişmeler sonucunda Ocak-Eylül döneminde verilen 16.4 milyar dolarlık cari işlemler açığı, 25.7 milyar dolar tutarındaki sermaye girişi ve net hata ve noksan kalemindeki 4 milyar dolarlık pozitif bakiyeyle finanse edilmiştir (net hata ve noksan kaleminin sadece Eylül ayında 671 milyon dolar tutarında bir negatif denge vermesi dikkat çekmektedir).
2006 programına göre cari açık 22 milyar dolar...

TBMM Plan ve Bütçe Komisyonu’na sunulan rapora göre, 2006 yılında ihracat 79 milyar dolar, ithalat 124.4 milyar dolar, dış ticaret açığı da 45.4 milyar dolar olarak tahmin edilmektedir.

İthalatın ihracatı karşılama oranı ise %63.5 olarak hesaplanan rapora göre cari işlemler açığı 2006 yılında GSMH’nin %5.77’sine karşılık gelen 22 milyar dolar olarak tahmin edilmektedir. Gelecek yıl GSMH 381 milyar dolar (540 milyar YTL) olarak hesaplanmaktadır. 
Hükümet ayrıca, 2005 yılı makro ekonomik büyüklükleri kapsamında ihracat, ithalat ve cari işlemler açığını revize etmiştir. Buna göre;

· ihracat 72.4 milyar dolara, 
· ithalat 115 milyar dolara 

· dış ticaret açığı da 42.6 milyar dolara revize edilirken cari işlemler açığı da 2005 yılı için 21.3 milyar dolara yükseltilerek revize edilmiştir. 
2005  yılı sonu GSMH gerçekleşme tahmini de 485 milyar YTL’ye revize edilmiştir. Raporda, bu yıl olduğu gibi gelecek yıl da büyüme hızı %5 olarak öngörülürken, kişi başına milli gelir ise bu yıl sonunda 4,964 dolar olarak gerçekleşeceği tahmin edilmektedir. 2006 yılı için kişi başına milli gelir 5,216 dolar olarak öngörülmüştür. Programa göre 2006 yılında ÜFE yıl sonu %5, yıllık ortalama %7.3; TÜFE ise yıl sonu %5, yıllık ortalama %6.8 olarak tahmin edilmiştir.

Konsolide Bütçe Gelişmeleri…
Eylül ayında konsolide bütçe faiz dışı dengesi 1.4 milyar YTL fazla vermiştir. Böylece, yılın ilk dokuz ayında faiz dışı fazla yılın tamamı için hedeflenen tutarın %99’una ulaşarak 27 milyar YTL olmuştur. 
	KONSOLİDE BÜTÇE GELİŞMELERİ

(Milyon YTL)


	 
	2004
	Ocak-Eylül 2004
	Ocak-Eylül 2005
	% reel değişim
	2005 bütçe hedefi

	GELİRLER
	109,887
	79,778
	95,525
	10.5
	126,490

	Vergi Gelirleri
	90,093
	64,851
	77,817
	10.7
	106,617

	Vergi Dışı Gelirler
	19,794
	14,927
	17,708
	9.5
	17,238

	HARCAMALAR
	140,200
	100,858
	103,718
	-5.1
	155,628

	 Faiz Dışı Harcamalar
	83,712
	55,683
	68,483
	13.5
	99,188

	     Personel
	32,971
	21,953
	24,244
	1.9
	31,904

	     Yatırım
	7,972
	3,235
	5,006
	42.8
	10,070

	     Sos. Güv. Kur.’na Tr.
	19,333
	14,800
	18,050
	12.5
	21,474

	     Diğer 
	23,436
	15,695
	21,183
	24.5
	35,740

	 Faiz harcamaları
	56,488
	45,176
	35,235
	-28.0
	56,440

	FAİZ DIŞI DENGE
	26,175
	24,095
	27,042
	3.6
	27,303

	BÜTÇE DENGESİ
	-30,313
	-21,080
	-8,193
	-64.1
	-29,137


İç borç stoku Eylül ayında 243 katrilyon TL (milyar YTL) ’ye ulaştı…
Ağustos ayında 240 milyar YTL seviyesinde bulunan iç borç stoku, Eylül sonu itibariyle 243 milyar YTL’ye yükselmiştir. İç borç stoku 2004 yılı sonunda 224 milyar YTL seviyesindeydi. Eylül ayında iç borç stokunda kaydedilen 3.7 milyar YTL’lik artış tamamen Hazine’nin anapara itfasının üzerinde borçlanmasından kaynaklanmıştır. 
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Eylül ayında iç borç stokunun dolar cinsinden değeri 181 milyar dolar seviyesine yükselmiştir. Bu rakam Ağustos sonu itibariyle 177 milyar dolar seviyesindeydi. 

3 yıllık AKP iktidarı döneminde iç borç stoku tam 100 katrilyon TL artmıştır. 2002 Ekim ayında dolar bazında 86 milyar dolar olan iç borç stoku 3 yıllık AKP iktidarı döneminde yaklaşık 95 milyar dolar artmıştır.
AKP Hükümeti Kasım 2002- Temmuz 2005 döneminde 93 milyar dolar (134 katrilyon TL) iç borç faizi ödedi.

Dış borç stoku…
2004 yıl sonunda 161,8 milyar dolar, 2005 birinci çeyrek itibariyle 160 milyar dolar olan dış borç stoku, yılın ikinci çeyreğinin sonunda 161,8 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. 

	DIŞ BORÇ STOKU (milyar dolar)

	
	2004 

yıl sonu
	2005 

I. çeyrek
	2005 

II. çeyrek

	Dış borç stoku
	161.8
	160.0
	161.8

	Kısa vadeli dış borçlar
	31.9
	32.3
	33.5

	      TCMB
	3.3
	3.1
	2.9

	      Ticari bankalar
	13.8
	14.1
	14.6

	      Diğer sektörler
	14.9
	15.1
	16.1

	 Orta-uzun vad. dış borçlar
	129.9
	127.7
	128.3

	      Toplam kamu
	73.9
	73.2
	70.6

	         Genel hükümet
	70.3
	70.3
	67.7

	         Diğer kamu
	0.7
	0.3
	0.3

	         KİT’ler
	2.8
	2.7
	2.6

	      TCMB
	18.1
	16.3
	14.2

	      Özel sektör
	37.9
	38.1
	43.5

	         Finansal
	7.7
	8.2
	12.0

	        Finansal olmayan
	30.2
	29.9
	31.4


Türkiye’nin iç ve dış borçları toplamı 340 milyar doları bulmaktadır. Kamu kesimi toplam borç stoku ise 248 milyar dolardır. 
Anayasa’da bütçe ile ilgili değişiklik yapıldı…

Anayasa’da yeni bütçe kavram ve uygulamalarını temin amacıyla 29.10.2005 tarihinde değişiklikler yapılmıştır. Anayasanın 130 ve 162’inci maddelerinde yer alan "genel ve katma bütçe" ibareleri "merkezi yönetim bütçe" şeklinde değiştirilmiştir.
Yapılan bu değişiklik aslında AKP iktidarının devlet yönetimindeki vurdumduymazlık açısından önemli bir örnektir. Zira eğer bu değişiklik yapılmasaydı, 2006 bütçesi Anayasa’ya aykırı olacaktı. Bütçe hazırlamadan önce Anayasa değişikliğinin yapılması gerekmekteydi. Böylece AKP Anayasa’ya uygun bütçe kanunu yerine, kanuna uygun Anayasa değişikliği yapmış olmaktadır.

Diğer taraftan yapılan bu değişikliği sadece teknik bir değişiklik olarak görmemek gerekir. AKP Kamu Yönetim Temel Yasası merkezi yönetimin görevlerini sayarak, bir federal görev bölümü ile üniter yapılanma dışında bir devlet yapısı hedeflemişti. Ancak Anayasa’nın böyle bir yapıyı öngörmediğinden, çıkarılacak kanun Anayasa’ya aykırı olacaktı. AKP bu amaca ulaşmak için TBMM’ye sunduğu değişiklik teklifinde de merkezi yönetimin görevlerinin kanunla belirleneceği hükmü vardı. Ancak kamuoyu oynadıkları oyunun farkına vardı ve TBMM’de uzlaşmak için bundan vaz geçtiler. Ancak, Anayasa’da yapılan bu değişiklikle merkezi yönetim tabiri Anayasa’ya sokulmuş olmaktadır. AKP’nin federal bir yönetime dayalı bir devlet yapısı oluşturma yolundaki niyetleri devam etmektedir. Bu bakımdan yapılan değişikliğe paralel AKP’nin “merkezi yönetim” tanımını ortaya koymak için girişimlerde bulunulabileceği değerlendirilmektedir.
Diğer taraftan yapılan değişiklikle, bütçenin görüşülmesinde yeni usul benimsenmiştir. Buna göre, Türkiye Büyük Millet Meclisi üyeleri, Genel Kurulda, kamu idare bütçeleri hakkında düşüncelerini, her bütçenin tümü üzerindeki görüşmeler sırasında açıklayabilecek; bölümler ve değişiklik önergeleri, üzerinde ayrıca görüşme yapılmaksızın okunup ve oylanacaktır. Böylece TBMM’ce Plan ve Bütçe Komisyonundaki görüşmeler kâfi görülüp genel kurulda bütçe görüşmelerinin yeniden yapılarak uzamasının önüne geçilmek istenmiştir.  

2006 yılı Bütçesi TBMM’ye sunuldu…

2006 yılı merkezi yönetim bütçesi, 2003–2005 döneminde olduğu gibi tüm kamu sektörü için yüzde 6.5 faiz dışı fazla hedefine uygun olarak hazırlanmıştır. 

Konsolide bütçe bazında; 2006 yılında; 

	Bütçe Giderleri
	157.3

	Bütçe Gelirleri
	144.1

	Bütçe Açığı
	13.2

	Faiz Dışı Fazla
	33.0  


milyar YTL olarak tahmin edilmiştir.

Böylece, 2005 yıl sonu gerçekleşme tahminlerine göre; bütçe gelir ve giderleri sırasıyla yüzde 10 ve yüzde 8.1 oranında artarken, bütçe açığı yüzde 9.4 oranında azalma göstermektedir. 

Yine konsolide bütçe bazında;

	Personel Giderleri için
	35.6 

	Sosyal Güvenlik Kurumlarına Devlet
         Primleri için
	4.9 

	Mal ve Hizmet Alımları  için
	15.9 

	Faiz Giderleri için
	46.3

	Cari Transferler için
	37.4

	Sermaye Giderleri için
	10.7

	Sermaye Transferleri için
	2.2

	Borç Verme için
	3.3

	Yedek Ödenekler için
	1 


milyar YTL ödenek teklif edilmektedir. 
Başlıca transfer kalemlerinden; 

	Sosyal Güvenlik Kurumlarına
	23.3

	Tarımsal Destekleme Ödemelerine
	4.0

	Sağlık Harcamalarına
	4.0

	KİT’lere Sermaye Desteği Olarak
	1.9

	KİT Görev Zararlarına
	0.6

	Emeklilere Vergi İadelerine
	1.5

	Kredi ve Yurtlar Kurumuna
	1.2


milyar YTL ayrılmaktadır.
2006 yılı bütçesinde memur aylıkları, Ocak ve Temmuz ayında ayrı ayrı yüzde 2.5 oranında artırılacaktır.
2006 yılı bütçesinde öngörülen temel ekonomik büyüklükler 2004 ve 2005 mukayese ile aşağıda yer almaktadır.
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AYLIK SANAYİ ÜRETİMİ*
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, üç aylık sanayi üretim endeksinden hesaplanmış
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bir yıl önce aynı aya göre

%

değişim



FİNANSAL PİYASALAR

Faiz ve kur…
Merkez Bankası gecelik borçlanma faizini Ekim ayı başında 0.25 puan, Kasım ayı başında da 0.25 puan indirerek %13.75’e çekmiştir.  Merkez Bankası, AB ile uzlaşma sağlanmasının ertesinde dolar kurunun 1.36’dan 1.33’e inmesini ise yüksek dalgalanma olarak değerlendirerek döviz piyasasına doğrudan müdahale etmiş ve yaklaşık 3 milyar dolarlık döviz alımı yapmıştır.

	KUR DEĞİŞİM TABLOSU

	
	(1)

31.12.04
	(2)

30.9.05
	(3)

31.10.05
	(3)/(1)

% değişim
	(3)/(1) 

reel

% 

değişim
**
	(3)/(2)

% değişim
	(3)/(2) 

reel

% 

değişim**

	ABD Doları

  (TL/$)*
	1.3427
	1.3487
	1.3482
	0.4
	-3.1
	0.0
	-0.7

	Euro*
	1.8321
	1.6232
	1.6253
	-11.3
	-14.4
	0.1
	-0.5

	Döviz Sepeti ***
	2.7534
	2.5986
	2.5997
	-5.6
	-8.9
	0.0
	-0.6

	Euro-dolar paritesi
	1.3645
	1.2035
	1.2055
	
	
	
	

	*     TCMB döviz satış kuru 

**   Reel % değişim için üretici fiyat endeksi kullanılmıştır. 

*** 1$+0.77 €


Hazine Ekim ayında 11.5 milyar YTL borçlandı…

Eylül ayında itfasının oldukça üzerinde bir borçlanma gerçekleştiren Hazine, Ekim ayında itfasının altında borçlanmıştır. Ekim ayında 14.9 milyar YTL tutarında iç borç ödemesi olan Hazine, açtığı 5 ihale ile toplam 11.5 milyar YTL borçlanmış ve Hazine’nin borçlanma/itfa oranı %77 olarak gerçekleşmiştir. Yılın ilk on ayında borçlanma/itfa oranı %89.7 olmuştur. 
	HAZİNE’NİN FİNANSMAN DENGESİ

	(Milyar YTL)
	Kasım 2005

	Ödemeler
	16.7

	   İç borç servisi
	13.9

	      Anapara
	11.8

	      Faiz
	2.1

	   Dış borç servisi 
	2.8

	      Anapara
	2.3

	      Faiz
	0.5

	Finansman
	16.7

	   Piyasadan iç borçlanma
	10.4

	     İhale yoluyla iç borçlanma
	10.4

	   Diğer finansman
	6.3

	      Faiz dışı fazla
	1.0

	      Kamuya satışlar
	0.8

	      Dış borçlanma 
	0.0

	      Kasa kullanımı (1)
	4.5

	(1) Dış kaynak kullanımı veya TMSF’den kaynak aktarımı söz konusu olması durumunda kasa kullanımı rakamı değişecektir.
(2) Kasım ayının son haftasında tahsil edilecek vergi gelirlerinin 2.2 milyar YTL’lik kısmının nakit girişinin 1 Aralık tarihinde gerçekleşecek olmasından dolayı nakit dışı faiz dışı fazla Kasım ayında 1 milyar YTL olarak beklenmektedir. Nakit girişindeki bu gelişme Aralık ayı faiz dışı fazlasına yansıyacaktır.  




Kasım ayı borçlanma programı…
Hazine, Kasım ayındaki iç borç ödemelerinin detayını aşağıdaki şekilde açıklamıştır:
EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (10 Kasım 2005)
	BÜYÜME:

	GSMH 
	2005 – 1. Çeyrek

2005 – 2. Çeyrek
2005 – 6 aylık
	% 5.3
% 3.4
% 4.3

	GSYİH
	2005 – 1. Çeyrek

2005 – 2. Çeyrek
2005 – 6 aylık
	% 4.8
% 4.2
% 4.5

	FİYATLAR (ENFLASYON): 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Ekim – 2005, Yıllık
Ekim – 2005, Aylık
	% 7.52
% 1.79

	Üretici Fiyatları (ÜFE)
	Ekim – 2005, Yıllık

Ekim – 2005, Aylık
	% 2.57
% 0.68

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:(

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Ocak-Eylül 2005(2004)
	52.9(45.0) milyar $

	İthalat
	Ocak-Eylül 2005(2004)
	85.1(70.4) milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Ocak-Eylül 2005(2004)
	-32.1(25.4) milyar $

	İhracatın İthalatı karşılama oranı
	Ocak-Eylül 2005(2004)
	%62.2(63.9)

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak – Ağustos 2005
	-15.8 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	Merkez Bankası Döviz Rezervi
	21.10.2005
	 44.2 milyar $ 

	Uluslararası Rezervler
	07.10.2005
	69.5 milyar $

	Toplam TL Mevduat
	31.12.2004–14.10.2005, % değ.
	%29.1

	Mevduat Bank.Yurtiçi Kredileri
	31.12.2004–14.10.2005, % değ.
	%38.0

	M1
	31.12.2004–14.10.2005, % değ.
	%27.4

	M2
	31.12.2004–14.10.2005, % değ.
	%31.1

	KAMU MALİYESİ:

	Konsolide Bütçe Açığı
	Ocak - Eylül 2005
	8.2 Milyar YTL

	Konsolide Bütçe Faiz Dışı Fazlası
	Ocak - Eylül 2005
	27.0 Milyar YTL

	İç Borç Stoku
	Eylül 2005
	243 Milyar YTL

	Dış Borç Stoku
	2005 II. Çeyrek
	161.8 Milyar $

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	Ekim (Aylık)

Ekim (Yılb.Göre)
	%0
%0.4

	TL/EURO
	Ekim - Aylık

Ekim -Yılbaşı. Göre
	%0.1
%-11.3

	İMKB:

	İMKB Bileşik Endeksi
	29.12.2004-3110.2005 , % Değişim
	%28.0
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TEMEL EKONOMİK BÜYÜKLÜKLER 





2004





2005





Not: 1-ÜFE (TEFE) ve TÜFE verilerinde 2004 yılı 1994 bazlı, 2005-2006 yılları 2003 bazlıdır.                                                                                                                                                                   





2 -  2005 yıl sonu dış ticaret ve cari işlemler dengesi rakamları geçicidir.





-22.0 





-21.3 





-11.1 





-15.7 





-7.6 





Dolar)





CARİ İŞLEMLER DENGESİ (Milyar 





-45.4 





-42.6 





-33.0 





-34.4 





-23.5 





(Milyar Dolar)





DIŞ TİCARET AÇIĞI                     





124.4 





115.0 





104.0 





97.5 





75.0 





İTHALAT (Milyar Dolar)





79.0 





72.4 





71.0 





63.1 





51.5 





İHRACAT (Milyar Dolar)





5.0 





8.0 





8.0 





9.3 





12.0 





TÜFE YILSONU (Yüzde)





8.4 





9.6 





10.6 





13.7 





TÜFE ORTALAMA (Yüzde )





5.0 





8.0 





8.0 





13.8 





12.0 





ÜFE (TEFE) YILSONU (Yüzde)





7.3 





7.1 





10.3 





11.1 





10.0 





ÜFE (TEFE) ORTALAMA (Yüzde)





6.0 





7.7 





8.0 





9.5 





11.9 





GSMH DEFLATÖRÜ (Yüzde)





5.0 





5.0 





5.0 





9.9 





5.0 





BÜYÜME ORANI (Yüzde)





539 870 





485 058 





480 963 





428 932 





419 692 





GSMH (Milyon YTL)





H





GT





H





G





H





2006





6.8 








( Parantez içindeki rakamlar aynı döneme ait 2004 verileridir.
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