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DÜNYA EKONOMİSİ

Kredi Krizinin 2008’de de sürmesi bekleniyor.
FED’in Eylül ayındaki faiz indirimini olumlu karşılayan yurt dışı piyasalarda, Ekim ayında ABD Mortage kredilerinden kaynaklanan endişeler devam etmiştir. Önde gelen finans kuruluşlarının zarar açıklayacaklarına yönelik ifadeleri de kaygıları artırmıştır. ABD’de konut sektörüne ilişkin gelişmelerin olumsuz etkilerinin halen sonuna gelinmediği ve asıl olumsuz etkilerin 2008 yılında hissedileceğine yönelik değerlendirmeler de dikkat çekmektedir. Diğer taraftan, kredi krizinin ABD ekonomisinde resesyona yol açması halinde bu durumdan en fazla Türkiye gibi yüksek cari işlemler açığına sahip gelişmekte olan ülkeler etkilenecektir.
Gelişmekte Olan Ülkelere Yönelik Güçlü Fon Akışı.

Bu ihtimale karşılık, söz konusu dönemde olumlu olarak değerlendirilen ABD tarım dışı istihdam gibi bazı verilerin de etkisiyle gelişmekte olan piyasalara fon akışının tüm hızıyla sürdüğü görülmektedir. FED’in faiz indirimine yönelik beklentiler dolara değer kaybettirirken altın ve petrol fiyatları, Irak’ın kuzeyine yönelik harekât ihtimalinin de etkisiyle rekor düzeylere ulaşmıştır. Yurt dışından yoğun fon girişi ve TCMB’nin faiz indireceği beklentisi yurt içi piyasalar üzerinde baskı yaratmıştır. Artan döviz girişinin Türk Lirasını güçlendirmesi ile tahvil-bono faizleri %16 seviyelerine kadar gerilemiş, TCMB ihalelerdeki döviz alım satımını artırmıştır.

IMF, 2008 yılı için büyüme tahminini %4,8’e düşürdü.
IMF, Dünya Ekonomik Görünümü Raporu’nu Ekim ayında yayınladı. 2007 yılı için ekonomik büyüme tahminini değiştirmeyerek %5,2’de tuttu. 2008 yılı tahminini ise  0,4 baz puanlık bir revizyon ile %4,8’e düşürdü. Rapor, 2007 yılında küresel ekonominin güçlü bir performans sergilediğini ifade etmektedir. 2008 yılında ise küresel ekonomik büyümede gelişmekte olan  ülkelerin etkili olacağı öngörülmektedir. ABD ekonomisinde bir durgunluk beklenmediği bununla birlikte, zor bir dönemden geçileceği raporda yer alan bir başka husustur. Euro Alanı ve Japonya’da ise global finans piyasalarındaki dalgalanmanın ekonomiyi yavaşlatacağı öngörülmüştür.
Önümüzdeki döneme ilişkin riskler.

Raporda, önümüzdeki döneme ilişkin olarak ise finansal piyasalardaki gerginliğin derinleşerek küresel bir yavaşlamayı tetikleyebileceği uyarısında bulunmuştur. Bunun yanı sıra, enflasyonist baskıların yoğunlaşmasının, enerji fiyatlarının yükselmesinin, artan sermaye girişlerinin gelişmekte olan ülkelerin makro ekonomik istikrarını tehdit etmesinin ve küresel dengesizliklerin riskler arsında yer aldığı ifade edilmiştir.
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AB ekonomisi…

Avrupa Merkez Bankası (AMB), kısa vadeli faiz oranlarını %4 seviyesinde tutmuştur. Orta vadede enflasyonun artma risknin olduğu, finansal piyasalardaki dalgalanmalarında ekonomik büyüme üzerinde bir risk yarattığı banka tarafından yapılan değerlendirmelerdir.  Euro’nun Dolar karşısında değer kazanmasının Euro alanının ihracat gelirlerini tehdit ettiği de bir başka risk unsurudur. Finansal piyasalardaki dalgalanmaların neden olduğu kredi sıkışıklığının tüketim harcamalarını olumsuz yönde etkileyeceğine  ilişkin endişeler de devam etmektedir.
Ekim ayında enflasyon oranı yıllık bazda %2,6 ile AMB’nin tehlike üst sınırı olarak belirlediği %2’nin oldukça üzerindedir. Önümüzdeki aylarda, petrol fiyatlarındaki yükselişinde önemli bir etkisi ile enflasyonun daha da artacağı öngörülmektedir. 
Japonya...

Japonya Merkez Bankası (BOJ), kısa vadeli faiz oranlarını %0,50 düzeyinde tutmuştur. ABD mortgage krizinin küresel ekonomi üzerinde yarattığı risklere bağlı olarak  büyümeye ve enflasyona ilişkin tahminlerin aşağı yönlü revize edildiği açıklanmıştır. Japonya’da enflasyon oranı da sıfıra yakın bir seviyede devam etmektedir.

Parite ve mal fiyatları...

31 Ekim’de FED’in kısa vadeli faiz oranlarını düşürmesiyle birlikte €/$ paritesi 1,4480 ile rekor düzeye yükseldi. Ekim sonu itibarıyla $/¥ paritesi de 115,29 seviyesinde gerçekleşti. Ekim ayında Dolar karşısında dalgalı bir seyir izledi. 
Petrol fiyatları, Türkiye’nin Kuzey Irak’a müdahale edebileceğine ilişkin düşünceler, ABD petrol stoklarının azalması ve kış mevsiminin yaklaşması gibi nedenlerle yükselmiştir. Brent türü petrolün spot fiyatı 31 Ekim itibarıyla $/varil 91,25 düzeyinde gerçekleşmiştir.  2008 başlarında $/varil 100’ü aşabileceği tahmin edilmektedir.

Dolar’daki değer kaybı, Eylül ayında diğer emtia fiyatlarının da yükselmesine neden olmuştur. Ağustos ayı sonunda $/ons 673 seviyesinde olan altın fiyatları 31 Ekim itibarıyla $/ons 796 ile son 28 yılın en yüksek seviyesine ulaşmıştır.
TÜRKİYE EKONOMİSİ

Ekonomik büyümede düşme…. 

2007 yılının ikinci üç aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre sabit fiyatlarla gayri safi milli hasıla %3.9’luk artışla 38.9 milyon YTL olmuştur. İlk altı aylık döneminde ise %5.2’lik artışla 72.7 milyon YTL olmuştur. 

2007 yılının ikinci üç aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre cari fiyatlarla gayri safi milli hasıla %10.5’lik artışla 148 110 milyon YTL, ABD doları cinsinden %19.4’lük artışla 110 264 milyon dolar olmuştur. İlk altı aylık döneminde ise  %14.9’luk artışla 277 431 milyon YTL, ABD doları cinsinden %16.7’lik artışla 201 837 milyon dolar olmuştur.
	2007 yılı üretim yöntemine göre sabit fiyatlarla sektörel gelişme hızları %
	I.

Çeyrek *
	II.

Çeyrek 
	6 Aylık

	
	
	
	

	Tarım 
	4.4
	-1.1
	0.9

	Sanayi 
	7.5
	3.2
	5.2

	İnşaat 
	16.5
	15.7
	16.1

	Ticaret 
	6.6
	3.0
	4.6

	Ulaştırma ve Haberleşme
	5.5
	4.7
	5.1

	Mali Kuruluşlar 
	8.3
	6.2
	7.3

	Konut Sahipliği 
	2.4
	2.4
	2.4

	Serbest Mes. ve  Hizmetler 
	4.7
	3.8
	4.2

	Devlet Hizmetleri
	1.3
	1.3
	1.3

	Kar Amacı Olm. Kur.
	1.2
	-1.1
	-0.1

	İthalat Vergisi 
	9.8
	8.6
	9.2

	Gayri Safi Yurtiçi Hasıla
	6.9
	3.9
	5.3

	Gayri Safi Milli Hasıla
	6.8
	3.9
	5.2


(*) Rakamlar  revize edilmiştir.
	2006 yılı harcama gruplarına göre sabit fiyatlarla gelişme hızları %
	I.

Çeyrek *
	II.

Çeyrek 
	6 Aylık


	
	
	
	

	Özel Nihai Tüketim Harcamaları 
	2.0
	-0.3
	0.8

	Devletin Nihai Tüketim Harcamaları
	9.0
	7.4
	8.1

	Gayri Safi Sabit Sermaye Oluşumu
	3.0
	10.0
	6.9

	Mal ve Hizmet İhracatı
	14.7
	12.7
	13.6

	Mal ve Hizmet İthalatı
	4.3
	8.4
	6.5


(*) Rakamlar revize edilmiştir.
2007 yılının ikinci çeyreğinde birinci çeyreğine gore oldukça düşük gerçekleşmiştir.

2006 yılının 9 ayında dış ticaret açığı 45 milyar dolar…. 

2007 Ocak-Eylül döneminde; 2006 yılının  aynı dönemine göre ihracat  %24,1 artarak 76,201 Milyar Dolar; ithalat ise %18,8 artarak 121.506 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. 2006 Ocak-Eylül döneminde 41,032 Milyar Dolar olan dış ticaret açığı, 2007 yılı Ocak-Eylül döneminde % 10,4 oranında artarak 45,305 Milyar Dolara yükselmiştir. Yıllık bazda ise bu rakam 58 Milyar doları bulmuştur.
	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(Milyon ABD Dolar)
	Eylül 2006
(I)
	Eylül 2007
(II)
	% Değişim

(II)/(I)
	Ocak- Eylül
2006 (III)
	Ocak- Eylül
2007(IV)
	% 

Değişim (IV)/(III)

	İhracat
	7.607
	8.993
	18,2
	61.401
	76.201
	24,1

	İthalat
	 12.153
	14.032
	15,5
	102.432
	 121.506
	18,6

	Sermeye malları 
	1.882
	 2.178
	
	 16.914
	18.516
	

	Ara malları
	8.921
	10.167
	
	 73.060
	89.192
	

	Tüketim malları
	1.322
	1.631
	
	12.135
	 12.917
	

	Dış Tic. Açığı
	- 4.546
	- 5.040
	-10,9
	- 41.032
	- 45.305
	10,4

	Karş. Oranı
	62,6
	64,1
	-
	59,9
	62,7
	-
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2007 Ocak-Eylül döneminde de Avrupa Birliği’nin (AB) ihracattaki ağırlığı devam etmektedir. Geçen yılın aynı dönemine göre AB ülkelerine yapılan ihracat %25.2 artarak  43,122 Milyar Dolar olarak gerçekleşmiştir. Toplam ihracat içinde AB ülkelerinin payı %56.6, Türkiye Serbest Bölgelerinin payı %2.8, Diğer ülkelerin payı ise %40.6 olmuştur.

2007 Ocak-Eylül döneminde en fazla ihracat yapılan ülke 8,708 Milyar Dolarla Almanya olmuştur. Eylül ayında Almanya’yı sırasıyla İngiltere (788 Milyon Dolar), İtalya (635 Milyon Dolar), Fransa (482 Milyon Dolar), Rusya (380 Milyon Dolar) ve İspanya (350 Milyon Dolar) izlemiştir.

2007 Ocak-Eylül döneminde; ithalatın %40.3’ü Avrupa Birliği ülkelerinden yapılmıştır     (48,912 Milyar Dolar). AB’ye dahil olmayan diğer Avrupa ülkelerinden 24,680 Milyar Dolar, Asya ülkelerinden 32,871 Milyar Dolar ve Türkiye Serbest Bölgelerinden 884 Milyar Dolar ithalat yapılmıştır. 

2007 Eylül ayında en fazla ithalat yapılan ülke Rusya’dır (1,740 Milyar Dolar). Bu ülkeyi Almanya (1,456 Milyon Dolar), Çin (1,247 Milyar Dolar), İtalya (716 Milyon Dolar) ve İran (692 Milyon Dolar) izlemiştir. 
Cari işlemler açığı yılın ilk 9 ayında  26 Milyar dolar oldu…
2007 yılının ilk dokuz  ayındaki açık 26 Milyar dolar olmuştur. Yıllık bazda (Ekim 2006 – Eylül 2007) ise 34,4 milyar dolara ulaşmıştır.
Büyümede yaşanan belirgin yavaşlamaya karşılık cari açık hız kesmemektedir. Eylül  ayında cari işlemler dengesi piyasa beklentisi paralelinde 1,8 milyar dolar açık vermiştir. Son on iki aylık açık ise 34,4 Milyar dolara ulaşmıştır. 
Yüksek cari açık, Türk ekonomisi için risk unsurlarının başında gelmektedir. Petrol fiyatlarının tüm zamanların en yüksek düzeyine ulaşması, Türk Lirası’nın güçlü görünümü ve önümüzdeki dönemde yurtiçi talepte beklenen ılımlı canlanma cari açık üzerinde baskı yaratmaktadır.
	
	 ÖDEMELER DENGESİ
	2007
	OCAK - EYLÜL

	
	(Milyon ABD Dolar)
	EYLÜL
	2006
	2007

	A-
	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-1.846
	-24.522
	-26.054

	 
	Mal Dengesi
	-3.684
	-32.195
	-34.364

	 
	Mal ve Hizmet Dengesi
	-1.125
	-20.902
	-22.221

	 
	Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi
	-2.009
	-25.709
	-27.379

	
	Cari Transferler
	163
	1.187
	1.325

	B.
	SERMAYE HESABI
	 
	 
	 

	C.
	FİNANS HESABI
	3.131
	34.278
	36.676

	
	       Doğrudan Yatırımlar (net)
	983
	12.765
	13.545

	
	       Portföy Hesabı (net)
	-240
	3.128
	3.883

	
	       Diğer Yatırımlar (net)
	2.388
	18.385
	19.248

	
	            Merkez Bankası
	-178
	-933
	-1.084

	
	            Genel Hükumet
	-157
	-102
	11

	
	            Bankalar
	558
	1.984
	-2934

	
	            Diğer Sektörler
	2.165
	17.436
	23.255

	
	Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar
	1.285
	9.756
	10.622

	D.
	NET HATA VE NOKSAN
	-2.868
	-1.287
	575

	 
	GENEL DENGE
	-1.583
	8.469
	11.197

	E.
	REZERV VARLIKLAR
	1.583
	-8.469
	-11.197

	
	       Resmi Rezervler
	1.715
	-4.927
	-7.934

	
	       Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-132
	-3.542
	-3.263

	
	       Ödemeler Dengesi Finansmanı
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Cari denge kendi içinde dört alt dengeden oluşmaktadır. Cari denge = Mal Dengesi + Hizmetler Dengesi + Yatırım Gelirleri Dengesi + Cari Transferler. Bu toplamın sonucu artı ise cari denge fazlası, eksi ise cari denge açığı söz konusu demektir.
Ekim ayında TÜFE %1,81, ÜFE % -0,13 olarak açıklandı…
Ekim ayında Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %1,81 bir önceki yılın Aralık ayına göre %6,08, bir önceki yılın aynı ayına göre de %7,70 ve on iki aylık ortalamalara göre %8,98 artış gerçekleşmiştir. 
Ekim ayında Üretici Fiyat Endeksi’nde bir önceki aya göre %-0,13, bir önceki yılın Aralık ayına göre %4,84 bir önceki yılın aynı ayına göre %4,41 ve on iki aylık ortalamalara göre %7,23 artış gerçekleşmiştir.
	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ

	
	Kasım 2007
(aylık % değişim)
	Kasım 2006 –  2007

(yıllık % değişim)
	On iki aylık ortalama

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Ağırlık
	1,81
	7,70
	8,98

	Gıda ve alkolsüz içecekler
	28,47
	3,41
	14,71
	12,19

	Alkollü içecekler ve tütün
	5,06
	0,00
	10,06
	8,32

	Giyim ve ayakkabı    
	7,86
	8,22
	3,80
	4,33

	Konut
	16,62
	0,65
	8,30
	11,61

	Ev eşyası
	7,22
	0,25
	3,17
	8,24

	Sağlık
	2,66
	0,07
	2,40
	5,91

	Ulaştırma
	11,60
	-0,41
	2,86
	6,30

	Haberleşme
	4,41
	-0,02
	-3,42
	-0,20

	Eğlence ve kültür
	3,16
	0,26
	-1,23
	5,07

	Eğitim 
	2,15
	-0,19
	6,07
	7,50

	Lokanta ve oteller
	6,40
	1,54
	9,73
	11,66

	Çeşitli mal ve hizmetler
	4,39
	1,02
	4,51
	6,85

	ÜRETİCİ  Fiyatları (ÜFE)
	Ağırlık
	-0.13
	4,41
	7,23

	Tarım
	18,17
	1,28
	13,50


	5,81



	Sanayi
	81,83
	-0,47
	2,38


	7,57



	Madencilik ve taşocakçılığı
	1,49
	3,82
	11,17


	9,06



	İmalat sanayi
	74,49
	0,11
	2,75


	6,82



	Elektrik,gaz ve su
	5,85
	-8,94
	2,75
	17,68


Yıllık bazda TÜFE’nin en çok arttığı harcama grubu gıda ve alkolsüz içecekler grubu oldu.
26 İstatistiki Bölge içinde en yüksek aylık artış TR22 (Balıkesir, Çanakkale) bölgesinde %2,58 olarak gerçekleşti.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörler bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış %7,51 ile ham petrol ve doğalgaz çıkarımı alt sektöründe gerçekleşti. 

TCMB, 2007 yılsonu enflasyon tahminlerini enerji fiyatlarının yükselmesi nedeniyle, yaklaşık 0,8 puan yukarı yönde revize etti. Enflasyonun yılsonu itibariyle %6,7 ile %7,9, orta noktasının ise yüzde 7.3 olmasını tahmin edilmektedir.

TCMB, 2007 yılı için enflasyon hedefini %4 ve belirsizlik aralığını da ±2 puan olarak açıklamıştı. Bu aynı zamanda, IMF stand-by programı çerçevesindeki gözden geçirmelerde performans kriteri olarak da belirlenmişti. Yapılan bu son tahminle, yıl sonu enflasyonunun  belirsizlik aralığının üst sınırını aşacağı görünmektedir.

	TÜFE Değişim Oranları ve Enflasyon Hedefleri


	
	2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
  Hedef
35
20
12
8
5
4
4
4
  Gerçekleşme
29,7
18,4
9,3
7,7
9,6
-
-
-
	

	


İç borç stoku Eylül ayı sonu itibariyle 258 Milyar YTL…

İç borç stoku 2007 Eylül ayı sonu itibariyle 258 Milyar YTL’yi buldu. AKP iktidarı döneminde iç borç stokumuz 108 Milyar YTL artmıştır.  İç borç stokunun alıcı gruplarına göre dağılımı ise aşağıdaki gibidir.
İÇ BORÇ STOKU
	2007 EYLÜL (*)
	Million TRY
	Million USD
	(%)

	
	Million YTL
	Milyon ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	258.272
	213,3
	100,0

	KAMU
	69.814
	57,7
	27,0

	    MERKEZ BANKASI
	16.228
	13,4
	6,3

	    KAMU BANKALARI(1)
	19.865
	16,4
	7,7

	    TMSF
	3.765
	3,1
	1,5

	    DİĞER KAMU (2)
	29.956
	24,7
	11,6

	PİYASA (3)
	188.458
	155,7
	73,0

	KUR (Döviz Alış)
	 
	                                     1,2106
	100,0

	(*) Geçici. (1) Sadece Kamu bankalarına yapılan nakit-dışı ihraçları ve bu ihraçlardan yapılan faiz ödemeleri yerine verilen senetleri içermektedir.  (2) Kamuya yapılan ortalama satışlar dahil. (3) İmar Bankası Mevduatları için TMSF'ye ihraç edilen senetler (6,7 katrilyon TL), 2004 Yılı Ocak Ayından itibaren piyasa içerisinde gösterilmiştir.
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İç Borç Stoku

Dış borç stoku ikinci çeyrek itibariyle 226 milyar $…

2007 yılının ilk iki çeyreğinde dış borç stoku yaklaşık 19 milyar dolar artmıştır.  Ayrıca, 2002 yılında toplam dış borç stokunun %12’si  kısa vadeli iken bu oran %18’ler civarına yükselmiştir. AKP iktidarı döneminde dış borçlar yaklaşık 100 milyar dolar artmıştır. 
	 
	2002
	2006
	2007 Ç1
	2007 Ç2
	 

	TOPLAM DIŞ BORÇ STOKU (Milyon $)
	129.719
	207.764
	214.613
	226.353
	 

	KISA VADE
	16.424
	42.315
	37.894
	41.037
	 

	ORTA-UZUN VADE
	113.295
	165.449
	176.719
	185.316
	 

	KAMU SEKTÖRÜ
	64.534
	71.595
	73.466
	72.351
	 

	TCMB
	22.003
	15.678
	15.630
	15.484
	 

	ÖZEL SEKTÖR
	43.182
	120.492
	125.517
	138.518
	 

	DIŞ BORÇ STOKUNUN YÜZDE DAĞILIMI (%) 
	 

	Toplam
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	 

	Kısa Vade
	12,7
	20,4
	17,7
	18,1
	 

	Orta-Uzun Vade
	87,3
	79,6
	82,3
	81,9
	 

	Kamu Sektörü
	49,7
	34,5
	34,2
	32,0
	 

	TCMB
	17,0
	7,5
	7,3
	6,8
	 

	Özel Sektör
	33,3
	58,0
	58,5
	61,2
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


2007 Bütçe açığı 
Ekim sonu itibariyle 12,3 milyar YTL... 

2007 yılının ilk 10 ayında bütçe açığı 12,3 Milyar YTL’ye ulaştı. AKP iktidarı 2007 yılı bütçesinde iki defa revizyona gitti. İlk revizyonda açık 8,5 Milyar YTL’ye çıkarılan hedef bütçe açığı, ikinci defa revize edilerek 16,8 Milyar YTL’ye çıkarıldı. Hükümet revizenin de revize edildiği hedef bütçe açığını tutturacak gibi görünüyor. Bununla birlikte Telekom hisse satışından  ve özelleştirmeden yapılan tahsilatlar da olmasa idi 10 aylık açık 20 Milyar YTL’yi bulurdu. Yaklaşık 8 Milyar YTL süreklilik arzetmeyen kaynaklardan sağlanmıştır. 
Ekim ayı bütçe açığı 102 milyon YTL olarak düşük bir düzeyde gerçekleşti. Geçtiğimiz aylarda ortalama 1,3 Milyar YTL düzeyinde gerçekleşen bütçe açığının bu ölçüde düşük gerçekleşmiş olması bu ayda yapılan faiz ödemesinin 1,9 Milyar YTL düzeyine inmiş olmasından kaynaklanmaktdır. Önceki 9 ayda faiz ödemeleri aylık ortalama 4,8 Milyar YTL civarında gerçekleşmişti.
	2007 YILI BÜTÇE GERÇEKLEŞMESİ           BİN YTL

	 
	EKİM 
AY İÇİ
	OCAK_EKİM

 (KÜMÜLATİF)
	BÜTÇE HEDEFİ

	Bütçe Geliri
	14.151.542
	155.938.120
	188.158.954

	Bütçe Gideri
	14.253.957
	168.213.519
	204.988.546

	Bütçe Açığı
	-102.415
	-12.275.399
	-16.829.592


Ocak-Ekim 2007 Döneminde gerçekleşen bazı önemli gider kalemleri;
· Faiz Hariç Bütçe Giderleri 

123 Milyar 527 Milyon,

· Faiz Giderleri




  44 Milyar 686 Milyon,

· Faiz Dışı Fazla



 32 Milyar 411 Milyon YTL olarak gerçekleşti.
· Personel Giderleri


 36 Milyar 782 Milyon,

· SG Kurumlarına Devlet Primi Ödemeleri
  4 Milyar 550 Milyon,

· Sosyal Güvenlik Kurumuna Transferler 





27 Milyar 981 Milyon,

· Mal ve Hizmet Alım Giderleri

   15 Milyar 307 Milyon,

· Cari Transferler



   52 Milyar 761 Milyon,

· Sermaye Giderleri



     8 Milyar 509 Milyon,

· Sermaye Transferleri


     2 Milyar 706 Milyon,

· Borç Verme




     2 Milyar 912 Milyon,
· Tarımsal Destekleme Ödemeleri 
5 Milyar 167 Milyon,

· Kit Sermaye Desteği Ödemeleri

1 Milyar 384 Milyon YTL’dir.
    
      Ocak-Ekim 2007 döneminde bütçe gelirlerinden mahalli idarelere 10 milyar 701 milyon YTL, fonlar ve diğer paylar için ise 3 milyar 14 milyon YTL pay aktarılmıştır.
Ocak-Ekim 2007 döneminde gerçekleşen bazı önemli gelir kalemleri;
· 
Vergi Gelirleri



  
123 Milyar 833 Milyon,

· Vergi Dışı Gelir Toplamı 28 Milyar   25 Milyon,

· Özel Bütçeli İdarelerin Öz Gelirleri 
2 Milyar  680 Milyon,

· Düzenleyici Ve Denetleyici Kurumların Gelirleri 1 Milyar 400 Milyon YTL’dir.                    

Sosyal Güvenlik Kurumlarına yapılan transferler hala çok önemli bir meblağdır. 

Ocak-Ekim döneminde Dahilde  Alınan KDV tahsilatı 14 Milyar YTL civarındadır. Hedef ise 20,2 Milyar YTL idi. Aynı şekilde İthalde alınan KDV tahsilatı da bu dönemde 21,6 Milyar YTL olarak gerçekleşti. Hedef  ise 29,6 Milyar YTL idi. Buna göre, Maliyenin vergi gelirlerinde hedefe ulaşmasının mümkün olmadığı açıktır.
2008 yılı bütçe büyüklükleri... 
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Bütçe büyüklükleri toplu olarak değerlendirildiğinde:

· Türk ekonomisinin en önemli risk alanı olan yüksek dış ticaret açığı ve cari açık devam edecek... 

· Çiftçi, işçi, memur ve esnaf gibi dar gelirlileri rahatlatmaya yönelik bir hedef içermemektedir. Faiz dışı fazla hedefinin 1 puan düşürülmesi ile  ortaya çıkacak 5,2 milyar dolarlık kaynak, yine borç faizlerine gidecektir.
· Yatırım için ek bir kaynak ayrılmamıştır. Bununla birlikte büyümenin yavaşlayacağı öngörüsü de dikkate alındığında, 5 yıldır iş ve aş üretmeyen bu ekonomik yapının aynen sürdürüleceği görünmektedir.
· Yine sabit ve dar gelirlilerin üzerine gidilmiştir. Dolaylı vergilerin toplam vergiler içerisindeki yüksek payı (%68) hala bir hedef olarak devam ettirilmektedir.
· Maaş ve ücretle geçinenlere % 7,5 artış öngörülürken, vergi gelirlerinin %13,3 artırılması hedeflenmekte... Vergilerin çok önemli bir bölümü dolaylı vergilerden elde edilirken, dolaysız vergilerin önemli bir kısmı da stopaj yoluyla elde edilmektedir. 
Borç verme faiz oranı %20,75
‘e indi... Hala çok yüksek... 

Merkez Bankası Para Politikası Kurulu (PPK), borç verme faiz oranını %21,50’den 20,75’e, gecelik borçlanma faiz oranını da %16,75’den 16,25’e indirdi. Buna rağmen dünyada merkez bankaları içerisinde gecelik borçlanma faiz oranı en yüksek olan ülke Türkiye’dir. Türkiye’yi %14,25 ile İzlanda, %11,25 ile Brezilya, %10,5 ile Güney Afrika geliyor. Diğer belli başlı ülkelerde bu oran %10’un altında seyrediyor.  
IMF 6.gözden geçirmeye ilişkin raporu yayınlandı.. 

IMF'nin Stand-by Anlaşması Gereği, 6'ncı Gözden Geçirme ve Enflasyon Konsültasyonu ve 4'üncü Madde Çerçevesinde Hazırladığı Ülke Raporlarıyla Mali Sistem İstikrar Değerlendirmesi Raporu yayınlandı.

Raporda kısa vadede yerine getirilmesi gereken aşağıdaki önerilere yer verildi:

· Tüm sektörler (yüksek öncelikli): 

· Yeni Mortgage Yasası'nın tamamlanması ve yürürlüğe konulması.,

· Özellikle mortgage kredileri için sağlam normlar oluşturulması ve denetim, gözetimle ilgili önlemler alınması.
· Sigorta Yasası'nın geçirilmesi. 
· Bankacılık (yüksek öncelikli): 

· Yeni Bankacılık yasası düzenlemelerinin yerine getirilmesi.

· Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu'nun, bankalara risk yönetimleri dahil, yeni yasal ve düzenleme çerçevesiyle uyumlu bir şekilde nezaret etmesi için bir plan geliştirilip uygulanması. 
· Batan bankalarla ilgili işlemler konusunda prosedürlerin gözden geçirilip ıslah edilmesi.

· Bankacılık (orta öncelikli): Döviz bağlantılı ulusal para cinsinden kredilerinin döviz kredileriyle aynı kısıtlamanın konusu yapılması. 
· Kurumsal yönetim: (yüksek öncelikli): Büyük hissedarlarının düzenleyici işlevlerinin fazla ayrıcalıkları ortadan kaldıracak şekilde gözden geçirilmesi.
   
Risk faktörleri ve hassasiyetler bölümünde hassasiyetlerin varlığını koruduğu kaydedildi:

· Özellikle büyük cari işlemler açığına bağlı makroekonomik istikrarsızlık devam ediyor.
· Türkiye sermaye akışına ve böylece uluslar arası yatırımcı duyarlılığına bağlı kalmayı sürdürüyor. 
· Enflasyonun daha alt düzeylerde sabitlenmesi gerekmektedir.

· Kamu borç stoğu, göreceli olarak yüksek bulunmaktadır. 
· Tasarrufçu ve yatırımcıların güveni hala kırılganlığını korumaktadır. 
· Konut kredi ve kredi kartı sektörleri dahil yeni alanlara yönelik hızlı kredi genişlemesinden kaynaklanan riskler yeni borçluları içine almaktadır. 
· Bankaların taşıdıkları faiz oranı riski yüksek: Risk temelde bir yanda kamu menkul kıymetleri ve konut kredileri, diğer yanda mevduat hesapları arasındaki vade uyumsuzluğu nedeniyle yüksektir.

· Raporun "Ülke riski" bölümünde büyük kamu sektörü borcunun, dış şok ya da iç siyasi belirsizliklerden kaynaklanan değer kayıpları gibi durumlarda karlılık, borç ödeme yeterliliği ve likidite üzerinde hassasiyet oluşturduğu ifade edilmektedir.
·  Döviz kredilerinin banka kredilerinin yaklaşık üçte birini oluşturmayı sürdürdüğü belirtilen raporda, bu durumun bankaları kredi riski üzerinden dolaylı olarak döviz riskiyle karşı karşıya bıraktığı da kaydedildi. Raporda, ihracatçı olmayanlara getirilen dövizle borçlanma kısıtlamalarının offshore döviz kredisi ya da dövize endeksleme yapılması gibi yollarla delindiği vurgulanmaktadır.
EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (14 Kasım  2007)

	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007(*)

	BÜYÜME
	
	
	
	
	 
	Ağustos
	Eylül
	Ekim



	GSMH (Milyar $)

GSMH (Milyar YTL)

Büyüme Oranı
	180,9

275,0

7,9
	239,2

356,7

6,9
	299,5

428,9

9,9
	360,9

486,4

7,6
	399,7

575,8

6,0
	I.Ç.  91,6

I.Ç.129,3

6,8
	II.Ç.101,3

II.Ç148,1

3,9
	

	ENFLASYON (%)
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)

TÜFE (yıllık)
	30,8

29,7
	13,9

18,4
	15,34

9,35
	2,66

7,72
	11,58

9,65
	3,72

7,39
	5,02

7,12
	4,41

7,70

	ÖDEMELER DENGE

(Milyar $)
	
	
	
	
	
	
	
	

	İhracat 

İthalat

Dış Ticaret Açığı

Cari Açık
	36,1

51,5

15,5

1,5
	47,3

69,3

22,1

8,0
	63,2

97,5

34,4

15,6
	73,5

116,8

43,3

23,2
	91,9

133,3

41,7

32,9
	71,8

101,9

30,1

23,3
	76,2

121,5

45,3

26,0
	

	BORÇ STOKU
	
	
	
	
	
	
	
	

	İç Borçlar (Milyar YTL)

İç Borçlar    (Milyar $) 

Dış Borçlar (Milyar $)

      Kamu Sek. Ve TCMB

       Özel sektör
	149,9

91,7

130,1

85,6

44,5
	194,4

139,3

144,9

93,9

51,0
	224,5

167,3

162,2

95,2

67,0
	244,8

182,4

171,0

83,5

87,5
	251,5

178,9

207,8

87,2

120,5
	258,1

194,9

II.Ç.226,4

89,1

125,5
	258,3

213,3

II.Ç.226,4

87,9

138,5
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	284,2
	329,5
	353,4
	386,7
	
	
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ

(Milyar YTL)
	
	
	
	
	
	
	
	

	Harcamalar

   Faiz harcamaları

   Fazi dışı harcamalar

Gelirler

   Vergi gelirleri

   Vergi dışı gelirler

Bütçe Dengesi

Fazi Dışı Fazla
	115,7

51,8

63,6

75,6

59,6

16,0

-40.1

11,8
	140,4

58,6

81,8

100,3

84,3

15,9

-40,2

18,4
	141,0

56,5

84,5

110,7

99,1

17,5

-30,3

26,2
	144,6

45,7

98,9
134.81

106,9

23,2

-9,7

35,9
	175,3
45,9

129,4
171,3

137,6

33,8

-4,0

42,0


	135,8

37,0

98,8

127,4

99,3

28,1

-8,4

28,5


	154,0
42,8

111,2
141,8

111,7

30,1

-12,2

30,6

	168,2

44,7

123,5

156,0

123,8

28,0
-12,3
28,0

	DÖVİZ KURLARI
	
	
	
	
	
	
	
	

	TÜFE bazlı Reel Kur E.

$/YTL

Avro/YTL

Avro/$
	125,4

1,63
1,70
1,04
	140,8

1,39
1,74
1,25
	143,2

1,34
1,82
1,35
	171,3

1,34
1,59
1,18
	160,1

1,41

1,85

1,31
	173,0

1,32

1,80

1,36
	178,5

1,21

1,71

1,42
	188,1

1,18

1,70

1,44

	DİĞER
	
	
	
	
	
	
	
	

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	480
	589
	920
	1.178
	815 (7Aylık)
	
	

	Kaşılıksız Çekler (Bin  Ad)
	748
	850
	965
	1.103
	1.213
	 918  (8 Aylık)
	
	

	Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları 
 (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir.
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AYLIK EKONOMİK RAPOR KASIM 2007

Bu rapor bilgilendirme amacıyla çeşitli kaynaklardan faydalanılarak hazırlanmıştır. Rapor bir önceki ayın ekonomik gelişmeleri ile değerlendirmeleri içermektedir. 
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