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1EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (10 Mart 2006)




DÜNYA EKONOMİSİ

ABD…
Amerikan Merkez Bankası FED’in 31 Ocak’ta yapılan faiz toplantısına ilişkin açıklanan tutanaklarında faizlerin olması gereken düzeye yakın olduğu mesajı verilmiştir. 

AB…

Euro Bölgesi’nin Aralık ayındaki dış ticaret açığı, Kasım ayındaki revize edilmiş açıkla aynı kalarak yine 0.9 milyar euro olarak gerçekleşmiştir. Aralık 2004’te bölgede 5.5 milyar euroluk bir dış ticaret fazlası verilmişti. Euro Bölgesi, 2005 yılının tamamında 23.4 milyar euro dış ticaret fazlası verirken, 2004 yılındaki fazlası ise 71.5 milyar euro olmuştu. 

Avrupa Merkez Bankası Başkanı Trichet, Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve Parasal İşler Komitesi’nde yaptığı konuşmada Mart ayında 25 baz puanlık bir faiz artırımının gerçekleşeceğini teyit eden bazı sinyaller vermiştir. Trichet, faiz oranlarının tarihsel düşük düzeyde olduğunu tekrarlayarak enerji fiyatlarındaki ve dolaylı vergilerdeki yükselme nedeniyle enflasyonist risklerin de arttığını belirtmiştir. 

İngiltere’de 2005 yılının son çeyrek büyümesi yıllık bazda %1.7’den %1.8’e revize edilmiştir. 
İtalya’da geçen yıl %0.1 olan ekonomik büyümenin bu yıl %1.5’a yükselmesi beklenmektedir. Kamu sektörü borçlarının GSYİH’ya oranı 2005’te %108.7 olarak gerçekleşirken, cari açık oranı %4’ü bulmuştur. İtalyan ekonomisi AB içinde son yıllarda en başarısız performans gösteren ekonomiler arasında bulunmaktadır. 

Japonya…

Japonya’da dış ticaret dengesi Ocak ayında son beş yıldır ilk defa açık vermiştir. Aralık ayında 194 milyar yen fazla veren dış ticaret, Ocak ayında 349 milyar yen açık vermiştir. Dış ticaret açığının nedenleri arasında petrol fiyatlarındaki artış ve Asya’ya olan ihraç sevkıyatlarının yavaşlaması bulunmaktadır.  

Japonya Merkez Bankası Başkanı, sıfır düzeyine yakın faiz döneminin sona yaklaştığını söylemiş ve Japonya’da uzun süredir uygulanan aşırı gevşek para politikasının sona ereceğine ilişkin açıklamalarda bulunmuştur. 

Çin …

Çin’de rekor büyüme sürmektedir. Ülke ekonomisi 2005 yılında %9.9 ile 2004’teki %10.1’lik oranın çok az altında büyümüştür. Yılın son çeyreğinde büyüme hızı %11.1’e yükselmiştir. Ülkeye gelen doğrudan yatırımlar 2005 yılında 2004 yılına göre %0.5 oranında hafif bir azalışla 60.3 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. 

Brezilya…

Brezilya, kamu borç yükünün getirdiği riskleri azaltmak yönünde bir adım atarak, Ocak içerisinde dolara endeksli iç borcunun tamamını kapattığını açıkladı. Brezilya Merkez Bankasından yapılan açıklamada, dolar cinsi yükümlülüklerini karşılamakta kullanılan faize endeksli döviz swap işlemlerine de devam edileceği bildirilmiştir. 
TÜRKİYE EKONOMİSİ
Türkiye’nin AB’den olan ithalatında artış... 

Eurostat verilerine göre, Türkiye’nin 2005 yılının ilk on bir aylık döneminde AB’den yaptığı ithalatta geçen yılın aynı dönemine göre %8’lik bir artış söz konusu olmuştur. Bu dönemde ithalat rakamı 37,6 milyar avro olarak gerçekleşmiştir. AB ile Türkiye arasındaki dış ticaret açığı 7,3 milyar doları buldu. Türkiye’nin AB’ye ihracatı ise 30,3 milyar avro olmuştur. 
2006 yılının ilk ayında ihracat %3,6 düştü, ithalat %11 arttı…
2006 yılının ilk ayında geçen yılın aynı ayına göre ihracatta %3,6 oranında bir gerileme olurken, ithalatta %11,1 oranında bir artış oldu. Ocak ayında 4,8 milyar dolarlık ihracata karşılık 8 milyar dolar tutarında bir ihracat gerçekleşti. İhracatta düşme eğilimine girilmiş olması ekonomi çevrelerinde cari açık bağlantılı tedirginlik yaratmış olsa da, Şubat izleyen aylardaki gelişmelerin takip edilmesi gerektiği fikri genel kabul görmektedir. Ancak bu süreçte ihracattaki geriye dönüşün tersine çevrilmesi için bir kısım tedbirlerin de acilen alınması gerektiği tüm sektörler tarafından her platformda ifade edilmektedir.

2006 yılının Ocak ayında dış ticaret dengesi de 3,2 milyar dolar açıkla rekor kırmıştır. İhracatın ithalatı karşılama oranı bir önceki yılın Ocak ayındaki %69’luk seviyesinden %60’lara gerilemiştir.

	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(Milyon Dolar)
	Ocak-2005 (I)
	Ocak-2006

 (II)
	% değişme
(II)/(I)

	İhracat
	4,997
	4,820
	-3.6

	İthalat
	7,212
	8,010
	11.1

	Dış Ticaret Dengesi
	-2,215
	-3,190
	44.0

	Karşılama Oranı (%)
	69.3
	60.2
	-


Cari işlemler açığı Şubat ayında 2.5 milyar dolar…
2006 yılı Ocak ayında cari açık, bir önceki yılın aynı ayına göre  %69,9 artarak 2.488 milyon ABD doları olarak gerçekleşmiştir. 

Cari açıkta en büyük paya sahip olan dış ticaret açığı, ödemeler dengesi tablosunda yer aldığı şekliyle, bir önceki yılın aynı ayına göre  %65,6 oranında artarak 2.613 milyon ABD dolarına ulaşmıştır. Dış ticaret açığının artmasında, ihracat (FOB) gelirlerinin %3,5 oranında azalarak 4.820 milyon ABD doları ve bavul ticaretinin %1,5 oranında azalarak 203 milyon ABD doları olarak gerçekleşmesi ile altın dahil ithalat (CIF) harcamalarının %11,1 oranında artarak 8.010 milyon ABD dolarına ulaşması etkili olmuştur. 

Hizmetler kalemi, bir önceki yılın Ocak ayına göre % 25,4 oranında düşerek 338 milyon ABD doları tutarında fazla vermiştir. Bu düşüşte net turizm gelirlerindeki azalışla birlikte diğer hizmet kalemlerinden olan finansal hizmetler, diğer ticari hizmetler ve resmi hizmetlerin de etkisi olmuştur.

2005 yılı Ocak ayında 428 milyon ABD doları net çıkışla sonuçlanan yatırım geliri kalemi, bu yılın Ocak ayında 328 milyon ABD doları net ödemeyle sonuçlanmıştır. Bu ayda yatırım geliri dengesi kaleminin altında yer alan portföy yatırımları ve faizlerden oluşan diğer yatırımlarda gerçekleşen net çıkışlar, sırasıyla 127 milyon ve 202 milyon ABD doları olmuştur.

Bu yılın Ocak ayında uzun ve kısa vadeli kredilere ilişkin faiz giderleri, bir önceki yılın göre %14,8 oranında artarak 318 milyon ABD doları olarak gerçekleşmiştir. 


Bir önceki yılın Ocak ayıyla karşılaştırıldığında cari transferler, bu yılın aynı ayında %29,2 oranında artarak 115 milyon ABD doları olmuş; söz konusu dönemde, işçi gelirleri ve resmi transferlerden kaynaklanan girişler sırasıyla 72 milyon ve 43 milyon ABD doları olarak gerçekleşmiştir.
27 Şubat 2006 tarihi itibariyle IMF’ye olan borç 14,7 milyar dolardır.
Enflasyon 2006 yılının ilk ayında beklenenin üzerinde…
Şubat ayında tüketici fiyatları (TÜFE) %0.22, üretici fiyatları (ÜFE) %0.26 artmıştır. Hem TÜFE, hem de ÜFE bazında aylık enflasyon beklentilerin altında kalmıştır. Buna rağmen, Şubat ayı enflasyon oranlarının geçen yılın aynı ayından daha yüksek olması yıllık bazda enflasyonun artmasına neden olmuştur. Şubat ayında yıllık TÜFE artışı %8.15’e, ÜFE artışı ise %5.26’ya yükselmiştir. 

	SEÇİLMİŞ ENFLASYON VERİLERİ

	
	Şubat 2006

(% değişim)
	Şubat 2005 – Şubat 2006 (% değişim)

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	0.22


	8.15



	      Gıda ve alkolsüz içecekler
	2.41
	6.66

	      Alkollü içecekler ve tütün
	0.01
	31.26

	      Giyim ve ayakkabı
	-8.22
	-2.78

	      Konut
	1.22
	11.29

	      Ulaştırma
	0.15


	9.20

	Üretici Fiyatları (ÜFe)
	0.56


	5.26



	     Tarım
	0.57


	4.70



	     İmalat sanayi
	0.10


	5.23



	     Madencilik ve taşocakçılığı
	4.17
	17.42


	     Elektrik, gaz ve su
	0.27
	3.92


TÜFE’nin detayları incelendiğinde, Şubat ayında enflasyonun beklenenden düşük gerçekleşmesinde giyim ve ayakkabı sektöründe kaydedilen %8.22’lik fiyat düşüşünün etkili olduğu dikkat çekmektedir. 

Şubat ayında en yüksek fiyat artışı %2.41 ile gıda ve alkolsüz içecekler kategorisinde gerçekleşmiştir. 

ÜFE’nin alt kategorileri incelendiğinde ise, Şubat ayında tarım fiyatlarındaki artışın %0.57 ile sınırlı kalmıştır. Geçen ay sanayi sektöründe enflasyon %0.19 seviyesinde gerçekleşirken, imalat sanayindeki fiyat artışı %0.1 gibi oldukça düşük bir seviyede gerçekleşmiştir

Sanayi üretim endeksinde düşüş…
Sanayi Üretim Endeksi,  2006 yılı Ocak ayında bir önceki yılın aynı ayına göre % 4,5 azalış gösterdi.

	 İKTİSADİ FAALİYET KOLLARI

  
	Sanayi üretim endeksi ve bir önceki yılın aynı ayına göre üretim artışı (%)

	
	Ocak ayı

	
	Endeks
	Değişim
	Endeks
	 Değişim

	
	2006
	2005

	TOPLAM SANAYİ
	112,5
	-4,5
	117,8
	5,0

	MADENCİLİK SEKTÖRÜ 
	78,8
	-0,8
	79,4
	15,9

	İMALAT SANAYİ SEKTÖRÜ 
	109,5
	-6,1
	116,6
	5,0

	ELEKTRİK, GAZ VE SU SEKTÖRÜ
	164,5
	7,1
	153,5
	1,8
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İşsizlik artmaya devam ediyor...

2005 yılının son çeyreğinde de işsizlik oranı hala yüksek devam etmektedir. Uygulanan mevcut ekonomik politikalar istihdam yaratma konusunda yetersiz kalmıştır. 2005 yılının son çeyreğinde işsizlik oranı %10.6 olmuştur. 2004 yılının aynı dönemi için bu oran %10 olarak açıklanmıştı. Sektörlere göre 2004 ve 2005 yılına ait istihdam verileri ve değişimi gösteren tablo aşağıda verilmiştir. 
	Sektörlere Göre İstihdam

	Sektörler
	2004
	 2005
	% değişim

	Tarım
	7,400
	6,493
	-12.3

	Sanayi
	3,988
	4,281
	7.3

	İnşaat
	1,029
	1,171
	13.8

	Hizmet
	9,374
	10,101
	7.8

	Toplam
	21,791
	22,046
	1.2


Tablodan da görüldüğü gibi tarım sektöründeki istihdamda 2004 yılına göre %12 düşme söz konusudur. İnşaat sektöründe ise yaklaşık %14 civarında bir artış olmuştur. Bu da son aylarda konut kredilerindeki önemli miktarda meydana gelen artışın sektörde yarattığı canlılıkla açıklanmaktadır. 

İç borç stoku Ocak ayında 243,6 milyar YTL…
2006 yılının ilk ayı sonunda iç borç rakamı 243,6 milyar YTL olarak açıklandı. Hazine 2006 yılı ocak ayından itibaren merkezi hükümet için iç borç stoku açıklamaktadır. Daha önce konsolide bütçe iç borç rakamları açıklanmakta idi.
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İç Borç Stoku

Merkezi hükümet dış borç tutarı Ocak ayı itibariyle 66,2 milyar toplam borç stoku ise 250,4 milyar dolardır.
Bütçe gelişmeleri...

Maliye bakanlığı 2006 yılının ilk ayında 2 milyar YTL bütçe fazlası verdiğini açıkladı. Ancak bir önceki ekonomik raporumuzda açıklandığı gibi bütçe rakamlarında bir kısım manipülasyonlardan bahsedilmektedir. 

Maliye Bakanlığı 2006 yılında merkezi yönetim bütçesi verilerini vermektedir. Bilindiği gibi önceki yıllarda destekli bütçe rakamları veriliyordu. Merkezi yönetim bütçesi destekli bütçe ile karşılaştırıldığında kamı kurumlarının önemli bir kısmını içermektedir. Ancak, 2006 yılı Ocak ayı verilerini sağlıklı bir biçimde değerlendirme imkânımız bulunmamaktadır. Çünkü 2005 yılına ait merkezi bütçe, 2006 yılına ait de konsolide bütçe verisi yoktur. 
	MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ
(Milyon YTL)

	 
	Ocak 2006
	2006 Bütçe
	Ocak 2006/ Yıl Sonu Hedefi

	GELİRLER
	13,619
	160,326
	8.5

	   Vergi Geliri
	10,134
	132,199
	7.7

	   Vergi Dışı Gelirler
	3,289
	21,372
	15.4

	   Diğer
	196
	6,755
	2.9

	HARCAMALAR
	11,604
	174,322
	6.7

	   Faiz Dışı Harcamalar
	9,342
	128,062
	7.3

	   Faiz Harcamaları
	2,261
	46,260
	4.9

	      İç Borç Faizi
	1,453
	38,900
	3.7

	      Dış Borç Faizi
	808
	6,800
	11.9

	Primer Denge
	4,277
	32,264
	13.3

	Bütçe Dengesi
	2,015
	-13,996
	-

	* Bu kalemin önemli bir kısmı sosyal güvenlik kurumlarına yapılan transferlerdir.


 FİNANSAL PİYASALAR

Faiz ve kur…

Merkez Bankası Şubat ayında piyasalara yoğun bir müdahalede bulunmasına rağmen döviz kurları düşmeye devam etti. Şubat ayında genelde piyasalara sakinlik hakimdi. Şubat ayının sonunda ikincil bono ve tahvil piyasalarında Ocak ayına göre %0,3 oranında bir düşüş oldu. 

Merkez Bankası dalgalı kur sistemine geçildiğinden bu yana en yüksek alımı 15 Şubat günü yaptı. 5,5 milyar dolar satın alan Merkez Bankası döviz kurunda yarı kuruşluk bir artışı ancak sağlayabildi. Devam eden günlerde kurlardaki düşmede başladı.

Zaman zaman Merkez Bankası tarafından doğrudan alım biçimindeki piyasa müdahaleleri önceden tahmin edildiğinden, piyasa oyuncuları bu müdahalelerden spekülatif kazanlar elde etmeye başlamıştır. Nitekim bu müdahale sırasında da yabancılar önemli miktarda satışlar yaparak piyasaya girmişlerdir. Bu alımla, çoğunlukla Türk piyasalarına giren yabancıların dövizlerini düşük kurlardan bozdurmamalarına destek verilmiştir. Yabancılar çıkışlarını da müdahale öncesinde yaparak 3 yıldır sürdürdükleri yüksek kar realizasyonlarına devam edebilmektedirler. Bu müdahalelerden medet uman ihracatçı ise umduğunu bulamadı.

Merkez Bankasının müdahalesini takiben ikincil tahvil ve bono piyasasına bir likidite akışı olmuştur. Bu akış ay sonu itibariyle faizlerin %13,4 olmasına neden oldu.

Mart ayının ikinci haftasına girerken piyasalarda bir miktar çalkantı oldu. Bunun en önemli nedeni de sanayileşmiş ülkelerin (ABD, Japonya ve Avrupa) Merkez Bankalarının faiz artırımına gitmeleridir. Bu gelişme uluslararası piyasalarda dolaşan ve son yıllarda gelişmekte olan ekonomilerde nemalanan likiditenin bu piyasalardan çekileceği endişesine neden olmuştur.
	KUR DEĞİŞİM TABLOSU

	
	(1)

30.12.05
	(2)

31.01.06
	(3)

28.02.06
	(2)/(1)

 % değişim
	(2)/(1) 

reel % değişim ***
	(3)/(2)

 % değişim
	(3)/(2)

 reel % değişme ***

	ABD Doları  (TL/$)*
	1.3483
	1.3263
	1.3123
	-1.6
	-2.4
	-1.1
	-1.3

	Euro*
	1.5952
	1.6060
	1.5585
	0.7
	-0.1
	-3.0
	-3.2

	Döviz Sepeti ***
	2.5766
	2.5629
	2.5123
	-0.5
	-1.3
	-2.0
	-2.2

	Euro-dolar paritesi
	1.1831
	1.2109
	1.1876
	2.3
	-
	-1.9
	-

	*     TCMB döviz satış kuru 

**   Reel % değişim için tüketici fiyat endeksi kullanılmıştır. 

*** 1$+0.77 €


Sıcak para…

Şubat ayında, Türkiye’de bulunan sıcak paranın 3,4 milyar dolar artışla 67,2 milyar dolar seviyelerine ulaştığı ifade ediliyor. Mart ayının ilk haftasının sonunda yaşanan panikle 6 milyar doların çıktığı da ifade edilmektedir. Sıcak paranın yaklaşık 40 milyar dolarlık kısmı borsada. Diğer önemli kısım ise devlet iç borçlanma senetlerindedir.
İç borç çevirme rasyosu Şubat ayında da değişmedi…

Hazinenin Şubat ayındaki iç borç çevirme rasyosunda önceki aya göre bir değişikli olmadı.  15,1 milyar YTL borç geri ödemesi yapan Hazine yaptığı beş ihaleyle 12,7 milyar YTL yeniden borçlandı. Borç çevirme oranı ise %84,2 olarak gerçekleşti. Son üç aydır bu oran aşağı yukarı aynı seviyelerde seyretmektedir. 
Mart ayı borç ödemesi ve borçlanma programı…

Mart ayı borçlanma programında Hazine, 9,5 milyar YTL iç borç itfası, 0,9 milyar YTL de dış borç ödemesi yapacağını açıkladı. Toplam 10,4 milyar YTL borç ödemesi için 6,9 milyar dolar ihale yoluyla piyasalardan borçlanılacak, 3,4 milyar YTL diğer araçlardan sağlanacak ve 750 milyon YTL de uluslar arası piyasalara satılacak.  
	HAZİNE’NİN FİNANSMAN DENGESİ

	(Milyar YTL)
	Mart 2006

	Ödemeler
	10.4

	   İç borç servisi
	9.5

	      Anapara
	7.7

	      Faiz
	1.8

	   Dış borç servisi 
	0.9

	      Anapara
	0.5

	      Faiz
	0.4

	Finansman
	10.4

	   Piyasadan iç borçlanma
	6.9

	     İhale yoluyla iç borçlanma
	0.9

	     Diğer
	6.0

	   Diğer finansman
	3.4

	      Faiz dışı fazla
	3.2

	      Kamuya satışlar
	0.5

	      Dış borçlanma 
	1.2

	      Kasa kullanımı 
	-1.5


EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (10 Mart 2006)
	BÜYÜME:

	GSMH
	2005 – 1. Çeyrek

2005 – 2. Çeyrek

2005 – 3. Çeyrek

2005 – 9 aylık
	% 5,3

% 3,4

% 7,3

% 5,5

	GSYİH
	2005 – 1. Çeyrek

2005 – 2. Çeyrek

2005 – 3. Çeyrek

2005 – 9 aylık
	% 4,8

% 4,2

% 7,0

% 5,5

	FİYATLAR (ENFLASYON): 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Şubat – 2006, Yıllık

Şubat – 2006, Aylık
	% 8,15
% 0,22

	Üretici Fiyatları (ÜFE)
	Şubat – 2006, Yıllık

Şubat – 2006, Aylık
	% 5,26
%0,26

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Ocak–2006 
	4,8 milyar $

	İthalat
	Ocak–2006 
	8,01 milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Ocak–2006  
	-2,6 milyar $

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak- 2006  
	-2,5 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	Merkez Bankası Döviz Rezervi
	24.2.2006
	56,5 milyar dolar 

	Uluslararası Rezervler
	10.2.2006
	76 milyar dolar

	Toplam TL Mevduat
	30.12.2005 – 17.02.2006, % Değ.
	%4,0

	Mevduat Bank. Yurtiçi Kredileri
	30.12.2005 – 17.02.2006, % Değ.
	%1,0

	M1: M0+ Vadesiz Mevduat
	30.12.2005 – 17.02.2006, % Değ.
	-%8,0

	M2: M1 + Vadeli Mevduat
	30.12.2005 – 17.02.2006, % Değ.
	%0,3

	M2Y: M2 + Yerleşiklerin DTH
	30.12.2005 – 17.02.2006, % Değ.
	%0,7

	KAMU MALİYESİ:

	Konsolide Bütçe Dengesi
	Ocak 2006
	2 Milyar YTL

	Kons. Bütçe Faiz Dışı Faz.
	Ocak 2006
	4,3 Milyar YTL

	İç Borç Stoku
	Ocak 2006
	243.6 Milyar YTL

	Dış Borç Stoku
	2005 III. Çeyrek
	165.3 Milyar $

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	Şubat (Aylık)

Şubat (Yılb. Göre)
	%-1,1
%-2,7

	TL/EURO
	Ocak – (Aylık)
Ocak -Yılbaşı. Göre
	%-3,0
%-2,3

	IMKB: İMKB Bileşik Endeksi
	30.12.2005–28.02.2006,% değişim
	%18,2
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