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DÜNYA EKONOMİSİ

Şubat ayında küresel piyasalarda risk algılamasının tarihsel olarak en düşük düzeylerde seyretmiş olması nedeniyle borsalarda yükseliş ve faizlerdeki gerileme yaşanmıştır. Ancak, ABD’de Merkez Bankası (FED) eski başkanının ekonominin yılsonunda resesyona girebileceği yönündeki yorumları, Çin'de hükümetin borsalarda elde edilen sermaye kazançlarının vergilendirilmesine yönelik önlemler alacağı yönündeki haberler ve Japon Merkez Bankasının (BOJ) faiz artırımının ardından Yen’in değer kazanma eğilimine girmesiyle “carry trade” (Likitidesi bol olan ülkelerin bankalarından kredi alınarak yüksek getiri sağlayan gelişmekte olan pazar ülkelerde sıcak para yatırımları yapılması) işlemlerinin gelişimine ilişkin endişeler, 27 Şubat’tan başlayarak dünya genelinde borsaların yüksek düzeyde kayba uğramasına neden olmuştur. 

İran ile nükleer silahlanma konusunda uzlaşmaya varılamamasına ilişkin kaygılar, Euro alanında para arzı verisinin güçlü seyretmesi ve ABD’de büyümeye ilişkin olumsuz beklentilerin tekrar gündeme gelmesi Dolar’ın Euro ve Yen karşısındaki değer kaybının hızlanmasına neden olmuştur.
Nijerya’daki tedirginlikler, rafineri üretimindeki aksamalar, OPEC'in arz kesintilerinin stoklardaki azalışı hızlandırdığı yönündeki işaretler petrol fiyatlarının artmaya başlamasına neden olmuştur. ABD yakıt stoklarındaki sert düşüş ve İran’ın nükleer programı ile ilgili tedirginliğe bağlı olarak Brent türü petrolün spot fiyatı 28 Şubat’ta $/varil 60,8 ile son 9 haftanın en yüksek düzeyine yükselmiştir.
ABD ekonomisi…

ABD ekonomisinde büyümeye ilişkin tartışmaların tekrar gündeme gelmesine karşılık dünya ekonomisindeki dengeleri önemli ölçüde değiştirebilecek bir makroekonomik gelişme henüz söz konusu değildir. 
ABD Merkez Bankası (FED), 30-31 Ocak’taki toplantısında faizleri beşinci kez değiştirmeyerek %5,25 düzeyinde tutmuştur. Yapılan açıklamada, enflasyon riskinin devam etmekte olduğu ve açıklanacak veriler doğrultusunda parasal sıkılaştırmanın sürebileceği belirtilmiştir. Piyasalarda FED’in enflasyon konusunda büyümeye kıyasla daha duyarlı olduğu yönündeki görüşler belirginleşmiştir.
AB ekonomisi…

Avrupa Merkez Bankası (ECB), 8 Şubat’taki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını değiştirmeyerek %3,5’te tutmasına karşılık toplantı sonrasında yaptığı açıklamada enflasyonun yakın bir gelecekte tekrar artmaya başlayacağını vurgulayarak Mart ayındaki toplantıda faizleri yükselteceğine ilişkin ipuçları vermiştir. Öte yandan, dördüncü çeyrekte, üçüncü çeyreğe göre daha hızlı büyüyen Euro alanı, 2006 yılında yıllık bazda %2,7’lik büyüme ile son 6 yılın en güçlü performansını göstermiştir. İstihdamdaki artışın ve istikrar kazanan ABD ekonomisi ile ticari ilişkilerinin güçlü seyrini korumasının, Almanya’daki vergi artışlarından ve faiz artırımlarından kaynaklanacak kayıpları telafi edebileceği göz önüne alındığında Euro alanında büyümenin 2007 yılında bir miktar ivme kaybetmekle birlikte devam edeceği düşünülmektedir. Euro alanında para arzının Ocak ayında son 17 yılın en yüksek düzeyine ulaşması da Mart ayında 25 baz puanlık faiz artırımı yapılacağına yönelik beklentileri güçlendirmiştir.

Japonya…

Japon ekonomisi, 2006 yılında beklentilerin üzerinde bir büyüme performansı göstermiştir. Ocak ayındaki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını değiştirmeyen Japon Merkez Bankası (BOJ), iç talebe ilişkin olumlu sinyaller veren dördüncü çeyrek büyüme rakamlarının açıklanmasının ardından 20-21 Şubat’taki toplantısında kısa vadeli faizleri 25 baz puan artırarak %0,50’ye yükseltmiştir.
TÜRKİYE EKONOMİSİ

2007 yılı Ocak ayı dış ticaret açığı 3,1 milyar dolar…
Yılın ilk ayında dış ticaret açığı geçen yılın aynı ayına göre %4,3 oranında artarak beklentiler paralelinde $3,1 milyar düzeyinde gerçekleşmiştir. Bu dönemde ihracat %26,5 artarken, ithalattaki büyüme %18,3’te kalmıştır. Son üç aylık dönemde ihracat artışının ithalat artışının üzerinde gerçekleşmesi dikkat çekmektedir. İç talepteki yavaşlamanın ihracatı teşvik etmesi ve özellikle Euro alanındaki ekonomik canlılık nedeniyle dış talebin devam etmesine bağlı olarak ihracat güçlü seyrini sürdürmüştür. Ekonomideki ivme kaybı paralelinde ithalat artışı da yavaşlamaktadır. Özellikle binek otomobil ithalatındaki yavaşlamaya bağlı olarak tüketim malları ithalatı sadece %6 artış göstermiştir.
İç talebin seyrine bağlı olarak dış ticaret açığındaki ivme kaybının önümüzdeki aylarda da devam edeceği beklenmektedir. İhracattaki yüksek oranlı artışın Şubat ayında da sürmesi dış ticaret açığındaki genişlemenin yavaşlayacağına yönelik beklentileri teyit etmektedir. TİM verilerine göre ihracat Şubat ayında geçen yılın aynı dönemine göre %24,5 artarak 7,6 milyar $ düzeyinde gerçekleşmiştir. Bununla birlikte, son dönemde yeniden yükseliş eğilimine giren petrol fiyatları dış ticaret açığı üzerinde risk oluşturmaktadır.

	
	Ocak
	Değişim

	(milyon$)
	2006
	2007
	%

	İhracat
	5,132
	6,492
	26,5

	İthalat
	8,140
	9,631
	18,3

	Dış Ticaret Dengesi
	-3,008
	-3,138
	4,3

	Karşılama Oranı (%)
	63
	67,4
	-


Kaynak: TÜİK
Cari açığın finansmanının %60'ı doğrudan yatırımlardan…
Aralık ayında dış ticaret açığındaki daralmaya bağlı olarak cari açık geçen yılın aynı ayına göre ilk kez azalmıştır. 2006 yılı genelinde ise, bir önceki yıla göre %37,2 genişleyerek $31,3 milyara yükselmesine karşılık tahminlerin altında gerçekleşmiştir. 
2006 yılında cari işlemler açığının rekor düzeye ulaşmasına karşılık, ihracat hızlanması ve ithalatın yavaşlaması paralelinde cari açığın yıllık bazda artış hızı ivme kaybetmiştir. Cari açığın beklentilerin bir miktar altında gerçekleşmesinde bavul ticareti kaleminin yukarı yönlü revizyonlar sonucu yıllık bazda %85 oranında artış kaydetmesi de etkili olmuştur. 

2005’te %6,4 oranında gerçekleşen cari işlemler açığının GSMH’ya oranının 2006 yılında %8’in üzerine çıktığı göz önüne alındığında Türkiye ekonomisinde dış denge yönünden kırılganlığın devam ettiği düşünülmektedir.
	
	Ocak - Aralık
	Değişim

	(milyon$)
	2005
	2006
	(%)

	Cari İşlemler Dengesi 
	-22.824
	-31.316
	37,2

	Dış Ticaret Dengesi
	-33.516
	-39.934
	19,1

	Hizmetler Dengesi
	15.037
	13.539
	-10,0

	· Turizm (net)
	15.280
	14.110
	-7,7

	Yatırım Geliri Dengesi
	-5.799
	-6.608
	14,0

	Cari Transferler
	1.454
	1.687
	16,0

	Sermaye ve Finans Hesapları
	20.482
	34.052
	66,3

	Doğrudan Yatırımlar (net)
	8.735
	18.863
	115,9

	Portföy Yatırımları (net)
	13.437
	7.049
	-47,5

	Diğer Yatırımlar (net)
	16.157
	14.254
	-11,8

	Rezerv Varlıklar (net)
	-17.847
	-6.114
	-65,7

	Net Hata ve Noksan
	2.342
	-2.736
	-


Kaynak: TCMB
Cari açığın finansman tarafı incelendiğinde, yukarıdaki tablodan da görüldüğü üzere, özelleştirmeler ve satın almalara bağlı olarak doğrudan yatırımların ve uzun vadeli kredilerin toplam sermaye hesapları içindeki payı 2006 yılında oldukça yüksek seyretmiştir. 2005 yılında cari açığın %38’ini karşılayan doğrudan yatırımlar 2006’da yaklaşık iki kat artarak $19 milyara ulaşmış ve cari açığın %60’ını finanse etmiştir. 

2007 yılında, iç talepteki yavaşlama ve enerji fiyatlarında öngörülen düşüş paralelinde ivme kaybetmesi beklenen dış ticaret açığına ve turizm gelirlerinde yaşanacağı tahmin edilen artışa bağlı olarak cari açığın $30,5 milyar ile GSMH’nın %7,5’i düzeyinde gerçekleşmesi beklenmektedir.
İç borç stoku 2007 yılının ilk ayında 6 milyar YTL arttı…

İç borç stoku 2006 yılı sonu itibariyle 251,5 milyar YTL olarak kesinleşmiştir. 2006 yılının son altı ayında 250-252 milyar YTL seviyelerinde seyreden iç borç stoku 2007 yılının Ocak ayında 6 milyar YTL artmış ve 257,4 milyar YTL'ye çıkmıştır.  

2006 yılı 4.çeyrek toplam dış borç stoku verileri ise henüz açıklanmamış olup, Mart ayı ortalarında açıklanması beklenmektedir.

 Türk Euro tahvillerinin risk primi yükseldi...

Global finansal piyasalarda risk algılamasının Çin’de başlayan tedirginlik sonrası aniden yükselmesi gelişmekte olan ülke eurotahvillerini de olumsuz yönde etkilemiştir. 27 Şubat itibarıyla, risk primleri Ocak ayı sonuna göre 21 baz puan artarak 193 baz puan düzeyinde gerçekleşmiştir. Aynı dönemde, Endonezya ve Brezilya’nın kredi notları iyileştirilirken Standard & Poor’s tarafından Türkiye'nin BB- olan uzun vadeli döviz cinsi ülke notunun ve görünümünün durağan olduğunun teyit edilmesinin yanı sıra Halkbank’ın özelleştirilmesi ile ilgili sürecin yatırımcılar tarafından olumsuz algılanmasıyla Türk eurotahvillerinin risk primleri yükselmiştir. Söz konusu tahvillerin risk primleri 27 Şubat itibarıyla, Ocak ayı sonuna göre 37 baz puan artarak 242 baz puan ile 6 Aralık’tan bu yana en yüksek düzeyine ulaşmıştır.
Mart ayının ilk haftasında da gelişmekte olan ülke risk primleri bir önceki haftaya göre 23 baz puan, Türk euro tahvillerinin risk primleri ise genel endeksin üzerinde ve 31 baz puan artmıştır. Global risk algılamasını gösteren VIX endeksi, piyasalardaki dalgalanmalar paralelinde bir önceki hafta bulunduğu 10,58 seviyesinden Haziran 2006’dan bu yana en yüksek seviyesi olan 18,61’e yükselmiştir. Gelişmekte olan ülke piyasalarında satışların devam edebileceğini ve risk primlerinin bir miktar daha yükselebileceği düşünülmektedir.

Enflasyon hedeflemesi tutmuyor...

2007 yılı Şubat ayında 2003=100 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,43, bir önceki yılın Aralık ayına göre %1,44, bir önceki yılın aynı ayına göre  %10,16 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,92 artış gerçekleşmiştir. 

Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %13,70 ile gıda ve alkolsüz içecekler grubunda gerçekleşmiştir. Konut (%13,12), lokanta ve oteller (%13,02) ile çeşitli mal ve hizmetler (%11,10) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır. 
2007 yılı Şubat ayında 2003=100 Temel Yıllı Üretici Fiyat Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,95, bir önceki yılın Aralık ayına göre %0,89, bir önceki yılın aynı ayına göre %10,13 ve on iki aylık ortalamalara göre %10,08 artış gerçekleşmiştir.
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Kaynak: TCMB
Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %3,79, bir önceki yılın aynı ayına göre %3,84 ve on iki aylık ortalamalara göre %7,06 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise Aralık ayına göre %0,25, bir önceki yılın aynı ayına göre %11,68 ve on iki aylık ortalamalara göre %10,71 artış gerçekleşmiştir.

Geçen yılın aynı ayına göre artışın en yüksek olduğu sanayi alt sektörleri; ana metal sanayi (%29,00), mobilya imalatı (%26,34), kağıt ve kağıt ürünleri imalatı (%21,39) ile elektrik, gaz üretimi ve dağıtımı (%19,58) alt sektörleridir.
TCMB enflasyon konusunda temkinli...

TCMB hizmet enflasyonunu, para politikasının toplam talep üzerindeki gecikmeli etkilerine ilişkin belirsizlikleri ve küresel piyasalarda ortaya çıkabilecek ani dalgalanmaları enflasyon hedefi açısından temel risk unsurları olarak değerlendirmektedir. 15 Şubat’taki PPK toplantısında da yapısal reform sürecindeki gelişmelerin, gelirler politikasındaki ayarlamaların ve kamu kesimi faiz dışı harcamalarının enflasyon ve enflasyon beklentileri üzerindeki olası yansımalarını vurgulamıştır. TCMB faiz oranlarını yedinci kez değiştirmeyerek %17,50 düzeyinde tutmuştur. Ocak ayı bütçe gerçekleşmelerinin mali disiplin konusunda endişeleri artırmasının yanı sıra enflasyonun hedeflerin üzerinde seyretmeye devam etmesi nedeniyle TCMB’nin temkinli tavrını koruması, bir faiz indiriminin ancak yılın son çeyreğinde gündeme gelmesi beklenmektedir.

TÜİK 2006 yılı yıllık işsizlik ve istihdam oranını açıkladı...
6 Mart 2007 tarihli TÜİK haber bültenine göre, Türkiye genelinde işsiz sayısı bir önceki yıla göre 74 bin kişi azalarak 2 milyon 446 bin kişiye düşmüştür. İşsizlik oranı ise 0,4 puanlık azalışla % 9,9 seviyesinde gerçekleşmiştir. İstihdam oranı ise %43.4'ten %43.2'ye gerilemiştir. İşsizlik oranı azalırken istihdam oranının düşmesi bir çelişki yaratmaktadır. 

TÜİK haber bültenine göre; Kentsel   yerlerde işsizlik oranı 0,6 puanlık azalışla % 12,1, kırsal yerlerde 0,3 puanlık azalışla % 6,5  olmuştur. Türkiye'de tarım dışı işsizlik oranı bir önceki yıla göre 1 puanlık bir düşüşle % 12,6 olarak gerçekleşmiştir. 
2006 yılında istihdam edilenlerin % 27,3'ü tarım, % 19,7’si sanayi, % 5,7'si inşaat, % 47,3'ü ise hizmetler sektöründedir. 2006 yılında tarım sektöründe çalışan sayısı 405 bin kişi azalırken,   tarım dışı sektörlerde çalışan sayısı 689 bin kişi artmıştır. Son beş yıllık TÜİK hanehalkı işgücü anketlerine ilişkin veriler bir tablo halinde aşağıda gösterilmektedir.
Tabloda görüldüğü üzere yıllar itibariyle işgücüne katılma oranı ve istihdam oranı düşmekte, işgücüne dahil olmayanlar ve bunun alt kalemini oluşturan iş aramayıp iş başı yapmaya hazır olanların sayısı artmakta, neticede işsizlik oranı tek rakamlara inmiş görünmektedir.
	TÜİK HANE HALKI İŞGÜCÜ ANKETİ
	2002

Yıllık
	2003

Yıllık
	2004

Yıllık
	2005

Yıllık
	2006

Yıllık

	Kurumsal olm. sivil nüfus (000)
	66.039
	69.479
	70.556
	71.611
	72.606

	15 + yaştaki nüfus (000)
	46.650
	48.912
	49.906
	50.826
	51.668

	İşgücü (000)
	 
	22.699
	23.640
	24.289
	24.565
	24.776

	    İstihdam (000)
	 
	20.287
	21.147
	21.791
	22.046
	22.330

	    İşsiz (000)
	 
	2.412
	2.493
	2.498
	2.520
	2.446

	İşsizlik Oranı (%)
	10,6
	10,5
	10,3
	10,3
	9,9

	İşgücüne katılma oranı (%)
	49,6
	48,3
	48,7
	48,3
	48,0

	İstihdam oranı (%)
	43,5
	43,2
	43,7
	43,4
	43,2

	İşgücüne dâhil olmayanlar (000)
	23.951
	25.272
	25.616
	26.261
	26.892

	· İş aramayıp işbaşı yapmaya 

       hazır olanlar (000)
	243
	-
	-
	1.714
	1.977


Kaynak: TÜİK
TÜİK haber bültenine göre, 2006 yılında işsizlik oranının en yüksek olduğu bölge % 16,2 ile (Adana, Mersin) olup, bunu % 15,7 ile (Mardin, Batman, Şırnak, Siirt) takip etmektedir. İşsizlik oranının en düşük olduğu bölge ise % 5 ile (Kastamonu, Çankırı, Sinop) bölgesidir. 2006 yılında erkeklerin işsizlik oranının en yüksek olduğu bölge % 14,6 ile Güneydoğu Anadolu bölgesi iken, kadınlar için % 17 ile Batı Anadolu bölgesidir. 

2006 yılında işgücüne katılma oranının en yüksek olduğu bölge % 62,3 ile (Trabzon, Ordu, Giresun, Rize, Artvin, Gümüşhane) bölgesidir. Bunu % 57,8 ile (Antalya, Isparta, Burdur) bölgesi izlemektedir. İşgücüne katılma oranının en düşük olduğu bölgeler ise % 30,6 ile (Mardin, Batman, Şırnak, Siirt) ve % 32,3 ile (Şanlıurfa, Diyarbakır) bölgeleridir.
Aylık Sanayi Üretim Endeksi, 2006 yılı Aralık ayında 2005 yılı Aralık ayına göre % 2,5 artış gösterdi...

2005 önemli sanayi maddesinin üretim bilgilerinden oluşturulan 1997=100 temel yıllı Aylık Sanayi Üretim Endeksi, 2006 yılı Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre % 2,5 artarak 141,7 olmuştur.

Sanayinin alt sektörleri düzeyinde, 2006 yılı Aralık ayında, bir önceki yılın aynı ayına göre madencilik sektörü endeksi % 1,6 artarak 100,6’dan 102,2’ye, imalat sanayi sektörü endeksi   % 1,9 artarak 137,0’dan 139,7’ye, elektrik, gaz ve su sektörü endeksi  ise % 7,9 artış göstererek 173,2’den 186,9’a yükselmiştir.

2006 yılının oniki aylık ortalaması yine bir önceki yılın oniki aylık ortalaması ile karşılaştırıldığında, toplam sanayi sektörü endeksi % 6,0 artış göstererek 130,0’dan 137,9’a , madencilik sektörü endeksi % 4,3 artarak  94,0’dan  98,1’e, imalat sanayi sektörü endeksi % 5,8 artarak 129,6’dan 137,1’e, elektrik, gaz ve su sektörü endeksi ise   % 8,8 artarak 156,3’den 170,1’e ulaşmıştır.
	Sektör ağırlıkları (%)

	ALT  SEKTÖRLER
	100,00

	Madencilik sanayi
	   4,89

	İmalat sanayi
	  86,92

	Elektrik,gaz,ve su sanayi
	    8,19


Kaynak: TÜİK

Toplam sanayi sektörü 2006 yılında Ocak ayı hariç tüm aylarda bir önceki yılın aynı aylarına göre artış göstermiştir. Ocak ayındaki azalışın temel sebebi, toplam sanayi sektöründe % 86,92’lik bir payı olan İmalat sanayi sektöründeki % 7,9’luk azalmadır. İmalat sanayi sektöründeki azalmanın ana sebebi ise bu sektörde % 14,48’lik payı bulunan petrol ürünleri sektöründeki % 5,3’lük ile  % 8,90 payı bulunan ana metal sanayi sektöründeki  % 9,9’luk düşüştür. 
2007 bütçesi ilk ayda 6.1 milyar YTL açık verdi...

2006 yılında bütçe hedeflerin üzerinde bir performans gösterdiği ve 4 milyar YTL açık verdiğini, bunun son 32 yılın en düşük açığı veren bütçe olduğunu kamuoyuna büyük bir şovla açıklayan Başbakan'ın foyası bir ay içinde açığa çıktı. 2007 yılının ilk ayında bütçe 6.1 milyar YTL açık verdi. 2007 yılının ilk ayında verilen bütçe açığı 2006 yılının tümünde verilen bütçe açığından %50 daha fazla oldu.
2006 yılı Ocak ayında 2 milyar YTL fazla veren bütçe, 2007 yılı Ocak ayında harcamalar yıllık bazda %59,3 artarken gelirlerin %9 gerilemesine bağlı olarak 6,1 milyar YTL açık vermiştir. Faiz dışı fazlada ise geçen yıl Ocak ayında 4,3 milyar YTL olan bu rakam bu yıl Ocak ayında 925 milyon YTL ile yılsonu hedefinin sadece %2,6’sına ulaştı. Ocak ayında bütçenin zayıf performans göstermesinde faiz harcamaları başta olmak üzere sosyal güvenlik kurumlarına transferler ve personel harcamalarındaki yüksek artışlar etkili olmuştur. Önümüzdeki aylara ilişkin faiz dışı harcamalardaki artış eğiliminin süreceği düşünülmektedir. 
	
	Ocak
	Değişim

	(milyonYTL)
	2006
	2007
	%

	Harcamalar
	11,604
	18,488
	59,3

	Gelirler
	13,619
	12,391
	6,6

	Bütçe Dengesi
	2,015
	-6,096
	-

	Faiz Dışı Denge
	4,277
	925
	-


Kaynak: Maliye Bakanlığı
Ocak 2007’de bütçe gelirleri geçen yılın aynı ayına göre azalmıştır. Gelir vergisinin yıllık bazda %31 artış kaydetmesine rağmen, dahilde alınan mal ve hizmet vergi gelirlerinin geçen yıla kıyasla sadece %1,2 artış göstermesi ekonomideki göreli yavaşlamayı teyit etmektedir. Bütçenin önümüzdeki aylarda izleyeceği seyir mali disipline ilişkin daha fazla ipucu sağlayacaktır.

Mevduat ve kredilerdeki gelişmeler...
Toplam mevduat 16 Şubat 2007 itibarıyla bir önceki ayın aynı haftasına göre %0,8 artarak 302,8 milyar YTL'ye yükselmiştir. Mayıs 2006’dan bu yana artış eğiliminde olan toplam mevduat içinde YP mevduatın payı 12 Ocak itibarıyla %39,6 ile yaklaşık son bir buçuk yılın en yüksek düzeyine ulaştıktan sonra tedricen gerileme eğilimine girmiş ve 16 Şubat 2007 itibarıyla %38,3 düzeyinde gerçekleşmiştir. Bu gelişmede, söz konusu dönemde YTL’nin değer kazanmasının etkili olduğu düşünülmektedir.

16 Şubat 2007 itibarıyla, kredi hacmi bir önceki ayın aynı haftasına göre %1,9 genişlemiştir. Kredi hacmindeki artış hızı son beş haftanın en yüksek düzeyine ulaşmıştır. Söz konusu gelişmede, tüketici kredilerindeki ve bireysel kredi kartlarındaki artışlar etkili olmuştur. Bireysel kredi kartı hacmi 16 Şubat itibarıyla bir önceki ayın aynı haftasına göre %2,7 artmıştır.
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Kaynak: İş Bankası
Yılsonundan itibaren açığa dönen bankacılık sektörünün yabancı para net genel pozisyonu 16 Şubat 2007 itibarıyla -35 milyon$ düzeyindedir. Bilanço içi açık pozisyon ise 6,3 milyar$ ile yüksek düzeyini korumaktadır.

Menkul kıymetlere (DİBS) yabancı ilgisi...
16 Şubat 2007 itibarıyla bankacılık sektörünün menkul kıymetler portföyü bir önceki ayın aynı haftasına göre %1,2 genişlemiştir. 2007 yılında kredi talebinin artış hızında ortaya çıkabilecek yavaşlamaya karşılık bankaların menkul kıymetlere yatırımlarının artmaya devam edebileceği düşünülmektedir. 16 Şubat 2007 itibarıyla bir önceki ayın aynı haftasına göre bankalar emanetindeki menkul kıymetler hacmi yurtdışı yerleşiklerin ilgisinin artarak devam etmesi paralelinde %4,6 artışla 110,5 milyar YTL'ye ulaşmıştır. Reel faizlerin yüksek seyretmeye devam etmesi beklenen 2007 yılında da yurtdışı yerleşiklerin DİBS’lere ilgisinin süreceğini tahmin edilmektedir.
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Kaynak:İş Bankası
Borsa'daki gelişmeler...
Başbakan 25 Ocak 2007’de SPK’nın kuruluş yıldönümünde borsanın, bazı sıkıntıların ardından yeniden artış eğilimine girdiğini belirterek, “Tekrar toparlanmaya başlandı ve dün akşam itibariyle tekrar 42 bine kadar çıkıldı. İnanıyorum ki 48 bini aşacak. Bu ülke daha iyi noktaya gelecek” demiş, ancak bu konuşmasından sonraki gelişmeler Başbakanı yalanlamıştır. Borsa 41 binin altına düşmüştür. Borsadaki yatırımcının kaybı 8 milyar YTL (5,5 milyar dolar) olmuştur. 
	Tarih
	İMKB PİYASA DEĞERİ (MilyarYTL)

	19.02.2007
	85.130

	05.03.2007
	77.125

	Fark
	-8.005


Kaynak: Merkezi Kayıt Kuruluşu, TCMB
Mart ayının ilk haftasına hafif yükselişle başlayan endeks, Salı günü Çin borsasında başlayan ve daha sonra dünya borsalarına yayılan satış dalgasıyla hafta içinde 39.425 seviyesine kadar gerilemiş, ABD ekonomisine ilişkin endişelerin artması ve İran’la yaşanan gerginliğin tırmanması da piyasalardaki hareketliliği desteklemiştir. Cuma günü gelen tepki alımlarıyla bir miktar toparlanmakla birlikte endeks, haftayı %6,98 düşüşle 40.550 puandan kapatmıştır.
Mart ayı ilk haftasında, genel Btipi fon endeksi %0,22 yükselmiştir. Bu hafta tahvil ve bono piyasasında, satışların devam etmesi ve faizlerin bir miktar daha yükselmesi beklenmektedir.
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Kaynak: IMKB, KYD




YTL değer kaybetti...

Dünya borsalarındaki gelişmeler Dolar’ı zayıflatmasına karşın YTL dış piyasalarda yaşanan dalgalanmalara ve artan global risk algılamasına bağlı olarak Dolar karşısında  değer kaybetmeye başlamıştır. Finans çevreleri global risk algılamasındaki artışın ve enflasyon verilerinin beklentilerin bir miktar üzerinde gelmesinin etkisiyle YTL’deki değer kaybının devam edebileceğini düşünmektedir.
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Faizler yükseldi…

Global risk algılamasının artmasına bağlı olarak tahvil ve bono piyasasında da satışlar görüldü. Yatırımcıların, gelişmekte olan ülke piyasalarından çıkmaya başlaması ve döviz kurlarındaki artış paralelinde faizler yükseldi. Mart ayı ilk haftasında %20,04 seviyelerini gören 26 Kasım 2008 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi, 
Cuma günü bir önceki haftaya göre 57 baz puan yükselerek %19,79 seviyesinden kapattı. 2 Mart itibarıyla, 9 Nisan 2008 vadeli kâğıdın bileşik getirisinin %19,89 ve önümüzdeki 12 aylık enflasyon beklentisinin %6,75 olduğu dikkate alındığında, beklenen reel faizin geçen haftaki %11,8 seviyesinden %12,3’e yükseldiği görülmektedir.
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EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (7 Mart 2007)

	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	

	BÜYÜME
	
	
	
	
	
	Ocak
	Şubat

	GSMH (Milyar $)

GSMH (Milyar YTL)

Büyüme Oranı
	180,9

275,0

7,9
	239,2

356,7

6,9
	299,5

428,9

9,9
	360,9

486,4

7,6
	539,8
381,0

5,0
	
	

	ENFLASYON (%)
	
	
	
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)

TÜFE (yıllık)
	30,8

29,7
	13,9

18,4
	15,34

9,35
	2,66

7,72
	11,58
9,65
	9,37
9,93
	10,16
10,13

	ÖDEMELER DENGE

(Milyar $)
	
	
	
	
	
	
	

	İhracat 

İthalat

Dış Ticaret Açığı

Cari Açık
	36,1

51,5

-15,5

1,5
	47,3

69,3

-22,1

8,0
	63,2

97,5

-34,4

15,6
	73,5

116,8

-43,3

23,2
	85,1
137,0

-51,9

-31,3
	6,5
9,6

-3,1


	

	BORÇ STOKU
	
	
	
	
	
	
	

	İç Borçlar (Milyar YTL)

İç Borçlar    (Milyar $) 

Dış Borçlar (Milyar $)

      Kamu Sek. Ve TCMB

     Özel sektör
	149,9

91,7

130,1

85,6

44,5
	194,4

139,3

144,9

93,9

51,0
	224,5

167,3

162,2

95,2

67,0
	244,8

182,4

171,0

83,5

87,5
	251,5
178,9

198,3

84,2

114,1
	257,4
	

	Toplam Borç (Milyar $)
	221,8
	284,2
	329,5
	353,4
	377,2
	
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞMELERİ

(Milyar YTL)
	
	
	
	
	
	
	

	Harcamalar

   Faiz harcamaları

   Fazi dışı harcamalar

Gelirler

   Vergi gelirleri

   Vergi dışı gelirler

Bütçe Dengesi

Fazi Dışı Fazla
	115,7

51,8

63,6

75,6

59,6

16,0

-40.1

11,8
	140,4

58,6

81,8

100,3

84,3

15,9

-40,2

18,4
	141,0

56,5

84,5

110,7

99,1

17,5

-30,3

26,2
	144,6

45,7

98,9
134.81

106,9

23,2

-9,7

35,9
	172,8
45,9

126,9

167,3

137,4
29,9

-5,5
40,4
	18,4
7,0

11,4
12,4

11,0
1,3
-6,0

0,9
	

	DÖVİZ KURLARI
	
	
	
	
	
	
	

	TÜFE bazlı Reel Kur E.

$/YTL

Avro/YTL

Avro/$


	125,4

1,6345

1,7035

1,0496
	140,8

1,3958

1,7451

1,2586
	143,2

1,3421

1,8268

1,3558
	171,3

1,3430

1,5904

1,1840
	160,1
1,406

1,850

1,317


	164,8
1,412

1,828

1,294
	167,9

1,412

1,863

1,319


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı ve İş Bankası   (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. 2007 yılı  Enflasyon oranları  bir önceki yılın aynı ayına göredir.2006 yılı Dış borç stoku rakamları 2006 III.Çeyrek rakamlarıdır.2006 yılı GSMH rakamları Program rakamlarıdır.
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Bu rapor bilgilendirme amacıyla çeşitli kaynaklardan faydalanılarak hazırlanmıştır. Rapor bir önceki ayın ekonomik gelişmeleri ile değerlendirmeleri içermektedir. 

