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DÜNYADA GENEL GÖRÜNÜM
Petrol fiyatları yeniden yükselişe geçti…
Mart ayında  ABD’de ham petrolünün varili 57.60 $’a, Brent ham petrolünün varili de 56.80 $’a çıktı. Bu konuda, petrol fiyatlarının 100 $’a kadar çıkma ihtimalinin yüksek olduğu biçiminde yorumlar etkili olmuştur.

OPEC, Mart ayı ortalarında günlük üretim kotasını 500,000 varil artırarak 27.5 milyon varile yükseltmişti. Nisan ayında günlük 28.1 milyon varil üretim yapacaklarını açıklayan OPEC, fiyat artışlarının rekor seviyelerde devam etmesi halinde günlük üretim miktarlarını 500,000 varil daha artırmaya hazır olduklarını açıkladı.

Avrupa Komisyonu, petrol fiyatlarının 2005 yılının ikinci ve üçüncü çeyreklerinde  varil başına 52.5 dolara, 2006’da ise varil başına 46.5 dolara gerilemesini beklemektedir.
Brezilya yoluna IMF’siz devam etme kararı aldı…

IMF’nin en büyük borçlusu olan Brezilya, 1998’den bu yana ilk kez yoluna IMF’siz devam etme kararı aldı. IMF ile yaptığı anlaşma Mart ayında biten Brezilya, 41,75 milyar $’lık kredi anlaşmasını yenilemeyeceğini açıkladı. 

Brezilya’nın bu kararı IMF tarafından da desteklendi. Ancak IMF Brizilya’nın Fon’a olan 23.2 milyar $ borcunu ödeyebilmesi ve Brezilya ekonomisinin istikrara kovuşması için sıkı maliye politikasının devam ettirilmesi gerektiği konusunda uyarıda bulundu.

Brezilya Merkez Bankası 2005 yılı enflasyon tahminini %5,5 olarak yükselterek revize etmiştir. Buna gerekçe olarak da petrol ve gıda fiyatlarında yaşanan fiyat artışlarını göstermiştir.

Arjantin borç takası işlemini erteledi…

Takas önerisini kabul etmeyen alacaklılar için mahkeme yolunun açılması üzerine Arjantin, borç takasına giren alacaklılarla ilgili takas işlemini, ABD Temyiz mahkemesinin vereceği karara kadar ertelediğini açıklamıştır.

Çin ekonomisindeki büyüme yavaşlıyor…

Çin Devlet Enformasyon Merkezi, 2005 yılının ilk çeyreğinde ekonomik büyümenin yıllık bazda yüzde 8.8’e inmesinin söz konusu olduğunu rapor etti. 2005 yılında Çin ekonomisinin yüzde 9 civarında  büyüme kaydetmesi beklenmektedir.

ABD Ekonomisi…

ABD ekonomisi 2004 yılında yüzde 4.4 büyümüştür.  Mart ayında işsizlik oranı yüzde 5.4’den 5.2’ye gerilemiştir. Bu dönemde ABD doları euro karşısında değer kaybederken, ABD Hazine tahvillerinin getirisi de düşmüştür. 
AB bölgesi ekonomisinde küçülme…

2004 yılında AB bölgesi ekonomisi % 2.4, avro bölgesi ekonomisi ise  %2 büyümüştür. Ancak,  AB Komisyonu,  petrol fiyatlarındaki yükselme ve güçlenen  avro’nun 2005 yılında ekonomik büyümeyi olumsuz etkileyerek yüzde 1.6’ya düşüreceğini tahmin etmektedir. Komisyonun geçtiğimiz Ekim ayındaki tahmini ise yüzde 2 idi.

Komisyon avro-dolar paritesinin 2005’te ortalama 1.31 dolar, 2006’da ise 1.32 dolar olacağını tahmin etmektedir. 

AB, 1 Mayıs’tan itibaren ABD mallarına %15 ek ithal vergisi uygulayacaktır.  Bu kararın alınmasında ABD’nin, Dünya Ticaret Örgütü tarafından  anti-damping yasasıyla ilgili olarak alınan  bir karara uymaması etkili olmuştur. Karar kağıt, tarımsal ürünler, tekstil ve makine ürünlerini kapsamaktadır.

Almanya’da işsiz sayısı rekor seviyede artmıştır…

Almanya’da işsizlik oranı yüzde 11.7’den yüzde 12’ye, mevsimselliğe göre düzeltilmiş işsiz sayısı 4.967 milyona yükselmiştir.

























































































AB Maastricht kuralları sulandırılıyor…
Mart ayında bir araya gelen AB Ekonomi Bakanları, Maastricth anlaşmasının devamı olan Büyüme ve İstikrar Sözleşmesinde değişiklik yapma konusunda anlaşmışlardır. 
Bilindiği gibi Maastricht kriterlerine göre üye ülkelerin bütçe açıklarının milli gelire oranı yüzde 3, borç yükü ise yüzde 60 ile sınırlandırılmıştı. 
Bu sınırları aşan avro üyeleri için ağır yaptırımlar söz konusu idi. Örneğin borç yüküne ait sınırı aşan üye borç oranlarını düzenli olarak düşürerek sınıra yaklaştırması gerekiyordu. Bunun için de yeterli düzeyde faiz dışı fazla vermesi zorunlu idi. Fransa ve Almanya söz konusu kriterler konusunda  rahatsızlık duyan iki önemli ülkeydi. İtalya ve Yunanistan da borç yükünü bir türlü düşüremeyen ülkelerdendi.

Söz konusu kriterleri yerine getirmekte zorlanan bu ülkeler, sözleşmede değişiklik yapılması konusunda diğer üyeleri ikna ettiler. 

Anlaşılan değişiklik önerisine göre, kriterlerle başı derde giren ülkenin sadece uyarılması yeterli olacak. Ekonomik kriter sınırının aşılması komisyon tarafından istisnai bir durum olarak görülürse, uyarı yapılmasına da gerek kalmayacak. 
Mevcut durumda tek istisna "durgunluk" olarak tanımlanmaktadır. Değişiklik mutabakatına göre "büyüme yoksunluğu" istisnai durum için yeterli sayılacak. 
Ayrıca sınırı aşmak her zaman zararlı bir durum olarak yorumlanmayacak, aşırılık değerlendirmesine tabi olacak.
TÜRKİYE’DE GENEL GÖRÜNÜM

IMF heyeti ile mutabakata varıldı ve görüşmeler başladı…
IMF ile 3 yıllık (2005-2007) dönemi kapsayan  yeni stand-by anlaşmasına temel oluşturacak niyet mektubuna son şeklin verilmesi için Türkiye’ye gelen Rıza Moghadam başkanlığındaki IMF heyeti görüşmelere başladı. 10 milyar $ borçlanmayı hedefleyen anlaşmanın temel şartı Gelir İdaresi yasa tasarısının yasalaşması ve Bankacılık  ile Sosyal Güvenlik yasa tasarılarının da Meclis’e sevk edilmesi idi. 

Her fırsatta yollarına IMF’siz devam edeceğini ifade eden AKP, IMF ile yeni bir stand-by anlaşması konusunda geçen yılın son aylarında mutabakata varmış ve anlaşmanın Şubat ayında imzalanacağı açıklanmıştı, ancak anlaşmanın imzalanması IMF ile AKP hükümeti arasında yaşanan teşvik krizi nedeniyle gecikti.

IMF ile varılan mutabakatın temelini IMF’nin isteği üzerine bankaların fona alınmasının kabul edilerek maliyetini millete ödettirilmesi, sosyal güvenlikte emeklilik yaşının yükseltilmesi ve daha da zorlaştırılması ve sağlıkta vatandaşın daha fazla bedel ödemesini sağlıyacak değişiklikler oluşturmaktadır. AKP, IMF’nin tüm isteklerini kabul ederek bunlarla ilgili kanun tasarılarını TBMM’ye sevk etmiştir. 
Petkim hisselerinin ikincil arzında kesin taleplerin toplanması Nisan ayında…

Özelleştirme İdaresi Başkanlığı tarafından yapılan açıklamada, Petkim sermayesinin %30’u temsil eden 61.5 milyon YTL nominal değerli hisse senetlerinin ikincil halka arzında, kesin taleplerin 13-14-15 Nisan tarihlerinde toplanacağı ve hisselerin 21 Nisan’dan itibaren İMKB’de işlem görmeye başlayacağı bildirilmiştir.
Tüpraş'ın %51'inin blok satışı Nisan ayında…

Özelleştirme İdaresi Başkanlığı (ÖİB) daha önce Tüpraş’a ait yüzde 14.76 hisse, İMKB Toptan Satışlar Pazarı'nda   yurtdışı kurumsal yatırımcılara 446 milyon $’a satıldı. Bu satışa göre Tüpraş'ın değerinin 3 milyar $'ın üzerinde olduğu anlaşıldı. Bu satıştan sonra İdarenin elinde yüzde 51 hisse kaldı. Bunun için  Nisan ayının  üçüncü haftasında yeniden bir ihale açılacağı açıklandı. 
Danıştay'ın, ihale şartnamesi hükümlerine, hukuka ve kamu yararına aykırılıklar bulunduğu gerekçesi ile iptal ettiği Tüpraş’ın, son hisse satışına göre değeri 2 milyar $ olan yüzde 65.76’lik hisse için ilk ihalesinde 1 milyar 302 milyon $’la  en yüksek teklifi Efremov Kautschuk – Zorlu Grubu vermişti. 
Yargıdan dönen bu özelleştirme işlemi sırasında en önemli ve dikkat çekici konu, Maliye Bakanı Kemal Unakıtan'ın ihale süreci devam ederken, özel uçakla gittiği Tataristan'da iki gece kalarak  Tüpraş ihalesini alan Tatneft yetkilileriyle görüşmesinin ortaya çıkması olmuştu. 

Özetle, AKP hükümeti, TÜPRAŞ'ın yüzde 65.76 gibi büyük bir hissesi ve yönetim hakkını, Tüpraş’ın üç yıllık karı karşılığı olan bir meblağa peşkeş çekerken suçüstü yapılmıştı. 
Tüpraş'ın değeri konusunda bizzat hükümet tarafından yaratılan bu ortama rağmen, son yapılan satış AKP'nin özelleştirmedeki yağmacı anlayışı gözler önüne sermiş oldu. 
TEKEL – Sigara’nın satış ihalesine için teklif gelmedi…
Özelleştirme İdaresi Başkanlığı’nın TEKEL sigara işletmelerinin özelleştirilmesi için açılan ihaleye son gün olan 8 Nisan tarihine kadar her hangi bir teklif alınamamıştır.  
Tekel Sigara için 2003 yılında blok satış yöntemiyle açılan ihalede Japon Tobacco şirketi 1.15 milyar $ teklif vermiş ve bu tutarın yetersiz olduğu yönünde kamuoyunda oluşan tepki nedeniyle ihale iptal edilmişti. 
EKONOMİDE SON GELİŞMELER
DİE ekonomik büyüme rakamları tartışma yarattı…

DİE verilerine göre, 2004 yılının son çeyreğinde gayrisafi yurtiçi hasıla (GSYİH) %6.3, gayrisafi milli hasıla (GSMH) %6.6 büyümüştür. Buna göre 2004 yılının tamamında büyüme GSYİH’de %8.9, GSMH’de %9.9 olarak gerçekleşmiştir.

DİE 2004 YILI SEKTÖREL GELİŞME HIZLARI (%)

	
	DİE 10 Aralık 2004

(Sabit Fiyatlarla Sektörel Gelişme Hızlar %)
	DİE 31 Mart 2005

(Sabit Fiyatlarla Sektörel Gelişme Hızlar %)

	ÜRETİM YÖNÜNDEN
	ÇEYREK DÖNEMLER
	9 Ay
	ÇEYREK DÖNEMLER
	Yıllık

	
	I.
	II.
	III.
	
	I.
	II.
	III.
	IV.
	

	Tarım
	- 7.5
	3.4
	-1.6
	-1.2
	2.7
	4.3
	-1.4
	9.1
	2.0

	Sanayi
	10.3
	14.9
	6.6
	10.5
	10.4
	15.7
	7.5
	4,0
	9,4

	İnşaat
	2.9
	0.2
	-1.0
	0.4
	12,7
	6,5
	3,9
	-0,5
	4,6

	Ticaret
	16.3
	19.1
	7.1
	13.3
	17,9
	19,7
	7,7
	8,9
	12,8

	Ulaştırma ve Haberleşme
	4.3
	10.7
	3.8
	6.1
	5,4
	12,0
	4,3
	6,2
	6,8

	Mali Kuruluşlar
	0.6
	1.2
	1.3
	1.0
	0,6
	1,2
	1,3
	1,3
	1,1

	Konut Sahipliği
	1.9
	1.4
	1.3
	1.6
	1,8
	1,9
	1,8
	1,8
	1,8

	Serbest Meslek ve Hizmetler 
	8.6
	12.4
	3.8
	7.7
	10,3
	13,5
	4,5
	5,5
	8,0

	Devlet Hizmetleri
	1.4
	1.0
	1.1
	1.2
	1,4
	1,0
	1,1
	1,2
	1,2

	Kar Amacı Olmayan Kuruluşlar 
	0.9
	0.8
	-0.7
	0.3
	0,9
	0,8
	0,7
	-0,1
	0,2

	İthalat Vergisi
	33.8
	33.2
	20.0
	28.4
	38,1
	33,2
	20,8
	15,7
	26,2

	HARCAMALAR YÖNÜNDEN
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Özel Tüket. Harcamaları
	
	
	
	
	12.4
	18.4
	7.3
	3.6
	10.1

	Kamu Tüketim Harc.
	
	
	
	
	2.6
	-7.8
	-7.0
	11.1
	0.5

	Özel Yatırım Harcamaları
	
	
	
	
	65.5
	63.1
	38.9
	17.7
	45.5

	Kamu Yatırım Harc.
	
	
	
	
	-5.9
	-8.7
	-10.8
	0.9
	-4.7

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Gayri Safi Yurtiçi Hasıla
	10.1
	13.4
	4.5
	8.7
	11,8
	14,4
	5,3
	6,3
	8,9

	Gayri Safi Milli Hasıla
	12.4
	14.4
	4.7
	9.7
	13,9
	15,7
	5,7
	6,6
	9,9


Yukarıdaki tabloda da görüldüğü gibi, DİE tarafından 10 Aralık 2004 tarihinde yapılan 2004 yılının ilk üç çeyreğine ait  milli gelir istatistikleri ile 31 Mart 2004 tarihinde yapılan aynı döneme ait veriler arasında önemli bir farklılık söz konusudur. Yılın ilk üç çeyreğine ait rakamların önemli miktarda yukarı doğru revize edildiği görülmektedir. Yukarı doğru yapılan revizelerde tarım ve inşaat sektörü dikkat çekmektedir.
Tarım sektöründe, 10 Aralık 2004 tarihli verilere göre, I. çeyrekte yüzde -7,5 bir küçülme görülürken 31 Mart 2005 tarihli verilere göre aynı dönemde yüzde 2.7 bir büyüme olduğu raporlanmıştır. Diğer dönemlerde de yukarıya doğru bir düzeltme yapılmıştır. Son çeyrekteki büyüme de yüzde 9.1 gibi inanılması güç bir rakamdır. Tarım sektöründe ilk 9 ayda -1,2’lik bir daralma yukarı doğru yapılan revizeler ve son çeyrekteki oldukça yüksek bir büyüme rakamıyla yıllık bazda yüzde 2’lik bir büyümeye çekilmiştir.
İnşaat sektöründe de, 10 Aralık 2004 tarihinde yapılan açıklamaya göre, binde 4 oranında büyüme raporlanmışken yukarı doğru yapılan revizelerle 2004 yılı büyümesi yüzde 4.6’ya çıkarılmıştır.

Bu iki sektör 2004 yılı ekonomik büyüme verileri içerisinde en fazla eleştirilere konu olan sektörlerdi. Yapılan revizyonların bu denli yüksek ve şaşırtıcı düzeylerde olmasına ilişkin bir makul bir açıklamanın yapılmamış olması da verilerin güvenilirliğinin tartışılmasına neden olmuştur.

Üretim yönüyle sektörel büyüme rakamlarına bakıldığında yüzde 26.2’lik yüksek bir oranla ithalat vergisinin başta geldiği görülmektedir. Bu 2004 yılı yüksek ekonomi büyümesinin ithalata dayalı bir büyüme olduğunu ortaya koymaktadır.

Mart ayı ÜFE enflasyonu beklenenin üzerinde...

Mart ayında TÜFE %0.26 oranında artmıştır. TÜFE’de yıllık bazda enflasyon oranı  %7.94 olarak tespit edilmiştir.  ÜFE ise Mart ayında %1.26 oranında artarak beklentilerin üzerinde gerçekleşmiştir. Bu artış ÜFE’ye göre  yıllık bazda   enflasyonun %11.33’e yükselmesine neden olmuştur. 

	 ENFLASYON VERİLERİ

	
	Ocak 2005

(%değişme)
	Şubat 2005

(% değişme)
	Mart 2005

(%değişme)
	Mart 2004
Mart 2005 

(% değişme)

	Tüketici 
Fiyatları (TÜFE)
	0.55
	0.02
	1.26
	11.33

	Üretici 
Fiyatları (ÜFE)
	-0.41
	0.11
	0.26
	7.94


Tüketici fiyatlarının  Mart ayında düşük gerçekleşmesinde, mevsimsel olarak giyim ve ayakkabı sektöründe yaşanan indirimler ile ev eşyası, eğlence-kültür ve eğitim sektörlerinde kaydedilen fiyat düşüşleri etkili olmuştur. Mart ayında en çok artış gösteren kalemler arasında %4.62 ile doğalgaz ve %4.89 ile mazot yer almıştır. 
Üretici fiyatlarına bakıldığında, imalat sanayii fiyatlarının %1.54 oranında yükselişi ÜFE’deki artışı belirleyen asıl faktör olmuştur. Rafine edilmiş petrol ürünleri fiyatları Mart ayında %11.81 oranında artmıştır.Üretici fiyatlarındaki bu artışın önümüzdeki dönemlerde tüketici fiyatlarını olumsuz yönde etkilemesi beklenmektedir.

Ekonomi kime büyüyor… Enflasyon kime düşüyor…

DİE verilerine bakıldığında 2004 yılında ekonominin önemli düzeyde büyüdüğü ve enflasyonun da düşmeye devam ettiği görülmektedir. Ekonomik veriler, kişi başına ortalama gelirin 4.172 $’a çıktığını gösteriyor. Yine de toplumun yaklaşık yüzde 30’u açlık sınırının altında yaşıyor. Sabit gelirli memur, işçi, çiftçi, esnaf ve sanatkar hatta iş adamlarının önemli bir kısmı ekonomideki düzelmenin kim için olduğunu soruyor. 
Peki kimin ekonomisi düzeldi?

DİE verilerine göre 2004 yılında GSYİH yüzde 8.9, GSMH yüzde 9.9 büyüdü. Büyüme rakamları üzerinde yapılan revizyonları bir kenara bıraksak da bu rakamlar önemli bir büyümeye işaret etmektedir. Ancak vatandaşın durumu daha da kötüleşmektedir. 
Her şeyden önce ekonomik büyümenin alt rakamlarına bakmak gerekir. 2004 yılı ekonomik büyümesinin lokomotifi yüzde 26.2 gibi yüksek bir oranda ithalat vergisi olmuştur. AKP hükümeti tarafından uygulanan düşük kur yüksek reel faiz politikası TL’nin aşırı değerlenmesine ve ithalatın tetiklenmesine neden olmuştur. Bu da aşırı büyümeyi sağlamıştır. 
İthalatın anormal bir biçimde artması da cari açığın rekor seviyelere ulaşmasına neden olarak, istikrarlı ve sürekli büyümenin önündeki tehlikeli bir risk olmuştur. 
Özetle Türk ekonomisi 2004 yılında ithalata dayalı bir modelle büyümüştür. Bu nedenle de ekonomideki büyüme istihdama yansımamıştır. 2004 yılındaki ekonomik büyümeden işsizler, işçiler, çiftçiler, memurlar küçük esnaflar pay alamamışlardır. 
Aslan payını alan kesim ithalatçılar olmuştur. Bu da AKP iktidarı döneminde fakir kesimin daha da fakirleştiğini, üretmeden riske girmeden kısa sürede paradan para kazananlarla ithalat yapanların zenginleştiği anlamına gelmektedir.

Enflasyonun düşmesi fiyatların düştüğü, böylece satınalma gücünün arttığı anlamına gelmemektedir. 
Enflasyonun düşmesi fiyat artışının daha az olduğu anlamına geliyor. Vatandaşın satın alma gücünün artması enflasyonun üzerinde bir gelir elde etmesi ile mümkündür. AKP iktidarı, geçim sıkıntısı çeken ve bu konuda şikayetini dile getiren vatandaşa, "enflasyon düşüyor ya! daha ne istiyorsun?" biçiminde karşılık veriyor. Başta çiftçi olmak üzere dar gelirli tüm kesimlerin reel gelirlerinde düşme olmuştur. Bir başka ifadeyle enflasyon düştüğü için fiyatlar düşük seviyede artmıştır, ama sabit gelirli vatandaşın gelirindeki artış bunun  altında kalmıştır. Bu da doğal olarak vatandaşın satın alma gücünü düşürmüştür.

Kişi başına milli gelirin dolar bazında önemli düzeyde yükselmiş görülmesi de önemli ölçüde düşük kur politikasının bir sonucudur. 
Cari İşlemler Açığı Artmaya Devam Ediyor…
2005 yılı Şubat ayı verilerine göre cari açık, bir önceki yılın aynı ayına göre % 3 oranında artarak 2.282 milyon ABD doları olmuştur. Şubat ayı dış ticaret açığı, bir önceki yılın aynı ayına göre % 8 oranında artarak 1.940 milyon ABD doları olarak gerçekleşmiştir. Böylece, Ocak-Şubat 2005 dönemi cari işlemler hesabı, % 20,3 artışla 3.806 milyon ABD doları açık vermiştir.
2005 yılında cari açık 11 milyar dolar öngörülmüş ancak ilk iki ayda açığın 4 milyar dolara ulaşması nedeniyle, 2005 sonunda cari açığın öngörülenin çok  üstüne çıkarak 20 milyar dolar olması kaçınılmazdır.  

Dış ticaret açığı artarak devam ediyor…

Şubat 2005 döneminde 5,5 Milyar $ ihracata karşılık 8,2 Milyar $ ithalat gerçekleşmiş, dış ticaret açığı 2,7 Milyar $ olmuştur. Bir yıl öncesinin aynı ayına göre dış ticaret açığı %9 artmıştır.
	DIŞ TİCARET VERİLERİ

	(milyon dolar)
	2004

Yılı
	Ocak 2005

(II)
	Şubat 2005

(II)
	Ocak -Şubat


	İhracat
	62,774
	4,624
	5,461
	10,357

	İthalat
	97,161
	6,959
	8,162
	15,289

	Dış ticaret dengesi
	-34,388
	-2,335
	-2,701
	-4,932


2004 yılını 34,4 milyar dolar dış ticaret açığı vererek kapatan Türk ekonomisi 2005 yılının ilk iki ayındaki dış ticaret açığı 5 milyar dolara ulaşmıştır. Şubat ayı ihracat rakamları bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 36,7, bir önceki aya (Ocak) göre de yüzde 18.4 artış göstermiştir. İthalat rakamları da, aynı dönem için sırasıyla yüzde 18,6 ve yüzde 18.4 artış göstermiştir. 
Konsolide Bütçe Gelişmeleri….
Şubat ayında 2.6 milyar dolar faiz dışı fazla gerçekleşmiştir. Ocak ayı ile birlikte bu yılın faiz dışı fazlası 6.8 milyar dolar olmuştur. Bu rakam 2005 yılın için hedeflenen rakamın yüzde 25’ine tekabül etmektedir. İki aylık toplam bütçe açığı ise 1.3 milyar dolardır. 
	KONSOLİDE BÜTÇE GELİŞMELERİ

(Milyon YTL)

	 
	2004
	Ocak- Şubat 2004
	Ocak- Şubat 2005
	% reel artış
	2005
 Bütçe Hedefi

	GELİRLER
	109,887
	14,040
	19,067
	22.7
	126,490

	Vergi Gelirleri
	90,093
	11,893
	15.145
	15.1
	106,617

	Vergi Dışı Gelirler
	19,794
	2.147
	3.922
	65.1
	17,238

	HARCAMALAR
	140,200
	20.575
	20.363
	-10.6
	155,628

	     Faiz Dışı Harcamalar
	83,712
	10,618
	12,292
	4.6
	99,188

	     Personel
	32,971
	5,293
	5,597
	-4.4
	31,904

	     Yatırım
	7,972
	2
	27
	-
	10,070

	     Sos. Güv. Kur.’na Tr.
	19,333
	2,867
	3,731
	17.6
	21,474

	     Diğer 
	23,436
	2,456
	2,937
	8.1
	35,740

	 Faiz harcamaları
	56,488
	9,957
	8,071
	-26.7
	56,440

	FAİZ DIŞI DENGE
	26,175
	3,422
	6,775
	78.9
	27,303

	BÜTÇE DENGESİ
	-30,313
	-6,535
	-1,296
	-82.1
	-29,137


Borçlardaki artış devam etmektedir…
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Şubat ayında iç borç stokunda 2.3 milyar YTL (Katrilyon TL) civarında bir artış olmuştur. Bu yılın ilk iki ayındaki iç borç artışı 6.8 milyar YTL artmış, Şubat 2005 sonu itibariyle toplam iç borç stoku 231,5 milyar YTL’ye ulaşmıştır. İç borç stoku, AKP 2002 yılında iktidara geldiğinde 150 milyar YTL idi.  2003 yılında 194 milyar YTL’ye 2004 yılı sonunda 224 milyar YTL’ye, 2005 yılı Şubat ayı sonunda 231,5 milyar YTL’ye  çıktı. AKP’nin 26 aylık iktidar döneminde iç borç stokundaki artış 81,5 milyar YTL’dir. 
[image: image2.emf]150

231,5

0

50

100

150

200

250

2002 2005 Şubat

İç Borç

2004 yılı sonu itibariyle dış borç stokunu 161,7 milyar dolar olmuştur. 2002 yılında 130 milyar $ olan toplam dış borç stoku, 2004 yılı sonu itibariyle  161,7 milyar $’a çıkmıştır. 2004 yılındaki artış 16.4 milyar dolardır. Bunun 15,2 milyar doları özel kesim kaynaklıdır.

AKP hükümetinin iktidara geldiği günden bu yana Türkiye’nin dış borç stoku yaklaşık 32 milyar dolar artmıştır.

FİNANSAL PİYASALAR
Faiz oranında önemli bir değişme olmazken döviz kuru yüzde 5.3 arttı…
Merkez Bankası, 11 Nisan 2005 tarihindeki Para Politikası Kurulu toplantısı ertesinde, gecelik borçlanma faiz oranını yıllık basit %15,5’tan %15.0’e, gecelik borç verme faiz oranını da %19.5’tan %19.0’a düşürdü. Böylece, Mart ayı sonuna göre gösterge faiz oranı 0,5 puan düşerken, dolar kuru %5.3 artış göstermiş, Nisan ayında gösterge faiz oranı %17.0'ye, dolar kuru ise  1.35 düzeylerine gelmiştir. 
Hazine Mart ayında  itfasının altında borçlandı…
Mart ayında 11.2 milyar YTL iç borç geri ödemesi bulunan Hazine, dört ihale ile toplam net 6.9 milyar YTL borçlanmıştır.

	MART AYINDAKİ HAZİNE İHALELERİ

	İhale tarihi
	Cins
	İtfa tarihi
	Vade (gün)
	Bileşik faiz (%)
	İhalede net satış

(Trilyon TL=

 Milyon YTL)
	Toplam net satış

(Trilyon TL= Milyon YTL)

	15.3.2005
	Sabit kupon ödemeli  YTL
	15.6.2005
	91
	16.2
	1,087
	
	1,087
	

	21.3.2005
	Değişken faizli YTL
	17.2.2010
	1820
	20.6
	915
	
	2,963
	

	22.3.2005
	Sabit kupon ödemeli  YTL
	9.11.2005
	231
	17.5
	327
	
	918
	

	22.3.2005
	Sabit kupon ödemeli  YTL
	27.9.2006
	553
	17.2
	825
	
	1,953
	

	TOPLAM
	3,154
	
	6,921
	


Hazine, Nisan ayı iç borç ödemeleri takvimini açıklamıştır:

	NİSAN  AYI İÇ BORÇ ÖDEMELERİ (Milyon YTL)

	Tarih
	Piyasaya ödemeler
	Kamu kurumlarına yapılan satışların geri ödemeleri (1)
	TC Merkez Bankası’na yapılacak  ödemeler
	Toplam Ödeme

	06.04.2005
	2,629
	17
	
	
	
	2,646
	

	13.04.2005
	249
	
	
	
	
	249
	

	16.04.2005
	
	
	
	160
	
	160
	

	20.04.2005
	3,239
	64
	
	
	
	3,303
	

	26.04.2005
	5
	
	
	
	
	5
	

	27.04.2005
	7,945
	411
	
	
	
	8,356
	

	TOPLAM 
	14,066
	492
	
	
	
	14,718
	

	(1) İhalede oluşan fiyattan kamu kurumlarına rekabetçi olmayan teklif (ROT) yoluyla yapılan satışları içermektedir.



EKONOMİDE SON GÖSTERGELER (8 Nisan 2005)
	BÜYÜME:

	GSMH 
	2004 – 4. Çeyrek

2004 - Yıllık
2003 –Yıllık
	% 6.6
% 9.9
%5.9


	GSYİH
	2004 – 4. Çeyrek

2004 -  Yıllık
2003 –Yıllık
	% 6.3
% 8.9
% 5.8

	FİYATLAR (ENFLASYON): 

	Tüketici Fiyatları (TÜFE)
	Mart – 2005, Yıllık

Mart – 2005, Aylık
	% 7.94
% 0.26

	Üretici Fiyatları (ÜFE)
	Şubat – 2005, Yıllık

Şubat – 2005, Aylık
	% 11.33
%  1.26

	DIŞ TİCARET VE ÖDEMELER DENGESİ:

	İhracat (bavul ticareti hariç)
	Ocak – Şubat 2005
	10.4 milyar $

	İthalat
	Ocak- Şubat 2005
	15.3 milyar $

	Dış Ticaret Dengesi
	Ocak- Şubat 2005
	 - 4.9 milyar $

	Cari İşlemler Dengesi
	Ocak -Şubat 2005
	 - 3.8 milyar $

	MERKEZ BANKASI VE PARASAL BÜYÜKLÜKLER: 

	Merkez Bankası Döviz Rezervi
	25.3.2005
	 38  milyar $

	Uluslararası Rezervler
	11.3.2005
	60.5 milyar $

	Toplam TL Mevduat
	31.12.2004 – 18.3.2005
	% 0.9

	Mevduat Bank.Yurtiçi Kredileri
	31.12.2004 – 18.3.2005
	% 3.7

	M1
	31.12.2004 – 18.3.2005
	% 2.2

	M2
	31.12.2004 – 18.3.2005
	% 2.7

	M2Y
	31.12.2004 – 18.3.2005
	% -0.6

	KAMU MALİYESİ:

	Konsolide Bütçe Açığı
	Ocak - 2005
	1.3 milyar. YTL

	İç Borç Stoku
	Şubat- 2005
	231,3milyar YTL

	DÖVİZ KURLARINDAKİ DEĞİŞİM:

	TL/$
	Ocak 2004 - Aylık

Ocak 2004 -Yılbaşı. Göre
	%5.3
%0.7

	TL/EURO
	Ocak 2004 - Aylık

Ocak 2004 -Yılbaşı. Göre
	%2.9
%-4.4

	İMKB:

	İMKB Bileşik Endeksi
	29.12.2004 - 28.2.2005
	%2.3

	DIŞ BORÇ:
	2004 sonu itibariyle
	161.7 milyar $
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