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DÜNYA EKONOMİSİ
Küresel kötüleşme hala devam ediyor…
Dünya genelinde ekonomik bekleyişlerdeki kötüye gidiş Mart ayında da sürdü. Nitekim IMF Ocak ayında yaptığı dünya ekonomisinin 2009 yılında %0,5 oranında büyüyeceği yönündeki tahminini % 0,5 - 1,0 arasında daralma yönünde değiştirmiştir.
IMF, daralmanın ABD ekonomisinde % 2,6, Euro Alanı’nda % 3,2, Japonya’da ise % 5 düzeyinde gerçekleşeceğini tahmin etmektedir. Dünya Bankası da dünya ekonomisinin 2009 yılında % 1,7 oranında daralacağını öngörmektedir. Küresel ekonomideki daralma eğilimi paralelinde gelişmiş ülkelerin merkez bankaları Mart ayında da genişletici para politikası önlemleri almaya devam etmiştir.
	Dünya Bankası Büyüme Tahminleri

	
	Yeni Tahmin
	Önceki  Tahmin (Kasım 2008)

	
	2008
	2009
	2010
	2009
	2010

	Küresel Ekonomi 
	1,9
	-1,7
	2,3
	0,9
	3

	OECD Ülkeleri 
	0,7
	-3
	1,5
	-0,3
	1,9

	Euro Bölgesi 
	0,7
	-2,7
	0,9
	-0,6
	1,6

	Japonya 
	-0,7
	-5,3
	1,5
	-0,1
	1,5

	ABD 
	1,1
	-2,4
	2
	-0,5
	2

	Gelişmekte Olan Ülkeler 
	5,8
	2,1
	4,4
	4,4
	6

	Türkiye 
	1,5
	-2
	1,5
	1,7
	4,9


Ekonomik işbirliği ve Kalkınma Teşkilatı OECD yayınladığı raporda bu yıl dünya ekonomisinin yüzde 2,75 oranında gerileyeceğini, dünya ticaretinde ise yüzde 13,2 oranında bir daralma yaşanacağını tahmin ettiğini belirtti.
G-20 Zirvesi…
G-20 liderleri 02.04.2009 tarihinde İngiltere'nin başkenti Londra'da düzenlenen zirvede bir araya geldi. Gündem küresel krizin olumsuz etkilerinin sona erdirilebilmesi için alınması gereken önlemlerdi. Liderler ekonomilerin tekrar büyümesinin sağlanması ve istihdamın artırılması için koordineli şekilde çalışılarak parasal genişleme dâhil tüm çabanın gösterilmesi gerektiğini vurguladılar. 

Zirvede IMF'nin 250 Milyar Dolar olan kaynaklarının 750 Milyar Dolar arttırılması kararı çıktı. Ayrıca uluslararası ticaretin geliştirilmesi için 250 Milyar Dolarlık destek sağlanacağı belirtilirken, Dünya Bankası'nın da aralarında bulunduğu kalkınma bankalarına da 100 Milyar Dolarlık bir finansman sağlanması karara bağlandı. Böylece küresel krize karşı oluşturulan paketin büyüklüğü 1,1 Trilyon Dolara ulaşmış oldu. Zirvede ayrıca ciddi ölçüde faiz indirimine giden merkez bankalarının ihtiyaç bulunması halinde geleneksel olmayan önlemleri de almaları konusunda görüş birliğine varıldı. Öte yandan bankacılık sistemini güçlendirecek ve tekrar büyümeye dönüşü sağlayacak politikalar konusunda da anlaşmaya varıldı. 

Zirvede ülkelerin rekabetçi konuma geçmek için yıkıcı devalüasyonlar yapmalarının ve korumacı politikalar uygulamalarının engellenmesi de karara bağlandı. Ayrıca zirveye katılan liderler geçtiğimiz yılın kasım ayında Washington'daki zirvede verdikleri 'ticarete yeni korumacılık engelleri getirmeme' taahhüdünün süresini 12 ay daha uzatma kararı aldılar. 
Zirvede IMF'yi ilgilendiren bir diğer önemli kararın amacı ise, uluslararası mali piyasaları etkileyen kırılganlıkları tespit etmek, izlemek ve mali istikrardan sorumlu otoriteler arasında koordinasyonu sağlamak 
suretiyle bilgi paylaşımını geliştirmek olan Mali istikrar Forumu yerine küresel makroekonomik ve mali risklerin önceden tespit etmek ve bunların önlenmesi için başvurulacak çareleri IMF ile birlikte belirleyecek yeni bir Mali istikrar Kurulu oluşturulmasına karar verilmesi oldu. 

Ayrıca başta bankalar olmak üzere tüm mali kuruluşların denetiminin, tüm yatırım araçlarını ve tüm piyasaları kapsayacak biçimde genişletilmesine karar verilirken, çok büyük riskler alarak mali sistemleri zorlayan Hedge Fonların da denetim altına alınmasına karar verildi. 
Vergi cenneti olarak bilinen ülkeler ve merkezler konusunda ortak hareket edilmesinin karara bağlandığı zirvede, Muhasebe Standartlarının da yeniden düzenlenmesinin gerektiği vurgulandı. 
ABD…
Bu dönemde açıklanan ekonomik veriler küresel ekonomideki yavaşlamanın sürdüğüne işaret ederken, ABD’de ve diğer gelişmiş ülkelerde alınan önlemlerin finans sektörünün toparlanması için yetersiz kalacağı yönündeki görüşler de gündemde kalmaya devam etmiştir. 
Mart ayının sonunda ise, ABD yetkililerinin General Motors ve Chrysler’ın önünde iflas seçeneğinin de bulunduğunu belirtmeleri, piyasalarda yeni dalgalanmalara neden olmuştur.
ABD’de 2009 yılı Mart ayında açıklanan verilerin bir kısmı ekonomideki daralmanın derinleştiğine işaret ederken, bazı veriler gerilemenin hız kestiğini göstermiştir. Mart ayında FOMC toplantısında FED, bilançosunu biraz daha genişletme kararı almıştır. 

ABD Merkez Bankası (FED), kısa vadeli faiz oranlarını değiştirmeyerek % 0 - 0,25 düzeyinde bıraktı. FED, ekonomideki daralmanın devam 
ettiğini ve uzun vadeli tahvil ve mortgage’a dayalı menkul kıymet satın alacağını açıkladı.  Bu kapsamda 750 Milyar $ tutarında mortgage’a dayalı menkul kıymet satın almayı planlayan FED, piyasa kredi faiz oranlarının düşürülmesini amaçlamıştır.

 FED’in 31 yıl aradan sonra uzun vadeli tahvil alımına girmesiyle yatırımcıları hazine tahvillerinden uzaklaştırıp getirisi yüksek özel sektör tahvillerine yöneltmesi hedeflenmektedir. FED altı ay içinde 300 Milyar $ tutarında uzun vadeli tahvil satın almayı planlamaktadır.

ABD Hükümeti’nin banka bilançolarından sorunlu (toksik) varlıkların temizlenmesi amacıyla kamu ve özel sektör ortaklığıyla bir fon oluşturulmasına yönelik planının ayrıntıları da Mart ayında açıklandı.  Hazinenin önerdiği plan, sorunlu varlıkların bankacılık sektöründe yarattığı yükü kısa sürede azaltmanın yanı sıra vergi mükelleflerinin üzerine düşecek yükü hafifletmeyi de amaçlamaktadır. Bu çerçevede, yaklaşık 1 Trilyon $ değerinde toksik varlığın satın alınması planlanmaktadır. Ancak, piyasalarda bu miktarın toksik varlıkların tümünün satın alınmasına yeterli olmayacağı yönünde bazı kaygılarda mevcuttur.

Avro Bölgesi…
Avrupa Merkez Bankası (ECB), kısa vadeli faiz oranlarını beklentiler paralelinde 50 baz puan düşürerek % 1,50’ye indirdi. Ekonomideki daralma ve emtia fiyatlarındaki düşüşe dikkat çekerek Euro Alanı’nda enflasyonun 2009 yılında tarihi düşük seviyelere gerileyeceğini öngören ECB’nin açıklamaları, piyasalar tarafından ekonomideki resesyonun derinleşerek devam edeceği yönünde algılanmıştır. Diğer merkez bankalarının aksine faiz dışında genişletici para politikası önlemi 
açıklamayan ECB’nin, faiz indirimlerine önümüzdeki dönemde de devam etmesi beklenmektedir.
Euro bölgesinde Mart ayı, geçen yılın yaz aylarından bu yana derinleşerek devam eden ekonomik krizin reel sektör ve istihdam üzerindeki etkilerinin iyice hissedildiği bir ay oldu. 
Artmakta olan işsizliğe paralel olarak hızla düşen tüketici güveni ve tüketicilerin tasarruf eğilimlerindeki artış, bunun yanında yine hızla gerileyen iş alemi güvenine paralel olarak düşmekte olan yatırımlar, zayıf dış taleple birleşerek Avro bölgesinde ekonomik çarkları durdurmuş durumdadır. Sonuç olarak, ilk çeyrekte ekonominin % 2’nin üzerinde küçülmesi beklenirken, yılsonuna ilişkin tahminler de aşağı doğru revize edilmektedir. 

IMF, G-20 Merkez Bankası Başkanları ve Maliye Bakanları toplantısı öncesi hazırladığı notta, Avro bölgesi için yıl sonu büyüme öngörüsünü %  2’den % -3,2’ye, 2010 için büyüme öngörüsünü ise % 0,3’ten % 0,1’e düşürmüştür. 
OECD, daha önce Ocak ayında yayınladığı ekonomik görünüm ara dönem raporunda 2009 ve 2010 büyüme öngörülerini sırasıyla % -0,6’dan % -4,1’e ve % 1,2’den % -0,3’e çekmiştir. Böylelikle OECD, resmi tahminler arasında şu ana kadar yapılan en karamsar öngörülere sahip olurken, Avro bölgesinin 2010’da küçüleceğine ilişkin öngörü yapan ilk kuruluş olmuştur. 

Sanayi üretimi Ocak ayında bir önceki aya göre % 3,5, bir önceki yılın aynı ayına göre ise % 17,3 düşerek yeni bir rekor daha kırmıştır. Üç aylık ortalama üretim ise, geçen yılın aynı dönemine kıyasla % 30 daha düşük seviyededir. 
Reel sektördeki gerilemenin sonucu olarak, işsizlik hızla artmaktadır. Şubat ayında işsiz sayısı 319,000 kişi artarak toplamda 13,5 milyon kişiye ulaşırken, son altı ayda işsiz sayısındaki artış 1,6 milyon, son bir yıldaki artış ise 2,1 milyon kişi ile rekor kırmıştır. İşsizlik oranı ise % 8,5’e yükselirken, yılsonunda bu oranın % 10’a yükselmesi beklenmektedir. 

İngiltere…
Zengin AB ülkeleri içerisinde krizden en fazla etkilenen ülke konumunda olan İngiltere ekonomisi, konut sektöründeki köpüğün patlamasının finansal sistem ve reel sektör üzerindeki olumsuz etkileri ile mücadele etmektedir.

İngiltere Merkez Bankası (BOE),  4-5 Mart’taki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını beklentiler paralelinde 50 baz puan indirerek %0,50’ye düşürdü. Daha fazla faiz indiriminin kredi piyasalarını rahatlatmaktan ziyade likidite tuzağına düşülmesine neden olabileceğini belirten BOE, ekonomiyi canlandırmak için 75 Milyar Sterlin tutarında bir program açıklamıştır. Bu plan çerçevesinde, BOE önümüzdeki üç ayda para basarak başta Hazine tahvili olmak üzere menkul kıymet satın alımına yönelmeyi planlamaktadır.
2008’in son çeyreğine ilişkin daha önce açıklanmış olan çeyrek dönemlik ve yıllık büyüme oranları, sırasıyla % -1,5’ten % -1,8’e ve % -1,6’dan 
% -2,0’ye değiştirilmiştir. İnşaat sektörünün buna neden olduğu vurgulanmıştır. Son büyüme öngörüleri, İngiltere ekonomisinin de 2011’den önce resesyondan çıkamayacağını göstermektedir. Örneğin OECD; 2009 ve 2010 yıllarında büyüme oranının sırasıyla % -3,7 ve % -0,2 olacağını öngörmektedir. Kredi arzında ve konut fiyatlarındaki hızlı düşüşlerin etkisiyle daralmakta olan iç talebe ek olarak, dış talep de 
gerilemeye devam etmektedir. Sanayi üretimi Ocak ayında aylık ve yıllık olmak üzere sırasıyla % 2,6 ve % 11,4 düşüş göstermiştir. 
Japonya…
Japonya Merkez Bankası (BOJ), 17-18 Mart’taki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını değiştirmeyerek % 0,10 seviyesinde bırakmıştır. BOJ, toplantı sonrasında yaptığı açıklamada, ekonomiye ilişkin verilerin öngörülenden daha olumsuz olduğunu vurgulayarak piyasalardaki likiditeyi artırıcı önlemleri genişleteceğini bildirmiştir. 
BOJ finans şirketlerinin sermayesini güçlendirmek ve kredi vermelerini sağlamak için 1 Trilyon Yen tutarındaki ek önlemin yanı sıra gelecek bir yıllık dönem içinde Hazine tahvili alımlarını %29 artırarak 21,6 Trilyon Yene yükselteceğini açıkladı.

Japonya’da, küresel krizin ülke ekonomisi üzerindeki etkinin 2009 yılının ilk çeyreğinde de devam edeceği tahmin edilmektedir.. Küresel kriz nedeniyle hızla azalan dış talebe bağlı olarak ihracat, yıllık bazda            % 50’ye yakın oranlarda düşmeye devam ederken, bölgelere göre ihracata bakıldığı zaman küresel krizin sadece ABD ve AB gibi gelişmiş pazarları değil başta Çin ve diğer Asya ülkeleri olmak üzere gelişmekte olan piyasaları da etkilediği görülmektedir. 
Düşen ihracat sanayi üretiminin rekor seviyelerde gerilemeye devam etmesine neden olurken, başta sabit yatırımlar olmak üzere iç talep ise söz konusu düşüşü telafi edememektedir. 
Şirketlerin düşen kârlarını telafi etmek için işçi çıkarmaları ve yeni istihdamın yıllık bazda % 30’u bulan bir hızla düşmesi nedeniyle işsizlik oranı da yükselmeye başlamıştır. İşini kaybetmeye başlayan tüketicilerin, geleceğe ilişkin endişeleri nedeniyle harcamalarını kısmaya başlaması da 
Japonya’nın 1990’larda yaşadığı sıkıntılı döneme dönebileceği endişesini akla getirmektedir. 
Çin…

Çin’de Mart ayında da ekonomi gündeminin en önemli konusu ekonominin dip noktayı geçip geçmediği olmuştur. Her ne kadar hükümetin resmî söylemi Kasım ayında açıklanan yaklaşık 600 Milyar Dolarlık ekonomik paketin ilk sonuçlarının alınmaya başlandığı şeklinde olsa da ekonomi yönetiminin bazı önemli isimleri bu konuda şüpheli olduklarını dile getirmektedirler. Bu kesim, bazı olumlu işaretlere rağmen kesin bir karar vermek için en azından Nisan ayı ortasında açıklanacak olan 2009 yılı ilk çeyrek büyüme rakamlarının beklenmesi gerektiğini savunmaktadır. 

Çin’de yerel takvime göre değişik yıllarda Ocak ya da Şubat ayında kutlanan bir haftalık yeni yıl tatilinin verilerde yaratabileceği tutarsızlıklar nedeniyle sanayi üretimi, perakende satışlar ve sabit yatırımlar gibi ekonomik rakamlar Ocak ve Şubat ayları için birleştirilmiş olarak yayınlanmaktadır. Buna göre sanayi üretimi yılın ilk iki ayında bir önceki yıla göre tarihinin en düşük hızında (% 3,8) artmıştır, ancak rakamları yayınlayan Ulusal İstatistik Bürosu, nadiren başvurduğu bir seçenekle bu sene sadece Şubat ayında üretimin % 11 arttığını da ilan etmiştir. Sanayi üretimi Ocak-Şubat aylarında oldukça yavaşlasa da analistler özellikle stoklardaki düşüşe dikkat çekmekte ve bu nedenle sanayi üretimi genel seviyesinde çok daha hızlı bir düşüşten kaçınıldığını ifade etmektedir. 
Hükümet, iç piyasayı olduğu kadar ihracatçıları da destekleyici adımlar atmaktadır ve Mart ayı içerisinde demir/çelik, demir dışı metaller, petrokimya, hafif sanayi malları ve bazı tekstil ürünlerinin ihracatına uygulanan KDV iade oranları yükseltilmiştir. 

Rusya…
Rusya’da, Mevduat Sigortası İdaresi sıkıntı yaşayan bankalar için 3,8 Milyar Dolar kaynak kullanmıştır.  Ekim 2008’de kabul edilen bir kanuna dayanan yetki çerçevesinde, Mevduat Sigortası İdaresi küresel kriz nedeniyle sıkıntı yaşayan bankalar için Kasım 2008-Şubat 2009 döneminde 132,8 Milyar Ruble (3,8 Milyar Dolar) kaynak kullanmıştır. Söz konusu görev için Sigorta İdaresi’ne Merkez Bankası’ndan 100,6 Milyar Ruble, hükümetten ise 32,2 Milyar Ruble kredi aktarılmıştır.

Rusya’da ekonomik kriz çerçevesinde, üç yıllık bütçe uygulamasından geçici olarak tek yıllık bütçeye geçilmiştir. Bu çerçevede, mevcut durumda 2009 bütçesi geçerliliğini korurken, 2010 ve 2011 bütçeleri geçersiz sayılmıştır. Uzun dönemli kontratların ve yatırım projelerinin iptal edilmeyeceği açıklanırken,  henüz başlanmamış ya da önceliği olmayan projelerin ise erteleneceği bildirilmiştir. 

TÜRKİYE EKONOMİSİ
Ülkemiz ekonomisindeki daralma belirginleşiyor…

Ekonomideki daralma eğilimi belirginleşmeye başladı. 2008 yılının son çeyreğinde ekonomi % 6,2 oranında daraldı.  Talep koşullarındaki bozulmanın belirginleştiği 2009 yılında ekonominin daha zayıf bir görünüm sergilemesi beklenmektedir. Daralma eğilimindeki sanayi üretimi, ihracat ve ithalat verileri de bu beklentiyi desteklemektedir.
Ödemeler dengesi tarafında da, Türkiye’den sermaye çıkışı olduğuna işaret edilmektedir. IIF, 2009 yılında Orta ve Doğu Avrupa ülkelerine yönelik sermaye akımlarının önemli ölçüde gerileyeceği yönünde öngörülerde bulunmaktadır. Rusya ve Ukrayna net sermaye çıkışı beklenen ülkelerin başında görülmektedir. Bu dönemde, Orta ve Doğu Avrupa ülkeleri (CEE) olan Türkiye, Polonya, Çek Cumhuriyeti, Macaristan, Romanya ve Bulgaristan’a yönelik net sermaye girişlerinin devam edeceği ancak önemli ölçüde azalacağı düşünülmektedir.

Aşağıda, IIF (Institute of International Finance) kaynaklarından sermaye akınları tablosu verilmiştir.

Ö [image: image1.emf]
Öte yandan, 12 Mart 2009’da IMF yetkilileri Türkiye ile yeniden görüşmelere başlamaya hazır olduklarını açıklamıştır. Nisan ayında IMF ile görüşmelerde önemli ilerlemeler kaydedilmesi beklenmektedir.

Mart ayında, Hükümet de teşvik paketleri açıklamıştır. Bu paketlerde genel olarak çeşitli sektörlerde Özel Tüketim Vergisi ile Katma Değer Vergisi indirimleri öngörülmüştür. Ayrıca, bankalar ve finansman şirketlerince kullandırılan ve ticari amaçlı olmayan tüketici kredilerinde de Kaynak Kullanımı Destekleme Fonu (KKDF) kesintisi oranının         % 15’ten % 10’a indirilmesi kararlaştırılmıştır. Bu çerçevede, alınan tedbirlerin ve IMF ile bir stand-by düzenlemesi imzalanmasının önümüzdeki dönemde Türkiye’de ekonomik aktiviteyi bir miktar desteklemesi beklenmektedir.

Büyüme: GSYİH…

Türkiye ekonomisi 2008 yılının son çeyreğinde % 6,2 daraldı. Ancak, yılın ilk üççeyreğine ilişkin olarak yapılan yukarı yönlü revizyonların etkisiyle 2008 yıllık büyüme oranı beklentilerin üzerinde % 1,1 düzeyinde gerçekleşmiştir. 
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Bu dönemde, büyüme rakamları 2008 yılı ilk çeyreği için % 6,7’den % 7,3’e, ikinci çeyreği için % 2,3’ten % 2,8’e, üçüncü çeyreği için ise % 0,5’ten % 1,2’ye yükseltilmiştir. 2007 büyümesi de % 4,6’dan % 4,7’ye revize edilmiştir. 2008 yılında kaydedilen % 1,1’lik büyüme, 2002-2007 döneminde ulaşılan yüksek oranlı büyüme döneminin sona erdiğine işaret etmektedir.

2008 yılında ekonomik büyümedeki yavaşlamada, % 0,8 ile sınırlı bir büyüme kaydeden imalat sanayisindeki ivme kaybının yanı sıra, inşaat ile toptan ve perakende ticaretteki daralma etkili olmuştur. Yurtiçi ve yurtdışı talep koşullarındaki bozulmanın büyümeyi olumsuz yönde etkilediği görülmektedir.
Harcamalar yöntemiyle GSYİH incelendiğinde ise; 2008’in dördüncü çeyreğinde özel sektörün tüketim ve yatırım harcamalarındaki daralmanın derinleştiği görülmektedir. Bu dönemde, kamu harcamaları Mart 2009’da yapılan yerel seçimler öncesinde artarak büyümeye katkı sağlamıştır. Büyümeye katkı sağlayan bir diğer unsur da ithalattaki daralmanın ihracattaki daralmanın üzerinde gerçekleşmesi nedeniyle net ihracat kalemi olmuştur. Yıllık bazda ise, tüketim harcamalarının büyümeye katkısının sınırlı bir düzeyde gerçekleştiği, yatırım harcamalarının ise büyümeyi olumsuz yönde etkilediği görülmektedir.
[image: image3.emf]
Sabit ve cari fiyatlarla GSYİH rakamları: 
	 
	
	Cari fiyatlarla GSYH
	Gelişme hızı
	Sabit fiyatlarla GSYH
	Gelişme hızı

	
	Dönem
	(Milyon YTL)
	%
	(Milyon YTL)
	%

	
	I
	187 951
	17.4
	22 844
	8.1

	
	II
	203 280
	10.7
	24 581
	3.8

	
	III
	232 257
	8.9
	27 772
	3.2

	
	IV
	219 691
	9.1
	26 057
	4.2

	2007
	 Yıllık
	843 178
	11.2
	101 255
	4.7

	
	I*
	215 846
	14.8
	24 518
	7.3

	 
	II*
	239 244
	17.7
	25 258
	2.8

	
	III
	262 905
	13.2
	28 104 
	1.2

	
	IV
	232 149
	5.7
	24 448
	-6.2

	2008
	Yıllık
	950 144
	12.7
	102 328
	1.1


  * : İlgili dönemlerde güncelleme yapılmıştır.
Sektörler bazında bakıldığında, 2008 yılı GSYH' sının dağılımı, 2007 ve 2008 yılı dördüncü üç aylık dönemleri ve yıllık büyüme hızları tablodaki gibi gerçekleşmiştir. 
	Sektör 
	Sektörün 2008 Yılı

GSYH’daki Payı (Yüzde) 
	Sektörün Büyüme Hızı (Yüzde)

	
	
	2007

IV. Çeyrek
	2008 

IV. Çeyrek
	2007 Yıllık
	2008 Yıllık

	Tarım 
	9,2
	-6,3
	4,2
	-6,7
	4,1

	Ticaret 
	14,9
	6,7
	-13,4
	5,3
	-0,7

	İmalat Sanayi 
	24,0
	4,1
	-10,8
	5,6
	0,8

	İnşaat 
	5,9
	0,3
	-13,4
	5,7
	-7,6

	Ulaştırma 
	14,7
	8,3
	-7,1
	7,1
	1,6

	Mali Kuruluşlar
	10,6
	7,8
	9,5
	9,8
	9,1


Büyüme: Sanayi üretimi…

Türkiye’de sanayi üretimi 2009 yılı Ocak ayında bir önceki yılın aynı ayına göre % 21,3 daralmıştır. Bu dönemde imalat sanayinde % 24,2’lik bir düşüş kaydedilmiştir. Ocak ayında gıda ürünleri ve içecek imalatı ile tütün ürünleri imalatı dışındaki tüm imalat sanayi sektörlerinde yüksek oranlı daralmalar dikkat çekmektedir. 
[image: image4.emf]
Bu dönemde, motorlu kara taşıtları imalatı (-% 60,3), radyo, TV, haberleşme teçhizatı ve cihazları imalatı (-% 55,7), büro makineleri ve bilgisayar imalatı (-% 32,1), derinin tabaklanması ve işlenmesi (-% 31,1) alt grupları üretimin en çok gerilediği sektörler olmuştur.

İç ve dış talepteki bozulma ile % 63,8 gibi tarihi seviyedeki düşük kapasite kullanım oranı dikkate alındığında sınaî üretimdeki daralmanın Şubat ayında da yüksek oranlarla devam ettiği düşünülmektedir. Ağustos 2008’den itibaren imalat sanayinde başlayan daralmanın artarak devam etmesi 2009 yılına ilişkin büyüme beklentilerinin kötüleşmesine neden olmaktadır. 2009 yılında ekonominin % 3,5 oranında daralması beklenmektedir.
Aylık Sanayi Üretim Endeksi, 2009 yılı Şubat ayında 2008 yılı Şubat ayına göre % 23,7 azalış gösterdi. 2005=100 temel yıllı Aylık Sanayi Üretim Endeksi, 2009 yılı Şubat ayında bir önceki yılın aynı ayına göre   % 23,7 azalarak 84,8 olmuştur.
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Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde; 2009 yılı Şubat ayında, bir önceki yılın aynı ayına göre Madencilik ve Taşocakçılığı sektörü endeksi % 16,8 azalarak 106,6’dan 88,6’ya,gerilemiştir. İmalat Sanayi sektörü endeksi    % 25,9 azalarak 109,8’den 81,4’e; Elektrik, Gaz ve Su sektörü endeksi ise % 9,7 azalarak 122,9’dan 111,0’a gerilemiştir.
Kapasite kullanım oranlarının trendi yıllık bazda incelendiğinde, 2003 yılından itibaren dalgalı bir seyir izlemiştir. 
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İstihdam…
2008 yılı Aralık döneminde Türkiye'de kurumsal olmayan sivil nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 759 bin kişilik bir artış ile 70 milyon 5 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 764 bin kişi artarak 50 milyon 339 bin kişiye ulaşmıştır. Türkiye genelinde işsiz sayısı geçen yılın aynı dönemine göre 838 bin kişi artarak 3 milyon 274 bin kişiye yükselmiştir. İşsizlik oranı ise 3 puanlık artış ile % 13,6 seviyesinde gerçekleşmiştir. Tarım dışı işsizlik oranı ise % 17,3’tür.
İŞKUR' a başvurular arttı. Kuruma kayıtlı işgücü sayısı Şubat 2009 döneminde geçen yılın aynı dönemine göre 436 bin 948 kişi artarak 1 milyon 241 bin 928 kişi, kayıtlı işsiz sayısı ise 393 bin 514 kişi artarak 1 milyon 126 bin 584 kişi olmuştur. Kayıtlı işgücü yüzde 54,28 oranında, kayıtlı işsiz sayısı yüzde 53,68 oranında artmıştır. 

2009 yılı Şubat ayı içerisinde 143 bin 183 kişi İŞKUR faaliyetlerinden yararlanmak için başvuruda bulunmuştur. 
Başvuranların 136 bin 951 kişisi işsiz, 3 bin 694 kişisi şu an çalışmakla beraber daha iyi şartlarda iş arayanlar, 100 kişisi emekli, 2 bin 438 kişisi de belirli bir işyerinde çalışmak isteyenlerden oluşmaktadır. Kuruma ay içerisindeki başvuranların yüzde 69,6'sı erkektir. Başvuruların yüzde 52'si lise altı eğitimli, yüzde 32,5'i lise ve dengi okullu, yüzde 15,46'sı lise üstü eğitim mezunu, yüzde 1,43'ü okuryazar olmayanlardır. Başvuruların yüzde 29,85'i 15-24 yaş arasındadır. 

2008 yılı Şubat ayına göre özel sektöre yapılan toplam işe yerleştirmeler yüzde 19,20 oranında, kamu sektörüne yapılan işe yerleştirmeler ise yüzde 110,18 oranında artmıştır. İşe yerleştirmelerin yüzde 24,18'i kadınlardan oluşmaktadır. İşe yerleştirilenlerin yüzde 21,37’si 15-24 yaş arasındadır. İşe yerleştirmelerin yüzde 55'i lise altı, yüzde 33,68'i lise ve dengi okul, yüzde 11, 33’ü lise üstü eğitim mezunudur. 

Dış ticaret açığı…
Şubat ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre ihracat % 24,9, ithalat % 47,6 azalmış, dış ticaret açığı ise %98 daralarak 81 Milyon $ düzeyinde gerçekleşmiştir. 81 Milyon $ dış ticaret açığı, Temmuz 1994’ten bu yana kaydedilen en düşük açıktır. Bu dönemde, ithalattaki daralmanın ihracattaki daralmanın üzerinde gerçekleşmesi nedeniyle ihracatın ithalatı karşılama oranı % 99’a yükselmiştir. 
Ocak-Şubat döneminde ise 1,48 Milyar Dolar dış ticaret açığı gerçekleşmiştir. Geçen yılın aynı döneminde bu açık 10,7 Milyar Dolar civarında idi. Aynı dönemde ihracatın ithalatı karşılama oranı da % 91,6 olarak gerçekleşmiştir.

	DIŞ TİCARET

	
	( Milyon Dolar )
	(Yüzde)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554 
	-15.495 
	87.613 
	69,9 

	2003
	47.253
	69.340 
	-22.087 
	116.593 
	68,1 

	2004
	63.167
	97.540 
	-34.373 
	160.707 
	64,8 

	2005
	73.476
	116.774 
	-43.298 
	190.251 
	62,9 

	2006
	85.535
	139.576 
	-54.041 
	225.111 
	61,3 

	2007
	107.272
	170.063 
	-62.791 
	277.334 
	63,1 

	2008
	132.003 
	201.823 
	-69.820 
	333.825 
	65,4 

	Ocak- Şubat
	2008
	21.701 
	32.365 
	-10.664 
	54.066 
	67,1

	
	2009 
	16.186 
	17.668 
	-1.483 
	33.854 
	91,6 


Cari açık…
Ekonomideki yavaşlama, petrol fiyatlarındaki ve iç talepteki düşüş ve TL’deki değer kaybı neticesinde yıllık % 98 gerileyen dış ticaret açığının (0,078 Milyar Dolar) ve cari transferlere ilişkin net girişlerdeki artışın katkısı ile, geçen yıl Ocak ayında 4,2 Milyar Dolar açık veren cari işlemler, Ocak 2009 döneminde (2004 yılı Eylül ayından bu yana ilk kez) 0,3 Milyar Dolar fazla vermiştir. Turizm gelirleri sayesinde 0,4 Milyar Dolar fazla veren hizmetler dengesi de cari fazla oluşturan diğer bir kalem olmuştur.           
Net Yabancı Sermaye Girişleri

	(milyon dolar)
	Ocak
	12-aylık

	
	2008
	2009
	

	Doğrudan yatırımlar
	1.129
	1.092
	17.948

	Portföy yatırımı
	754
	-129
	-4.385

	Eurobond
	-610
	1.000
	2.197

	Hisse senetleri
	-497
	-104
	1.109

	DİBS
	1.861
	-1.025
	-7.691

	Krediler
	3.814
	-1.303
	23.775

	Uzun vadeli
	3.135
	-671
	20.389

	       Ticari
	-5
	-5
	167

	   Genel Hükümet
	-211
	-198
	755

	   Bankalar
	565
	345
	272

	   Özel Sektör
	2.786
	-813
	19.195

	Kısa vadeli
	679
	-632
	3.386

	Mevduatlar
	-604
	-526
	3.565

	   Uzun vadeli
	-91
	-89
	-1.430

	   Kısa vadeli
	-513
	-437
	4.995

	Diğer uzun vadeli
	-1
	-2
	418

	
	 
	 
	

	Toplam kısa vadeli
	1.530
	-2.198
	1.799

	Toplam uzun vadeli
	3.562
	1.330
	39.522

	Toplam net giriş
	5.092
	-868
	41.321

	Cari işlemler hesabı
	-4.149
	291
	-37.183


Diğer taraftan, 2008 yılının son çeyreğinde olduğu gibi, 2009 yılının başında da sermaye hesabındaki bozulma devam etmiştir. Bu ayda da küresel likidite krizinin etkisi ile 0,9 Milyar Dolarlık net sermaye çıkışı gerçekleşmiştir.  
Şubat enflasyonu: TÜFE’de %1,1, ÜFE’de %0,29...
2009 yılı Şubat ayında 2003=100 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi'nde bir önceki aya göre % 1,10, bir önceki yılın Aralık ayına göre % 1,05, bir önceki yılın aynı ayına göre % 7,89 ve on iki aylık ortalamalara göre % 10,29 artış gerçekleşmiştir. 
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Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış % 6,90 ile alkollü içecekler ve tütün grubunda gerçekleşmiştir. Mart ayında endekste yer alan gruplardan gıda ve alkolsüz içeceklerde % 3,91, çeşitli mal ve hizmetlerde % 1,33, lokanta ve otellerde % 0,50, eğitimde % 0,10, giyim ve ayakkabıda % 0,07, sağlıkta % 0,02 artış gerçekleşmiştir,  Konutta %-0,12, eğlence ve kültürde %-0,17, haberleşmede %-0,56, ev eşyasında %-1,44, ulaştırmada    %-1,99 düşüş gerçekleşmiştir. 

Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış % 16,46 ile konut grubunda gerçekleşmiştir. Çeşitli mal ve hizmetler (% 13,26), lokanta ve oteller (% 12,07), gıda ve alkolsüz içecekler (% 9,18) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.
2009 yılı Mart ayında 2003=100 Temel Yıllı Üretici Fiyat Endeksi'nde bir önceki aya göre % 0,29, bir önceki yılın Aralık ayına göre % 1,70, bir önceki yılın aynı ayına göre % 3,46 ve on iki aylık ortalamalara göre % 11,99 artış gerçekleşmiştir. 


[image: image8.png]UFE Yilik % Degisme (Aylar itibariyle)





Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre % 2,06 artış, bir önceki yılın aynı ayına göre %-2,21 düşüş ve on iki aylık ortalamalara göre % 7,14 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise Aralık ayına göre % 1,62, bir önceki yılın aynı ayına göre % 4,84 ve on iki aylık ortalamalara göre % 13,16 artış gerçekleşmiştir. 

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörleri bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış % 7,90 ile metal cevheri ve alt sektöründe gerçekleşti. 

Sanayinin üç sektöründen elektrik, gaz, su sektöründe % 0,92, madencilik ve taşocakçılığı sektöründe % 1,25, imalat sanayi sektöründe % 0,20 artış gerçekleşmiştir. 

İç borç stoku 2009 Şubat ayı sonu itibariyle 289 Milyar TL…

İç borç stoku 2009 Şubat ayı sonu itibariyle 288,9 Milyar TL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 171,2 Milyar Dolardır. 
	2009 ŞUBAT (*)
	Million TL
	Billion USD
	 

	
	Milyon TL
	Milyar ABD Doları
	 

	TOPLAM
	288.933
	171,2
	100,0

	KAMU
	67.244
	39,9
	23,3

	   MERKEZ BANKASI
	13.028
	7,7
	4,5

	   KAMU BANKALARI(1)
	10.053
	6,0
	3,5

	   TMSF 
	3.124
	1,9
	1,1

	   DİĞER KAMU (2)
	41.040
	24,3
	14,2

	PİYASA (3)
	221.689
	131,4
	76,7

	 
	
	
	

	KUR (Döviz Alış)
	 
	         1,6874
	 

	(*) Geçici.
	
	
	

	(1) Sadece Kamu bankalarına yapılan nakit-dışı ihraçları ve bu ihraçlardan yapılan faiz ödemeleri yerine verilen senetleri içermektedir.

(2) Kamuya yapılan ortalama satışlar dahil.

(3) İmar Bankası Mevduatları için TMSF'ye ihraç edilen senetler (6,7 katrilyon TL), 2004 Yılı Ocak Ayından itibaren piyasa içerisinde gösterilmiştir.


İç borçların alıcı grupları itibariyle yapısında da önemli değişme olmuştur. 
AKP’nin iktidara geldiği tarih olan Kasım 2002’de iç borçların % 54,1’i, yani yarıdan fazlası Kamunun Kamuya borcu idi. Piyasaya olan borcun payı ise % 45,9 idi.  Bu dönemde piyasaya olan borcun payı % 45’den   % 76,7’e çıkmıştır.  

Dış borç stoku 2008 sonu itibariyle 276,8 Milyar Dolar…

Toplam dış borç stoku, 2008 yılsonu itibarıyla üçüncü çeyreğe göre 13,9 Milyar Dolar azalarak 276,8 Milyar Dolar olarak gerçekleşmiştir. Özel sektör borçlarının toplam dış borç stoku içerisindeki payı 185,1 Milyar 
Dolar ile yüzde 66,9 ve kamu kesimi borçlarının payı 78,2 Milyar Dolar ile yüzde 28,2 olmuştur. T.C. Merkez Bankası borçlarının toplam borç stoku içerisindeki payı ise 13,5 Milyar Dolar ile yüzde 4,9 düzeyindedir. 
	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	TOPLAM DIŞ BORÇ STOKU (Milyon $)
	129.598
	144.145
	160.646
	168.474
	205.265
	247.094
	276.834

	KAMU    
	64.534
	70.844
	75.668
	70.414
	71.588
	73.435
	78.165

	TCMB
	22.003
	24.373
	21.410
	15.425
	15.678
	15.801
	13.520

	ÖZEL 
	42.991
	48.928
	63.568
	82.635
	117.999
	157.857
	185.149


2008 yılsonu itibarıyla toplam dış borç servisi ise 52,8 Milyar Dolar olarak gerçekleşmiştir. Dış borç servisinin 41 Milyar Dolarlık kısmını anapara ödemeleri oluştururken, 11,7 Milyar Dolarlık kısmını faiz ödemeleri oluşturmaktadır. 
Özel sektörün dış borç stoku na ilişkin detay aşağıda verilmiştir:
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(Milyon $)
2007 2008

I- FINANSAL KURULUSLAR 58.295 62.808
A- Bankalar 46.907 51.620
Kisa Vadeli 16.167 21.703
Uzun Vadeli 30.740 29.917

B- Bankacilik Dist 11.388 11.188
Kisa Vadeli 421 246
Uzun Vadeli 10.967 10.942
1I-REEL SEKTOR 101.378 122.341
Kisa Vadeli 22.159 23.661
Uzun Vadeli 79.219 98.680

Toplam 159.673 185.149





Merkezi yönetim borç stoku Şubat ayında 403,5 Milyar TL…

Merkezi yönetim toplam borç stoku, 2009 yılının Şubat ayında 403,5 Milyar TL olarak gerçekleşmiştir. Şubat ayı itibarıyla toplam borcun 
288,9 Milyar TL’si iç borç, 114,6 Milyar TL’lik kısmı ise dış borçtan oluşmaktadır.
	MERKEZİ YÖNETİM TOPLAM BORÇ STOKU
	
	
	
	

	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
Ocak
	2009
Şubat

	Toplam (Milyon TL)
	242.665
	282.807
	316.528
	331.520
	345.050
	333.485
	380.307
	391.140
	403.517

	İç Borç
	149.870
	194.387
	224.483
	244.782
	251.470
	255.310
	274.827
	279.236
	288.933

	Dış Borç
	92.795
	88.420
	92.046
	86.738
	93.580
	78.175
	105.479
	111.905
	114.584

	Toplam (Milyon $)
	148.464
	202.608
	235.846
	247.071
	245.482
	286.327
	251.482
	239.303
	239.135

	İç Borç
	91.691
	139.262
	167.262
	182.428
	178.906
	219.207
	181.728
	170.839
	171.230

	Dış Borç
	56.773
	63.346
	68.583
	64.643
	66.576
	67.120
	69.754
	68.464
	67.905

	İç Borç /Toplam Borç TL cinsi (Yüzde)
	61,8
	68,7
	70,9
	73,8
	72,9
	76,6
	72,3
	71,4
	71,6

	Dış Borç / Toplam Borç TL cinsi (Yüzde)
	38,2
	31,3
	29,1
	26,2
	27,1
	23,4
	27,7
	28,6
	28,4

	Kaynak: Hazine Müsteşarlığı
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Kamu Net Borç Stoku 2008 sonu itibariyle 271,5 Milyar TL...  
Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları (TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının (İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır.
2008 yılsonu itibarıyla, kamu net borç stoku 2007 yılı ile kıyaslandığında 23 Milyar TL artarak 271,5 Milyar TL olarak gerçekleşmiştir. Net iç borç stoku 252,2 Milyar TL, net dış borç stoku ise aynı dönemde 19,3 Milyar TL olarak gerçekleşmiştir.

KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV
	KAMU NET BORÇ STOKU

	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008  

	Toplam Kamu Net Borç Stoku (I-II-III-IV)
	215.680 
	250.841 
	274.456 
	269.739 
	257.917 
	248.335 
	271.460 


Bütçe gelişmeleri... 

2009 yılı Ocak-Şubat Merkezi Yönetim Bütçesi kümülatif gerçekleşmeleri çerçevesinde bütçe giderleri, bütçe gelirleri, bütçe dengesi ve faiz dışı fazla aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.
Merkezi Yönetim Bütçesi Ocak-Şubat 2008 döneminde 496 Milyon TL fazla vermiş iken,   Ocak-Şubat 2009 döneminde 10 Milyar 359 Milyon TL açık vermiştir.

	Merkezi Yönetim Bütçe Gerçekleşmeleri

	Milyon TL
	2008
	2009
	Değişim

	
	Yıllık 
	Ocak-Şubat
	Yıllık Hedef
	Ocak-Şubat
	%

	
	
	Gerç.
	%
	
	Gerç.
	%
	Ocak-Şubat

	Bütçe Giderleri
	225.967
	32.913
	14,6
	259.156
	44.604
	17,2
	35,5

	- Faiz Hariç Giderler
	175.306
	23.916
	13,6
	201.656
	30.963
	15,4
	29,5

	- Faiz Giderleri 
	50.661
	8.998
	17,8
	57.500
	13.642
	23,7
	51,6

	Bütçe Gelirleri
	208.898
	33.410
	16
	248.758
	34.245
	13,8
	2,5

	- Vergi Gelirleri
	168.087
	29.336
	17,5
	202.090
	27.630
	13,7
	-5,8

	Bütçe Dengesi 
	-17.069
	496
	-2,9
	-10.398
	-10.359
	99.6
	-2.187,2

	Faiz Dışı Denge
	33.592
	9.494
	28,3
	47.102
	3.282
	7
	-65,4


Özetle;  
· Geçen yıl ilk iki ayda 32,9 Milyar Lira olan bütçe giderleri bu yılın iki ayında 44,6 Milyara çıkmıştır. Geçen yıla göre yüzde 35,5 artış vardır.

· Bütçe gelirlerindeki artış ise sadece yüzde 2,5 düzeyindedir ve 33,4 Milyar liradan 34,2 Milyar TL’ye yükselebilmiştir.
· Bu durumda bütçe açığı büyümüştür. Geçen yılın iki ayında 469 Milyon Lira fazla verilmişken bu yılın aynı döneminde 10,3 Milyar açığa dönüşmüştür. Açıktaki artış yüzde 2 bin 187 düzeyindedir. Yıllık bütçe açığı hedefinin tamamı, iki ayda yakalanmıştır.

· Faiz dışı fazla 9,5 Milyardan 3,3 Milyara inmiştir. Buradaki daralma ise yüzde 65 düzeyindedir.
· Bütçeyi bu duruma getiren üç nedenden biri, faiz giderlerinin iki ayda yüzde 51 artmasıdır.

· Bütçeyi bozan ikinci etken, vergi gelirlerindeki yüzde 5,8’lik azalmadır. Bu durumun oluşmasında kriz etkili olmuştur.

· Bir de yerel seçim, harcamaları da etkiledi.   2009 bütçesini yıkan faiz dışı harcamaları yüzde 29,5 artırdı.

Para, banka ve sermaye piyasaları... 

Bankacılık sektörünün toplam aktifleri 2008 yılına dek düzenli olarak büyümesine rağmen 2005-2007 yılları arasında,   artış oranı düşmüş,   2008 yılında ise kriz dönemi olmasına rağmen artış oranı % 16,4’den     % 26’ya çıkmıştır. Ancak 2009 yılının Ocak ayında repo işlemlerinden sağlanan fonlardaki düşüşün etkisi ile toplam aktifler % 1,3 oranında azalarak 723,1 Milyar TL seviyesine gerilemiştir. Öte yandan 2006 yılında  % 87’ye ulaşan sektörün aktif büyüklüğünün GSYH’ ya oranı 2008 yılı sonunda % 77’ye gerilemiştir. Ocak 2009 döneminde, yerli özel bankaların, kamu bankalarının ve yabancı bankaların,  bankacılık sektörü toplam aktif büyüklüğü içerisindeki payları sırasıyla % 52,4, % 30,2 ve % 17,4 olarak gerçekleşmiştir.

Kasım 2008 döneminde başlayan kredi daralması Ocak 2009 döneminde de devam etmiş, Şubat 2009 döneminde ise bir miktar toparlanmıştır. Ekim 2008’de % 52 olan kredilerin toplam aktifler içindeki payı, 2009 yılı Ocak ayında % 49 seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu dönemde kredilerin toplam aktifler içindeki payı 2008 yılı sonuna göre yalnızca 1 puan artarken, 2003 yılından bu yana azalış eğilimde olan menkul kıymetlerin toplam aktifler içindeki payı 2008 yılı sonuna göre 2 puan 
artmıştır. Böylece 2005 yılından bu yana krediler lehine devam eden artış eğilimi krizin beklenen etkisiyle tersine dönmüştür.
Banka grupları itibarıyla incelendiğinde, yabancı bankaların kullandırdıkları kredilerdeki düşüşün devam ettiği görülmektedir. Öte yandan, özel ve kamu sektörü bankalarının kullandırdıkları kredi hacmindeki değişim Mart ayının ilk haftasına kadar nispeten paralel bir seyir izlemiştir. Ancak, Mart ayının ikinci haftasından itibaren kamu bankaları tarafından verilen krediler artma eğilimine girerken, özel sektör bankalarının kullandırdıkları kredilerdeki gerileme eğilimi belirginleşmiştir.

Sektörün brüt takipteki alacaklarının toplam kredilere oranı (mali kesime kullandırılanlar hariç) 2008 yılı sonunda % 3,6 seviyesinde gerçekleşmiştir. Ancak 2009 yılının başından itibaren bu oran yükselerek 20 Mart 2009 itibariyle % 4,4’e çıkmıştır. Ancak esas dikkat çekici olumsuz gelişme, kredi kartı ve bireysel kredi borçlarını ödememiş kişi sayısındaki olağanüstü artıştır. 2007 yılı sonunda toplam 207.636 olan kişi sayısı, 2008 yılı sonunda 3 katından fazla artarak 686.547 kişiye ulaşmıştır. Bunun 225.665’i bireysel kredi, 460.882’si de kredi kartı borçlarını ödememiş kişilerden oluşmaktadır. Yalnızca 2009 yılı Ocak ayındaki kredi kartı ve bireysel kredi borçlarını ödememiş kişi sayısı (138.987 kişi) ise, şimdiden 2006 yılındaki sayıya ulaşarak önümüzdeki yıl için olumsuz bir tablo çizmektedir.

20 Mart 2009 tarihi itibarıyla toplam mevduat hacmi 2008 yılı sonuna göre % 2 artarak 442 Milyara TL’ye yükselmiştir. Aynı dönemde, TP mevduat hacmi % 0,1 azalırken, TP cinsinden YP mevduat hacminde     % 5,9’luk artış kaydedilmiştir. Mart ayının ilk haftasında 91,8 milyar $’a kadar gerileyen Dolar cinsi YP mevduat da 20 Mart 2009 tarihi itibarıyla 96 Milyar Dolara yükselmiştir.

TCMB Para Politikası Kurulu, 19 Mart’taki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını beklentiler paralelinde düşürmüştür. Son dönemde açıklanan verilerin iktisadi faaliyetteki yavaşlamanın giderek derinleştiğine işaret ettiğini belirten TCMB, gecelik borçlanma faizini % 11,50'den                % 10,50’ye, gecelik borç verme faizini ise % 14'ten % 13 düzeyine indirmiştir. Toplantının ardından yapılan açıklamada TCMB, uluslararası kredi piyasalarındaki sorunların devam ettiğini ve küresel büyümeye ilişkin tahminlerin aşağı yönlü güncellenmekte olduğunu, bu çerçevede enflasyon üzerindeki aşağı yönlü baskıların da süreceğini ifade etmiştir. Ayrıca, petrol ve diğer emtia fiyatlarındaki birikimli düşüşlerin enflasyonu olumlu etkilediği de vurgulanmıştır. Kurul, enflasyon görünümüne ilişkin açıklanacak her türlü yeni verinin ve haberin Kurul’un geleceğe yönelik duruşunu değiştirmesine neden olabileceğini belirtmiştir

EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (13 Nisan 2009)
	
	2002
	2004
	2006
	2007
	2008
	2009 (*)

	BÜYÜME (98 bazlı)
	
	
	 
	 
	 
	        Ocak
	     Şubat
	   Mart

	GSYH (Milyar $)

GSYH (Milyar YTL)

Büyüme Oranı
	230,5

350,5

6,2
	390,4

559,0

9,4
	526,4

758,4

6,9
	658,8

856,4

4,5
	950.144
1,1
	
	
	

	ENFLASYON (%)
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)

TÜFE (yıllık)
	30,8

29,7
	13,8

9,35
	11,58

9,65
	5,94

8,39
	8,11

10,06
	7,90

9,50
	6,43

7.73
	3,46
7,89

	ÖDEMELER DENGESİ

(Milyar $)
	
	
	
	
	
	
	
	

	İhracat 

İthalat

Dış Ticaret Dengesi
Cari Denge (Revize)
	36,1

51,5

-15,5

-0,6
	63,2

97,5

-34,4

-14,4
	91,9

133,3

-41,7

-31,9
	107,5

170,0

-62,9

-37,4
	132,0

201,8

69,8

41,4
	7,9

9,3

-1,4

0,3
	16,2
17,7

-1,5
	 

	BORÇ STOKU
	
	
	
	
	
	
	
	

	İç Borçlar (Milyar YTL)

İç Borçlar    (Milyar $) 

Dış Borçlar (Milyar $)

      Kamu Sek. Ve TCMB

       Özel sektör (FK dahil)
	149,9

91,7

130,1

85,6

44,5
	224,5

167,3

162,2

95,2

67,0
	251,5

178,9

207,8

87,2

120,5
	255,3

219,2

247,2

89,2

158,0
	274,8

181,7
276,8 

91,7

185,1
	279,2
170,8
 
	288,9
 171,2

	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	329,5
	386,7
	466,4
	458,5
	 
	 
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ

(Milyar YTL)
	
	
	
	
	
	
	
	

	Harcamalar

   Faiz harcamaları

   Faiz dışı harcamalar

Gelirler

   Vergi gelirleri

   Vergi dışı gelirler

Bütçe Dengesi

Fazi Dışı Fazla
	115,7

51,8

63,6

75,6

59,6

16,0

-40.1

11,8
	141,0

56,5

84,5

110,7

99,1

17,5

-30,3

26,2
	175,3

45,9

129,4

171,3

137,6

33,8

-4,0

42,0
	203,5

48,7

154,8

189,6

152,8

36,4

-13,9

34,8 
	225,9

50,7

175,3
208,9

168,1

34,7

-17,1

33,6 
	18,8

3,8
15,0

15,8
13,8
2,0
-3,0

0,8
	44,6

13,6

31,0

34,2

27,6

6,6

-10,4

3,3 
	

	DÖVİZ KURLARI
	
	
	
	
	
	
	
	

	TÜFE bazlı Reel Kur E.

$/YTL

Avro/YTL

Avro/$
	125,4

1,63

1,70

1,04
	143,2

1,34

1,82

1,35
	160,1

1,41

1,85

1,31
	190,4

1,16

1,71

1,46
	168,5

1,52

2,13

1,40
	165,9

1,63

2,10

1,29
	162,7

1,68

2,13

1,27
	 

	DİĞER
	
	
	
	
	
	
	
	  

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	1.178
	1.471
	1.574,0
	104.585
	281.360
	

	Karşılıksız Çekler (Bin Ad)
	748
	965
	1.213
	1.325
	1.537,2
	195,8
	540.836
	  

	Top. Mevduat  (Milyar YTL)
	
	191,4
	296,8
	340,4
	433,4
	434,5
	442,6
	442,0

	YP Mevduat  (Milyar $)
	
	63,5
	82,3
	102,6
	101,6
	95,4
	93,0
	96,0

	Krediler (Milyar YTL)**
	
	97,3
	207,6
	261,7
	343,2
	342,8
	343,8
	339,8

	Bireysel Kr.  (Milyar YTL)
	
	34,9
	91,6
	124,6
	152,6
	151,8
	160,8
	148,1

	Tüketici Kredi (Mlyr YTL)
	
	
	45,9
	65,8
	81,4
	80,7
	80,1
	80,1

	Kredi Kartı (Milyar YTL)
	
	
	21,6
	26,6
	33,5
	33,7
	33,2
	33,3


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç.
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