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DÜNYA EKONOMİSİ

IMF, bu yıl dünya ekonomisi yüzde yarım büyüyecek…
IMF, Ekim ayında yayınladığı ekonomik büyüme tahminini ikinci kez aşağı yönlü revize etti. Dünya ekonomisinin 2009 yılında % 0,5 büyüyeceğini tahmin eden IMF, bu oranın II. Dünya Savaşı’ndan sonra kaydedilecek en düşük büyüme oranı olacağını belirtmiştir. Enflasyon tahminlerini de güncelleyen IMF, gelişmiş ülkeler için 2009 yılı enflasyon tahminini 1,1 puan azaltarak % 0,3’e, gelişmekte olan ülkeler için ise 1,3 puan azaltarak % 5,8’e revize etmiştir. 2009 yılı dünya ticaret hacmi için % 2 olan büyüme tahminini ise % 2,8 daralma şeklinde güncellemiştir. Alınan önlemlere rağmen finansal koşulların halen düzelmediğini belirten IMF, ekonominin toparlanabilmesi için finansal sektörün işlerliğinin sağlanmasının ve kredi piyasalarındaki tıkanıklığın çözülmesinin şart olduğunu belirtmiştir. Bu nedenle, toplam talebi destekleyici yönde para ve maliye politikalarına ağırlık verilmesi gerektiğini ifade eden IMF, uzun vadede mali disiplini bozmayacak politikalar geliştirilmesi ihtiyacının altını çizmiş ve bu süreçte uluslararası işbirliğinin önemine dikkat çekmiştir.
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ABD…
2008 yılının üçüncü çeyreğinde ekonomi ilk verilere göre % 3.8 daralmıştır. 27-28 Ocak tarihlerindeki FOMC toplantısında faiz oranını 
% 0-0.25 aralığında bırakan ve bir süre düşük seviyede tutabileceğini belirten FED, ekonomik aktivitede yılın sonuna doğru kademeli bir toparlanma öngördüğünü, ancak görünüm üzerinde ciddi aşağı yönlü riskler bulunduğunu vurgulamıştır. Ayrıca, uzun vadeli Hazine tahvili almaya hazır olduğunu da ifade etmiştir. 9 Ocak’ta açıklanan verilere göre, Aralık ayında tarım dışı istihdam 524,000 kişi azalmıştır. Bu azalışla birlikte 2008 yılındaki toplam istihdam kaybı 2,589,0000 kişiye ulaşmıştır (1945 yılından bu yana en fazla gerileme). İşsizlik oranı da Aralık ayında % 7.2’ye yükselmiştir (beklenti: % 7, Kasım: % 6.7). Bu oran 1993 yılından beri kaydedilen en yüksek seviyedir.

Perakende satışlar Aralık ayında beklentilerin çok üzerinde düşüş kaydetmiştir (beklenti: % -1.2, gerçekleşme: % -2.7). Perakende satışlar yıllık bazda da % 9.8 azalmıştır. Alt kalemlerden yapı malzemeleri (% -2.9), giyim (% -2.5) ve benzin istasyonlarındaki satışlarda (% -15.9) kaydedilen düşüşler perakende satışların gerilemesinde önemli rol oynamıştır. Motorlu taşıtlar-yedek parçaları satışları da % 0.7 düşmüştür. Dayanıklı mal siparişleri de Aralık ayında % 2.6 gerileyerek üst üste 5 ay azalış kaydetmiştir. Dayanıklı mal siparişlerinde Aralık ayında kaydedilen gerileme ana metal (% -6.9), bilgisayar-elektronik ürünler (% -7.2) makine (% -5.0) ve metal ürünler % -3.6) siparişlerindeki düşüşten kaynaklanmıştır.

Avro Bölgesi…
Avrupa Merkez Bankası (ECB), 15 Ocak’taki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını 50 baz puan indirerek % 2’ye düşürmüştür. ECB’nin Aralık ayındaki açıklamasında faizlerin oldukça düşük bir seviyeye düşürüldüğünü belirtmiş olmasına rağmen, ekonomiye ilişkin görünümün son dönemde daha da kötüleşmesi, Ocak ayında da faiz indirimlerine devam edilmesinde etkili olmuştur.

Özellikle Fransa, İtalya ve Almanya’da sınai üretimdeki hızlı düşüşler, Euro Alanı ekonomisinin 2008 yılının son çeyreğinde üçüncü çeyreğe kıyasla daha sert bir düşüş kaydettiğine işaret etmektedir. Öte yandan, Euro Alanı’nda enflasyon Aralık ayında % 1,6 ile ECB’nin % 2’lik hedefinin altına inmiştir. Ekonomiye ilişkin tahminlerin revize edileceği Mart ayına kadar önemli bir karar alınamayacağını ifade eden ECB’nin Şubat ayındaki toplantısında faiz oranlarında bir değişiklik yapmayacağı öngörülmektedir.

Öte yandan, Euro Alanı’nda yer alan bazı ülkelerin krizden çıkmak için aldığı önlemlerin gelecekte mali dengelerde bozulma yaratabileceğine ilişkin kaygılar bölge ekonomisine ilişkin görünümü olumsuz yönde etkilemektedir. Ocak ayında Standart & Poors, mali dengelerine ilişkin endişeler nedeniyle Yunanistan, İspanya ve Portekiz’in kredi notunu düşürürken, İrlanda’nın kredi görünümünü durağana çevirmiştir.
Euro bölgesine ilişkin ekonomik tahminler de aşağı doğru revize edilmeye devam etmektedir. Avrupa Komisyonu 2008 ve 2009 öngörülerini % 0.1 ve % 0.9’dan % -1.9 ve % 0.4’e düşürmüştür. 

	
	2007
	2008 (Tahmin)
	2009 (Öngörü)
	2010

(Öngörü)
	
	2007
	2008 (Tahmin)
	2009 (Öngörü)
	2010

(Öngörü)

	Almanya
	2.5
	1.3
	-2.3
	0.7
	İtalya 
	1.5
	-0.6
	-2.0
	0.3

	Avusturya
	3.1
	1.7
	-1.2
	0.6
	Lüksemburg
	5.2
	1.0
	-0.9
	1.4

	Belçika
	2.8
	1.3
	-1.9
	0.3
	Malta
	3.9
	2.1
	0.7
	1.3

	Finlandiya
	4.5
	1.5
	-1.2
	1.2
	Portekiz
	1.9
	0.2
	-1.6
	-0.2

	Fransa
	2.2
	0.7
	-1.8
	0.4
	Slovakya
	10.4
	7.1
	2.7
	3.1

	GKRY
	4.4
	3.6
	1.1
	2.0
	Slovenya
	6.8
	4.0
	0.6
	2.3

	Hollanda
	3.5
	1.9
	-2.0
	0.2
	Yunanistan
	4.0
	2.9
	0.2
	0.7

	İrlanda
	6.0
	-2.0
	-5.0
	0.0
	Euro Bölgesi
	2.7
	0.9
	-1.9
	0.4

	İspanya
	3.7
	1.2
	-2.0
	-0.2
	AB-27
	2.9
	1.0
	-1.8
	0.5


İngiltere…
İngiltere ekonomisi, dördüncü çeyreğe ilişkin açıklanan büyüme verileri ile birlikte 1991’den bu yana ilk kez teknik resesyona girmiştir. 2008’in ikinci ve üçüncü çeyreğinde, çeyrek dönem itibariyle sırasıyla % 0 ve % -0.6 oranında büyüyen İngiltere ekonomisi, dördüncü çeyrekte % 1.5 daralmıştır. Söz konusu oran, 1980’den bu yana yaşanan en büyük daralmaya işaret etmektedir. Konut sektöründeki köpüğün patlaması ve buna bağlı düşen iç talebe ek olarak, ticari partnerlerdeki durgunluğun etkisiyle gerileyen dış talep, İngiltere ekonomisini 2009’da Avrupa’nın en kötü performans göstermesi beklenen büyük ülkeleri arasında en ön sıraya koymaktadır. IMF’nin öngörüsüne göre 2009’da büyüme oranının % -2.8, 2010’da ise % 0.2 olması beklenmektedir. Avrupa Komisyonu’nun öngörüleri de IMF ile aynıdır. Ekonomideki resesyona bağlı olarak işsizlik oranı Aralık ayında % 6.1 ile son 10 yılın en yüksek seviyesine ulaşmıştır. Halihazırda 1.16 milyon kişi olan işsiz sayısının yıl içerisinde 2 milyon kişiye ulaşmasından endişe edilmektedir. 

Japonya…
Japonya’da ekonominin girmiş olduğu resesyonun tarihin en uzun ve derin daralma süreci olup olmayacağı tartışmaları yoğun biçimde sürmektedir. Ocak ayı içerisinde açıklanan sanayi üretimi, PMI, işsizlik ve dış ticaret verileri, dış talepteki hızlı düşüşün ekonomi üzerindeki olumsuz etkilerine işaret etmektedir. Aralık ayında sanayi üretimi, Kasım ayına göre % 9.6 ile yeni bir rekor azalış yaşarken, yıllık bazdaki düşüş % 20.6 olmuştur. Ülkenin başlıca ihraç mallarının hemen hepsinin üretiminde sert düşüşler görülmüştür. İhracat verileri de söz konusu düşüşleri doğrulamaktadır. Aralık ayında ihracat, bir önceki yıla kıyasla % 35 ile üst üste üçüncü ay olmak üzere düşmüştür. Diğer taraftan, işsizlik oranı Aralık’ta % 4.4’e yükselerek son üç yılın en yüksek seviyesine ulaşmıştır. IMF’nin Ocak ayı WEO öngörüleri, Japon ekonomisinin Mart ayında sona erecek 2008/2009 mali yılında % 0.3, 2009/2010 mali yılında ise % 2.6 küçüleceği yönündedir. 

Hükümet, yeni bir ekonomik paket açıklamıştır. Buna göre, krizden etkilenen şirketlere, hisse senedi karşılığı toplamda 1.5 trilyon yene (16.7 milyar dolar) ulaşabilecek sermaye aktarımı kararı alınmıştır. Finansal kriz dolayısıyla kaynak bulmakta zorluk çeken şirketlere aktarılacak sermayenin, üç yıl içerisinde üretkenliği ve kârlılığı artıracak projelere harcanması amaçlanmaktadır. Hükümetin söz konusu yardımından daha çok zor durumdaki küçük ve orta ölçekli işletmelerin (KOBİ) faydalanması beklenmektedir. Japon ekonomisinin üçte birlik kısmını teşkil eden KOBİ’ler, istihdamın % 70’ini karşılamaktadır. 

Çin…

Çin’de büyüme oranı uzunca bir süreden sonra tek haneye düşmüştür. Ocak ayı içerisinde açıklanan 2008 yılı dördüncü çeyrek büyüme 2008’e kadar üst üste beş yıl çift haneli oranlarda büyüyen ekonomideki yavaşlama, büyük ölçüde son çeyrekte meydana gelmiştir. İlk iki çeyrekte yıllık bazda % 10.6 ve % 10.1 büyüyen ekonomi, üçüncü çeyrekte % 9 büyüdükten sonra dördüncü çeyrekte yalnızca % 6.8 oranında bir büyüme kaydedebilmiştir. Küresel finansal krizin etkilerinin güçlü bir şekilde hissedilmeye başladığı ülkede, hükümetin iç talebi canlandırmak üzere aldığı önlemlerle birlikte büyüme oranının 2009’da % 6.7 olması beklenmektedir. Buna rağmen, uzun yıllar iki haneli rakamlarda büyüyen ekonominin % 6.7 büyümesi ile başta işsizlik olmak üzere sosyal sorunların baş göstermesi olasılığı yüksektir. Nitekim, 2008 yılı sonu itibariyle şehirlerde işsizlik oranı bir önceki yıla göre 0.2 yüzde puan artarak % 4.2 olmuştur. Çin Sosyal Bilimler Akademisi’nin hesabına göre işsizlik oranı şehirlerde % 9.4 seviyesindedir. Kırsal kesimdeki nüfus artışı ve düşük üretkenliğe karşılık, ihracata yönelik üretim yapan ve yüksek üretkenliğe sahip kıyı bölgelerinde artan gelirlerle birlikte bir sorun haline gelen gelir dağılımı bozukluğunu, kırdan şehirlere göçü teşvik ederek çözmeye çalışan hükümet için 2009 yılı zor bir yıl olacaktır. 

2008’in son aylarında yatırım girişinde kaydedilen düşüşün 2009 yılında da devam etmesi beklense de, hükümetin iç talebi canlandırmaya yönelik aldığı önlemlerle Çin’in, 2008 kadar olmasa da 2009 yılında da yüksek miktarlarda doğrudan yabancı yatırım çekmesi beklenebilir. Çin hükümeti, 2008’in sonlarından itibaren yuanın değerlenmesine izin vermemekte ve dolar karşısındaki değerini yatay bir bantta tutmaktadır. ABD’nin yeni Hazine Bakanı Timothy Geithner, Obama’nın, Çin’in döviz kurunu “manipüle” ettiğini düşündüğünü dile getirerek, 2009 yılı içerisinde ABD ile Çin arasında bu konunun sorun olabileceğine ilişkin ilk işareti vermiştir.

Rusya…
Rusya’da 2008 yılında sermaye çıkışı 130 milyar doları bulmuştur. Böylece Rusya, 2008 yılı içinde net sermaye çıkışlarının en fazla yaşandığı ülkelerden bir tanesi olmuştur. 2007 yılında 83 milyar dolar net sermaye girişi yaşandığı düşünüldüğünde çıkışın boyutları muazzamdır. 

Ruble değer kaybına Ocak ayında da devam etmiş ve 0.55 dolar + 0.45 eurodan oluşan kur sepeti karşısında kademeli olarak 35 ruble seviyesinden 40 ruble seviyesine kadar gerilemiştir. Merkez Bankası değer kaybı ile daha iyi mücadele edebilmek amacıyla bugüne kadar her seferde yaklaşık % 1 - % 1.5 civarında genişlettiği hareket bandını 24 Ocakta % 10 genişleterek daha esnek bir para politikası uygulamaya başlamıştır. Bankanın müdahaleleri sonucunda Ocak ayında rezervler Mayıs 2007’den bu yana ilk defa 400 milyar dolar seviyesinin altına inmiştir. 

TÜRKİYE EKONOMİSİ
Büyüme…

Kasım ayında sanayi üretimi % 13,9 daralmıştır. Böylece, Ocak-Kasım 2008 dönemi itibarıyla ortalama artış yıllık bazda % 0,5 düzeyinde gerçekleşmiştir. Sanayi üretimi Ağustos 2008’den beri artan oranda daralmaktadır. Kasım ayında büro makineleri ile gıda dışındaki tüm sektörlerde üretim daralmış, otomotiv, ana metal ve metal ürünleri ise en hızlı daralan sektörler olmuştur. İhracatın azalmaya devam etmesi, öncü sektörlerdeki üretim gerilemesi, fabrika tatillerinin sürmesi ve kapasite kullanım oranının gerilemesi dikkate alındığında, sınai üretimin yılın son ayında da daralması beklenmektedir. GSYH içinde sanayi üretiminin yaklaşık % 30’luk paya sahip olduğu dikkate alındığında, hizmetler ve inşaat sektörlerindeki beklenen daralmayla birlikte yılın son çeyreğinde ekonominin % 2 küçüldüğü ve 2008 yılının tamamı itibarıyla büyümenin % 1,7 olarak gerçekleştiği tahmin edilmektedir. Bütün bunlar bir resesyonun işaretidir.  
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Aylık Sanayi Üretim Endeksi, 2008 yılı Aralık ayında 2007 yılı Aralık ayına göre % 17,6 azalarak, 93,8 olmuştur. Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2008 yılı Aralık ayında, bir önceki yılın aynı ayına göre Madencilik ve Taşocakçılığı sektörü endeksi % 2,0 azalarak 110,1’den 107,8’e, İmalat Sanayi sektörü endeksi % 19,9 azalarak 112,7’den 90,3’e; Elektrik, Gaz ve Su sektörü endeksi ise % 5,3 azalarak 124,2’den 117,6’ya gerilemiştir. Ana Sanayi Grupları (MIGS) Sınıflamasına göre, 2008 yılı Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre en yüksek düşüş % 31,2 ile Sermaye Malı İmalatında görülmüştür. İmalat Sanayi Alt Grupları incelendiğinde, en yüksek düşüş oranı Radyo, TV, Haberleşme Teçhizatı ve Cihazları İmalatında gerçekleşmiştir.

[image: image3.wmf]Aylık Sanayi Üretim Endeksi, 2005=100 

90,0

100,0

110,0

120,0

130,0

140,0

150,0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

2007

2008


İmalat sanayiinde kapasite kullanım oranı, geçen yılın aynı ayına göre 16,5 puan azalmış ve  % 63,8 seviyesinde gerçekleşmiştir. İç pazarda talep yetersizliği, işyerlerinin tam kapasite ile çalışmamasının en önemli nedenidir.

2009 Ocak ayında, işyerlerinin, tam kapasite ile çalışmamasının nedenleri arasında talep yetersizliği ilk sıradadır. Hammadde yetersizliği, mali imkansızlıklar, işçilerle ilgili meseleler ve enerji yetersizliği diğer nedenlerdir. İç pazarda talep yetersizliği % 49,8 ve dış pazarda talep yetersizliği % 28,5 oranında etkili olmuştur. Mali imkansızlıklar % 4,0, yerli mallarda hammadde yetersizliği % 3,2 ve İthal mallarda hammadde yetersizliği % 1,7, işçilerle ilgili meseleler ise % 1,5 oranında etkili olmuştur. 

Kapasite kullanım oranı.

	Yıl/Ay
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	2008
	80,3
	79,3
	81,2
	81,7
	82,4
	82,3
	80,0
	76,2
	79,8
	76,7
	72,9
	64,7

	2009
	63,8
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İstihdam…
Kasım ayı işsizlik oranı önceki yılın aynı ayına göre 2.2 puan artarak % 12,3 olarak gerçekleşmiştir. Kasım 2008 döneminde işsiz sayısı da 2 milyon 995 bin kişiye yükselmiştir.

Kasım ayı işgücü istatistikleri, işsiz sayısında yıllık bazda oldukça önemli bir artışa (448 bin kişi) işaret etmektedir. İşsiz sayısındaki bu artışta, istihdam edilenlerin sayısındaki yükselişin işgücü piyasasına katılan kişi sayısının oldukça altında kalması etkili olmuştur.  
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	TÜRKİYE
	 

 
	KENT
	 

 
	KIR

	
	2007
	2008
	
	2007
	2008
	
	2007
	2008

	Kurumsal olmayan sivil nüfus (000)
	69 185
	69 943
	
	43 819
	44 730
	
	25 365
	25 213

	15 ve daha yukarı yaştaki nüfus (000)
	49 511
	50 268
	
	31 800
	32 535
	
	17 711
	17 734

	İşgücü (000)
	23 217
	24 310
	
	14 252
	15 056
	
	8 965
	9 254

	    İstihdam (000)
	20 867
	21 315
	
	12 538
	12 919
	
	8 329
	8 396

	    İşsiz (000)
	2 350
	2 995
	
	1 714
	2 137
	
	636
	858

	İşgücüne katılma oranı (%)
	46,9
	48,4
	
	44,8
	46,3
	
	50,6
	52,2

	İstihdam oranı (%)
	42,1
	42,4
	
	39,4
	39,7
	
	47,0
	47,3

	İşsizlik oranı (%)
	10,1
	12,3
	
	12,0
	14,2
	
	7,1
	9,3

	    Tarım dışı işsizlik oranı (%)
	12,6
	15,4
	
	12,3
	14,7
	
	13,6
	18,0

	    Genç nüfusta işsizlik oranı(1)(%)
	20,0
	23,9
	
	21,6
	25,5
	
	17,0
	21,2

	Eksik istihdam oranı (%)
	2,8
	3,5
	
	2,3
	3,0
	
	3,6
	4,3

	     Genç nüfusta eksik istihdam oranı(1)(%)
	2,6
	3,6
	
	2,3
	3,0
	
	3,1
	4,8

	İşgücüne dahil olmayanlar (000)
	26 294
	25 958
	
	17 548
	17 479
	
	8 746
	8 479

	(1) 15-24 yaş grubundaki nüfus 


Dış ticaret açığı 2008 yılında yaklaşık 70 Milyar dolar…
Geçici verilere göre 2008 yılı Aralık ayında; 2007 yılının aynı ayına göre ihracat % 21 azalarak 7 685 Milyon Dolar, ithalat % 30,1 azalarak 11 271 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemde dış ticaret açığı 3 586 Milyon Dolar olmuştur. 

2008 Ocak-Aralık döneminde; 2007 yılının aynı dönemine göre ihracat % 23,1 artarak 132 003 Milyon Dolar, ithalat % 18,7 artarak 201 823 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. 2007 Ocak-Aralık döneminde 62 791 Milyon Dolar olan dış ticaret açığı, 2008 yılı Ocak-Aralık döneminde % 11,2 artarak 69 820 Milyon Dolara yükselmiştir.
	DIŞ TİCARET

	
	( Milyon Dolar )
	(Yüzde)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554 
	-15.495 
	87.613 
	69,9 

	2003
	47.253
	69.340 
	-22.087 
	116.593 
	68,1 

	2004
	63.167
	97.540 
	-34.373 
	160.707 
	64,8 

	2005
	73.476
	116.774 
	-43.298 
	190.251 
	62,9 

	2006
	85.535
	139.576 
	-54.041 
	225.111 
	61,3 

	2007
	107.272
	170.063 
	-62.791 
	277.334 
	63,1 

	2008
	132.003 
	201.823 
	-69.820 
	333.825 
	65,4 

	Ocak 
	2008
	
	
	
	
	

	
	2009
	
	
	
	
	


2007 Aralık ayında % 54,6 olan Avrupa Birliği’nin (AB) ihracattaki payı 2008 Aralık ayında % 41,8’e gerilemiştir. AB’ye yapılan ihracat, 2007 yılının aynı ayına göre  % 39,4 azalarak 3 216 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir.

2008 Aralık ayında en fazla ihracat yapılan ülke Almanya olmuştur. Bu ülkeye yapılan ihracat 2007 Aralık ayına göre % 20,2 gerileyerek 765 Milyon Dolar olurken, Almanya’yı Irak (429 Milyon Dolar), İngiltere (390 Milyon Dolar) ve İtalya (366 Milyon Dolar) takip etmiştir. İthalatta ise Rusya Federasyonu ilk sırada yer almıştır. Bu ülkeden yapılan ithalat % 21,2 azalarak 1 992 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. Rusya’yı sırasıyla Almanya      (1 251 Milyon Dolar),  Çin (935 Milyon Dolar) ve ABD (779 Milyon Dolar)  izlemiştir.
2008 yılı Ocak-Aralık döneminde geçen yılın aynı dönemine göre tüketim malları ihracatı % 7,9 oranında artarak 47 milyar 135 milyon dolara, ara malları ihracatı % 37 oranında artarak 67 milyar 707 milyon dolara, sermaye malları ihracatı ise % 21,2 oranında artarak 16 milyar 670 milyon dolara yükselmiştir. 

	DIŞ TİCARET

( milyon dolar )
	2002
	2004
	2006
	2007
	2008

	İHRACAT 

                     Genel Toplam 
	36.059 
	63.167 
	85.535 
	107.272 
	132.003

	Sermaye (yatırım) malları
	2.790 
	6.531 
	9.423 
	13.755 
	16.670

	Ara ( ham madde ) malları
	14.657 
	25.946 
	37.788 
	49.403 
	67.707

	Tüketim malları
	18.465 
	30.502 
	37.790 
	43.696 
	47.135

	Diğerleri
	147 
	189 
	533 
	418 
	491

	İTHALAT

                    Genel Toplam 
	51.554 
	97.540 
	139.576 
	170.063 
	201.823

	Sermaye (yatırım) malları
	8.400 
	17.397 
	23.348 
	27.054 
	27.989

	Ara ( ham madde ) malları
	37.656 
	67.549 
	99.605 
	123.640 
	151.644

	Tüketim malları
	4.898 
	12.100 
	16.116 
	18.694 
	21.484

	Diğerleri
	600 
	493 
	508 
	675 
	706


Cari açık 11 aylık birikimli rakamlara göre 38,8 Milyar Dolar…
Petrol fiyatlarındaki ve iç talepteki düşüş neticesinde gerileyen dış ticaret açığının (1,4 milyar dolar) ve özel sektörün yurt dışından sağladığı uzun-vadeli kredilerin faiz ödemelerinin (0,4 milyar dolar) etkisiyle, geçen yılın aynı ayına göre % 83 azalış gösteren cari açık, Kasım ayında 0,6 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Böylelikle, 11 aylık cari açık 38,2 milyar dolar, 12 aylık cari açık ise 44,1 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.  
CARİ AÇIK
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Doğrudan yatırımlar olarak 2007 Ocak-Kasım döneminde 18 milyar 809 milyon dolar, 2008 Ocak-Kasım döneminde ise 16 milyar 55 milyon dolar sermaye girmiştir.
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Aralık enflasyonu: TÜFE’de %0,29, ÜFE’de %0,23...
2009 yılı Ocak ayında Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre % 0,29, bir önceki yılın Aralık ayına göre % 0,29, bir önceki yılın aynı ayına göre  % 9,50 ve on iki aylık ortalamalara göre % 10,54 artış gerçekleşmiştir.  
TÜFE Yıllık % Değişme ( Aylar İtibariyle )
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Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış % 3,23 ile çeşitli mal ve hizmetler grubunda gerçekleşmiştir. Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış % 18,67 ile konut grubunda gerçekleşmiştir. Lokanta ve oteller (% 13,19), çeşitli mal ve hizmetler (% 12,34), gıda ve alkolsüz içecekler (% 11,51), eğlence ve kültür (% 10,10) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.

2009 yılı Ocak ayında 2003=100 Temel Yıllı Üretici Fiyat Endeksi’nde bir önceki aya göre % 0,23, bir önceki yılın Aralık ayına göre % 0,23, bir önceki yılın aynı ayına göre % 7,90 ve on iki aylık ortalamalara göre % 12,81 artış gerçekleşmiştir.

ÜFE Yıllık % Değişme ( Aylar İtibariyle )
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Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre % 0,14 artış, bir önceki yılın aynı ayına göre % -1,27 düşüş ve on iki aylık ortalamalara göre % 10,17 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise Aralık ayına göre % 0,25, bir önceki yılın aynı ayına göre % 10,20 ve on iki aylık ortalamalara göre % 13,44 artış gerçekleşmiştir.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörleri bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış % 7,21 ile taşocakçılığı ve diğer madencilik ürünleri alt sektöründe gerçekleşti. 

Sanayinin üç sektöründen elektrik, gaz, su sektöründe %4,14 artış, imalat sanayinde % -0,03, madencilik ve taşocakçılığında % -1,36 düşüş gerçekleşmiştir. 

İç borç stoku 2008 Kasım ayı sonu itibariyle 274 Milyar YTL…

İç borç stoku 2008 Aralık ayı sonu itibariyle 274,8 Milyar YTL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 181,7 Milyar Dolardır. AKP iktidarı döneminde iç borç stokumuz 124 Milyar YTL’den fazla artmıştır.  
	2008 ARALIK (*)
	Milyon YTL
	Milyar ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	274.827
	181,7
	100,0

	KAMU
	65.751
	43,5
	23,9

	   MERKEZ BANKASI
	13.028
	8,6
	4,7

	   KAMU BANKALARI(1)
	10.053
	6,6
	3,7

	   TMSF 
	3.105
	2,1
	1,1

	   DİĞER KAMU (2)
	39.566
	26,2
	14,4

	PİYASA (3)
	209.076
	138,3
	76,1

	KUR (Döviz Alış)
	1,5123
	 
	

	(*) Geçici.
	
	
	

	(1) Sadece Kamu bankalarına yapılan nakit-dışı ihraçları ve bu ihraçlardan yapılan faiz ödemeleri yerine verilen senetleri içermektedir.

(2) Kamuya yapılan ortalama satışlar dahil.

(3) İmar Bankası Mevduatları için TMSF'ye ihraç edilen senetler (6,7 katrilyon TL), 2004 Yılı Ocak Ayından itibaren piyasa içerisinde gösterilmiştir.


İç borçların alıcı grupları itibariyle yapısında da önemli değişme olmuştur. 
AKP’nin iktidara geldiği tarih olan Kasım 2002’de iç borçların % 54,1’i, yani yarıdan fazlası Kamunun Kamuya borcu idi. Piyasaya olan borcun payı ise % 45,9 idi.  Bu dönemde piyasaya olan borcun payı % 45’den % 76,1’e çıkmıştır.  
Merkezi yönetim toplam borç stoku 380,1 Milyar YTL…

Merkezi Yönetim Toplam Borç Stoku, 2008 yılının Aralık ayında 380,1 milyar YTL olarak gerçekleşmiştir. Aralık ayı itibarıyla toplam borcun 274,8 milyar YTL'si iç borç, 105,3 milyar YTL'lik kısmı ise dış borçlardan oluşmaktadır. 
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. 
Kamu Net Borç Stoku 2008 3. çeyrek itibariyle 242 Milyar YTL...  

Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları (TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının (İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır.
KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV
	KAMU NET BORÇ STOKU

	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 Ç2

	Toplam Kamu Net Borç Stoku (I-II-III-IV)
	215.680 
	250.841 
	274.456 
	269.739 
	257.917 
	248.335 
	241.658 


Toplam brüt dış borç stoku 3. Çeyrek 289,3 Milyar Dolar...
Türkiye’nin toplam dış borç stoku 2002 yılındaki 130 Milyar Dolardan 2008 yılı 2. çeyrek itibariyle 284.4 Milyar Dolara çıkmıştır.
	 
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008 Ç3

	TOPLAM DIŞ BORÇ STOKU (Milyon $)
	129.598
	144.145
	160.646
	168.474
	205.265
	247.094
	289.318

	KAMU    
	64.534
	70.844
	75.668
	70.414
	71.588
	73.435
	78.744

	TCMB
	22.003
	24.373
	21.410
	15.425
	15.678
	15.801
	14.339

	ÖZEL 
	43.062
	48.928
	63.568
	82.635
	117.999
	157.857
	196.235


Bütçe gelişmeleri... 

2008 yılı Merkezi Yönetim Bütçesi Ocak-Aralık dönemi kümülatif gerçekleşmeleri çerçevesinde bütçe giderleri, bütçe gelirleri, bütçe dengesi ve faiz dışı fazla aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

	 MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇE GERÇEKLEŞMELERİ

	Milyon YTL
	2007
	2008
	Artış Oranı

	
	Yıllık Gerç.
	
	 Yılık Hedef
	Ocak-Aralık
	%

	
	
	
	
	Gerç.
	%
	Ocak-Aralık

	Bütçe Giderleri
	204.068
	222.553
	225.967
	101,5
	10,7

	      Faiz Hariç Giderler
	155.313
	166.553
	175.306
	105,3
	12,9

	      Faiz Giderleri 
	48.753
	56.000
	50.661
	90,5
	3,9

	Bütçe Gelirleri
	190.360
	204.556
	208.898
	102,1
	9,7

	Bütçe Dengesi 
	-13.708
	-17.997
	-17.069
	94,8
	-24,5

	Faiz Dışı Denge
	35.045
	38.003
	33.592
	88,4
	-4,1


Merkezi Yönetim Bütçesi 2007 yılında 13 milyar 708 milyon YTL açık vermiş iken, 2008 yılında açık 17 milyar 69 milyon YTL olmuştur. 2008 yılında bütçe açığı hedefinin yüzde 94,8’i gerçekleşmiştir.

2007 yılında faiz dışı fazla 35 milyar 45 milyon YTL iken, 2008 yılında faiz dışı fazla 33 milyar 592 milyon YTL olarak gerçekleşmiştir. Ayrıca 2008 yılında faiz dışı fazla hedefinin gerçekleşme oranı yüzde 88,4 olmuştur.

2007 yılında 204 milyar 68 milyon YTL olarak gerçekleşen bütçe giderleri, 2008 yılında yüzde 10,7 oranında artarak 225 milyar 967 milyon YTL olmuştur.
Özelleştirme... 

Özelleştirme İdaresi, önümüzdeki dönemde BOTAŞ, Makine ve Kimya Endüstrisi Kurumu (MKEK), Türkiye Kömür İşletmeleri (TKİ) gibi kamu varlıklarının özelleştirilebileceğini bildirdi. Milli Piyango ihalesine yönelik ihale takvimi yaklaşık bir ay ertelendi. Buna göre ön yeterlilik için son başvuru tarihi 16 Şubat 2009, son teklif verme tarihi de 15 Nisan 2009'a kadar uzatıldı. Ayrıca, kamuoyunda “2B” olarak bilinen orman özelliğini yitirmiş alanların satışı ile imara açılmasını öngören maddeler Tapu Kanunu ile Bazı Kanunlarda Değişiklik yapan Tasarıya eklenerek Kabul edildi. Böylelikle, Hükümetin 2009 yılı için yüksek gelir beklediği 2B arazilerinin özelleştirilmesinin önü açılmış oldu.

Para, banka ve sermaye piyasaları... 

2008 yılında global ölçekli finansal krizin olumsuz etkisine rağmen, Kasım 2008 dönemine gelindiğinde Türk bankacılık sektörünün göstergelerinde ciddi bir bozulma olmamış, sektör büyümeye ve karlılığını sürdürmeye devam etmiş, kredilerden kaynaklanan bir sorun yaşamamıştır. 

Ekim 2008 döneminde 715,5 milyar YTL seviyesinde olan bankacılık sektörü toplam aktifleri, Kasım ayında % 0,7 oranında artarak 720,7 milyar YTL’ye çıkmıştır. Krediler son bir aylık dönemde % 0,7 oranında azalarak Kasım 2008’de 370 milyar YTL’ye düşmüştür.

Eylül 2008 döneminde başlayan kredi daralması Kasım ayında da devam etmiştir. Ekim 2008’de % 52 olan kredilerin toplam aktifler içindeki payı Kasım ayında 0,5 puan daha düşerek % 51,5’ye inmiş, buna karşılık menkul kıymetlerin % 26 olan oranı da aynı dönemde 1 puan artışla % 27’ye çıkmıştır. Böylece 2005 yılından bu yana krediler lehine devam eden artış eğilimi krizin beklenen etkisiyle ilk kez tersine dönmüştür.
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2008 yılının üçüncü çeyreği tamamlandığında, uluslararası piyasalardaki gelişmeler sonucunda ortaya çıkan dış finansman imkanlarındaki daralmanın bankacılık sektörünün kredi arzı üzerinde ciddi boyutlarda bir olumsuz etkisinin henüz görülmediği söylenebilir. Ancak özellikle 2008 yılının sonlarından itibaren global krizin derinleşmesinin Türkiye’ye yansımasına ek olarak iç talepteki daralmayla birlikte, kredilerin banka bilançolarındaki ağırlığının daha da azalması beklenebilir. Bu gelişmelere paralel şekilde tüketici kredilerinin yüksek artış oranlarının özellikle Ağustos ayından itibaren hız kesmeye başladığı dikkat çekmektedir.

Özellikle tüketici kredilerinin reel artış oranlarında Mart ayından bu yana devam eden düşme eğilimi iyice belirgin hale gelmiştir. Mart 2008 döneminde % 36’ya çıkan tüketici kredileri reel artış oranı, Aralık 2008 itibariyle  % 12’ye dek düşmüştür. 

EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (16 Şubat 2009)
	
	2002
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008/2009 (*)

	BÜYÜME (98 bazlı)
	
	
	
	 
	 
	Kasım
	Aralık
	Ocak

	GSYH (Milyar $)

GSYH (Milyar YTL)

Büyüme Oranı
	230,5

350,5

6,2
	390,4

559,0

9,4
	481,5

648,9

8,4
	526,4

758,4

6,9
	658,8

856,4

4,5
	3.Ç 731,3 
3.Ç     3,0
	
	

	ENFLASYON (%)
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)

TÜFE (yıllık)
	30,8

29,7
	13,8

9,35
	2,66

7,72
	11,58

9,65
	5,94

8,39
	12,25

10,76
	8,11

10,06
	7,90
9,50

	ÖDEMELER DENGESİ
(Milyar $)
	
	
	
	
	
	
	
	

	İhracat 

İthalat

Dış Ticaret Açığı

Cari Açık (Revize)
	36,1

51,5

-15,5

-0,6
	63,2

97,5

-34,4

-14,4
	73,5

116,8

-43,3

-22,1
	91,9

133,3

-41,7

-31,9
	107,5

170,0

-62,9

-37,4
	124,3

190,5

-66,3

38,2
	132,0
201,8

69,8

38,9
	 

	BORÇ STOKU
	
	
	
	
	
	
	
	

	İç Borçlar (Milyar YTL)

İç Borçlar    (Milyar $) 

Dış Borçlar (Milyar $)

      Kamu Sek. Ve TCMB

       Özel sektör (FK dahil)
	149,9

91,7

130,1

85,6

44,5
	224,5

167,3

162,2

95,2

67,0
	244,8

182,4

171,0

83,5

87,5
	251,5

178,9

207,8

87,2

120,5
	255,3

219,2

247,2

89,2

158,0
	273,8
175,3

3.Ç 289,3 

93,0

196,3
	274,8
181,7


	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	329,5
	353,4
	386,7
	466,4
	464,6
	 
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ

(Milyar YTL)
	
	
	
	
	
	
	
	

	Harcamalar

   Faiz harcamaları

   Faiz dışı harcamalar

Gelirler

   Vergi gelirleri

   Vergi dışı gelirler

Bütçe Dengesi

Fazi Dışı Fazla
	115,7

51,8

63,6

75,6

59,6

16,0

-40.1

11,8
	141,0

56,5

84,5

110,7

99,1

17,5

-30,3

26,2
	144,6

45,7

98,9
134.81

106,9

23,2

-9,7

35,9
	175,3

45,9

129,4

171,3

137,6

33,8

-4,0

42,0
	203,5

48,7

154,8

189,6

152,8

36,4

-13,9

34,8 
	202,03

48,8
153,2

193,8

156,0
32,2

-8,3

40,5     
	225,9

50,7

175,3
208,9

168,1

34,7

-17,1

33,6 
	

	DÖVİZ KURLARI
	
	
	
	
	
	
	
	

	TÜFE bazlı Reel Kur E.

$/YTL

Avro/YTL

Avro/$
	125,4

1,63

1,70

1,04
	143,2

1,34

1,82

1,35
	171,3

1,34

1,59

1,18
	160,1

1,41

1,85

1,31
	190,4

1,16

1,71

1,46
	167,7

1,56

2,00

1,28
	3.Ç 166,8
1,52

2,13

1,40
	1,63
2,10

1,29

	DİĞER
	
	
	
	
	
	
	
	  

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	920
	1.178
	1.471
	1.417,3
	1.574,0
	

	Karşılıksız Çekler (Bin Ad)
	748
	965
	1.103
	1.213
	1.325
	1.390,0
	1.537,2
	195,8

	Top. Mevduat  (Milyar YTL)
	
	191,4
	243,2
	296,8
	340,4
	420,2
	433,3
	

	YP Mevduat  (Milyar $)
	
	63,5
	66,2
	82,3
	102,6
	94,7
	101,6
	

	Krediler (Milyar YTL)**
	
	97,3
	147,5
	207,6
	261,7
	346,3
	343,2
	

	Bireysel Kr.  (Milyar YTL)
	
	34,9
	62,3
	91,6
	124,6
	154,3
	152,6
	

	Tüketici Kredi (Mlyr YTL)
	
	
	28,6
	45,9
	65,8
	82,4
	81,4
	

	Kredi Kartı (Milyar YTL)
	
	
	17,3
	21,6
	26,6
	33,3
	33,5
	


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç.
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