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DÜNYA EKONOMİSİ
Dünya Ekonomik Görünüm Raporu’nda Güncelleme…
IMF, Ekim 2009’da yayımladığı Dünya Ekonomik Görünümü Raporu’ndaki tahminlerini güncelledi. Küresel ekonomiye ilişkin 2010 yılı büyüme tahminini %3,9’a yükseltmiştir. Raporda, birçok gelişmiş ülkede büyümenin tarihsel ortalamasının altında kalacağı yönündeki tahminlere rağmen, gelişmekte olan ülkelerin özellikle iç talep artışına bağlı olarak daha hızlı bir büyüme kaydedeceği ifade edilmiştir.

[image: image13.emf]Gelişmiş ülkelerin 2010 yılında %2,1 oranında büyüyeceği tahmin edilmektedir. Bununla birlikte, söz konusu ülkelerdeki yüksek işsizlik oranlarının ve kamu borcuna ilişkin endişelerin ekonomik toparlanma konusundaki belirsizliklerin devam etmesine neden olduğu belirtilmiştir. Gelişmekte olan ülkeler içinde ise Asya ülkelerinin büyümeye öncülük edeceği vurgulanmıştır.
Gelişmekte Olan Ülkelerde Varlık Balonu Endişesi…
Gelişmiş ülkeler ekonomik aktiviteler yönünden zayıf bir toparlanma süreci yaşamaktadır. Bu süreçte gelişmiş ülke merkez bankalarının aşırı gevşek para politikalarını bir süre daha sürdürmesi ve küresel likiditedeki artış devam edecek gibi görünmektedir. Bu durumun, gelişmekte olan ülkelere yönelik artan sermaye girişinin de etkisiyle özellikle Çin, Hindistan ve Brezilya gibi ülkelerde yeni bir varlık balonu oluşturmasından endişe edilmektedir.

Kamu Borçlarındaki Risk Devam Ediyor…
Öte yandan, gelişmiş ülkelerin kamu maliyesindeki bozulma piyasalardaki risk algısını artırmaktadır. Kamu borçlarının sürdürülebilirliğine ilişkin kaygıların güçlenmesi faiz oranlarının yükselmesine, firmaların ve hane halkının borçlanma maliyetinin artmasına neden olabilecektir. Bu duruma, ekonomik aktivitede yeniden gerilemeye neden olacağı gerekçesiyle, kaygı duyulmaktadır. Özellikle, Yunanistan, İspanya ve Portekiz gibi Avrupa Birliği ülkelerinde kamu borcunun sürdürülebilirliğine ilişkin endişeler son dönemde gündemde önemli yer tutmuş ve bu ülkelerin yurtdışı piyasalardan borçlanma maliyetini yükseltmiştir.
ABD…

ABD Merkez Bankası (FED), Ocak ayı sonundaki toplantısında beklentiler paralelinde kısa vadeli faiz oranlarını değiştirmeyerek %0-0,25 aralığında bırakmıştır. Toplantı sonrasında yapılan açıklamada FED, ABD’de ekonomik aktivitenin arttığını, işgücü piyasasındaki bozulmanın yavaşladığını ve özel tüketim harcamalarının artış eğiliminde olduğunu yinelemiştir. Öte yandan, ticari gayrimenkul sektöründeki sorunlar dolayısıyla banka kredilerinin daralmaya devam ettiği vurgulanmıştır.

ABD’nin dış ticaret açığı Kasım’da $ 36.40 milyar olarak açıklandı. ABD işsizlik maaşı başvuruları 444,000 olarak açıklandı. Perakende satışlar Aralık’ta %0.3, otomotiv dışındaki çekirdek satışlar ise %0.2 azaldı. 
ABD işsizlik maaşı başvuruları (22 Ocak 2010) 482,000 olarak açıklandı. ABD Philadelphia Fed endeksi Ocak’ta 15.2 ile beklentilerin altında açıklandı.
Mişıgın tüketici güven endeksi Ocak’ta 72.8 olarak açıklandı. Sanayi üretimi Aralık’ta %0.6 arttı, kapasite kullanımı ise %72 oldu. Verinin ardından ABD Merkez Bankası (FED) bir açıklama yaparak sanayi üretimindeki yükselişin büyük ölçüde soğuk havaya bağlı olarak elektrik 
Ocak ayında ABD Başkanı Obama da, bankaların aldığı risklerin sınırlandırılmasını öngören yeni düzenlemeleri açıklamıştır. Obama’nın açıklamasının ardından ABD’de özellikle bankacılık sektörüne yönelik endişeler yeniden gündeme gelmiştir. Bankalara ilişkin karlarını daraltacak ağır kısaltmalar içeren bir tasarı sunuldu. Obama’ya göre artık bankaların spekülasyon için hedge fonlarına sahip olma, sponsor olma ya da yatırım yapmalarına izin verilmemeli.

AB, Euro bölgesi imalat PMI endeksi Aralık’ta beklentilerle paralel olarak 51.6 nihai değerini aldı. Avrupa bölgesi Kasım ayı perakende satışlar %1.2 azaldı. Yıllık bazda gerileme ise %4.0 oldu.Euro bölgesi imalat PMI endeksi 52, hizmetler PMI endeksi 52.3 değerini aldı.

Avro Bölgesi…
Avrupa Merkez Bankası (ECB) gösterge faiz oranını beklentilerle paralel olarak %1 seviyesinde tuttu. ECB Başkanı Jean-Claude Trichet, faiz kararının ardından yapılan basın toplantısında avro bölgesi ekonomisinin 2010’da ılımlı hızda büyümesinin beklendiğini söyledi. Ayrıca enflasyonun yakın gelecekte yüzde 1 seviyesinde kalmasını beklediklerini belirtti. Öte yandan, Avrupa’da Kasım ayı sanayi üretimi endeksi de açıklandı. Endeks %1 artarak yıllık bazda %7.1 gerilemiş oldu. 

Euro bölgesinde enflasyon Aralık’ta yıllık bazda beklentilerle paralel %0.9 olarak açıklandı.

Avrupa Birliği resmi istatistik kuruluşu Eurostat, AB 'de ortak para kullanan 16 ülkenin dahil olduğu Avro Bölgesinde geçen yıl Aralık ayında yüzde 0,9 seviyesinde bulunan enflasyonun 2010 yılı Ocak ayında yüzde 1 'e yükseldiğini açıkladı. 

Eurostat'ın verilerine göre Euro Bölgesinde işsizlik oranı, geçen yıl sonunda geldiği yüzde 10 oranıyla Ağustos 1998'den bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. Kurum yaptığı açıklamada, Aralık ayında 27 üyeli AB'de ise işsizlik oranının yüzde 9,6 ile son 10 yılın en yüksek seviyesine ulaştığını açıkladı. 
Euro Alanı’nda başta Yunanistan olmak üzere İspanya ve Portekiz gibi ülkelerin kamu borç stokunun sürdürülebilirliğine ilişkin endişeler özellikle son haftalarda Euro üzerinde önemli baskı oluşturmuştur. Ocak ayı sonunda €/$ paritesi 1,3862 ile Haziran 2009’dan bu yana en düşük düzeyine gerilerken, $/¥ paritesi 90,3 seviyesinde gerçekleşmiştir.
İngiltere…

İngiltere, Merkez Bankası gösterge faiz oranını beklentiler doğrultusunda değiştirmedi ve faizler %0.5 seviyesinde kaldı. Banka, 200 milyar sterlin tutarındaki nicel gevşeme programında da değişiklik yapmadı. İngiltere’de perakende satışlar Aralık ayında bir önceki aya göre yüzde 0.3 ile beklentilerin epeyce altında artış gösterdi.

İngiltere, ulusal istatistik kurumu, gayri safi yurtiçi hasılanın (GSYH) 2009’un son çeyreğinde yüzde 0.1 arttığını açıkladı. Böylece İngiltere ekonomisi, 18 ay süren daralma sürecinden geçen yılın son çeyreğinde çıkmış oldu. 2009’un tamamında ise rekor bir oranla, yüzde 4.8 daraldı.

Almanya…

Almanya, Alman IFO endeksi Ocak’ta 95.8 ile 95.1 olan beklentilerin üzerinde açıklandı. ABD’de tüketici güven endeksi Ocak’ta 55.9 olarak açıklandı. Almanya Maliye Bakanlığı sözcüsü Jeanette Schwamberger ülkesinin, bütçe sorunlarının üstesinden gelmesi için Yunanistan'a finansal destek sağlamayı planlamadığını ve Yunanistan'ın euro bölgesine olan sorumluluklarına bağlı kalıp kalmayacağının kendisine bağlı olduğunu söyledi. 

Çin…

Çin, merkez bankası 07 Ocak 2010’da beklenmedik bir kararla üç aylık bono faizlerini Ağustos ayından bu yana ilk kez artırdı. Piyasa bunu Çin Merkez Bankasının büyümeyi yavaşlatma ve enflasyonla mücadele yolunda daha etkin önlemler almaya hazırlandığı şeklinde yorumladı. Bu kararın sonrasında bazı emtialar değer kaybetti. Çin Merkez Bankası, ülkede faaliyet gösteren bankaların zorunlu olarak tutmak zorunda oldukları mevduatların oranını 0.5 puan yükseltti.

Rusya…

Rusya, Fitch Rusya’nın kredi notunun görünümünü ‘durağana’ yükseltti. Notunu da ‘BBB’ olarak not etti. 

Yunanistan…

Yunanistan’ın kamu borcuna ilişkin sorunlarının derinleşmesi halinde Avrupa Birliği’nin bu ülkeyi kurtarmak için yardımda bulunacağını söylendi. Ancak, analistlerin genel görüşü bu sözlerin, borç ödemelerinde temerrüdün önlenmesi için yardıma ihtiyacı olması halinde Avrupa Birliği’nin Yunanistan’a destek olmayı reddedeceği anlamına gelmediği yönünde.

Portekiz…

Portekiz, Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's, Portekiz'in kredi notunda bir indirime gitmeden önce yapacağı değerlendirme için 2010 bütçesinin ötesinde, ülkenin yeni AB istikrar planına bakacağını açıkladı. Yapılan açıklamada ülke notunun görünümünü negatife almalarının ana nedenlerinden birinin kamu maliyesinden duyulan kaygı olduğu ancak bu kaygının henüz giderilemediği belirtildi. 

Avro Tahvil Risk Primleri Arttı…
Ocak ayında, büyüyen Çin ekonomisinde parasal sıkılaştırmaya gidileceği haberleri ile Yunanistan ekonomisine ilişkin kaygıların sürmesi eurotahvil piyasalarını olumsuz yönde etkilemiştir. Ayrıca, ABD’de bankacılık alanında yapılması düşünülen düzenlemelerin bankaların kârlılığını sınırlayabileceği yönündeki beklentiler paralelinde uluslararası piyasalarda risk algılaması artmıştır. Böylece, gelişmekte olan ülke eurotahvillerinin risk primi Aralık sonuna göre 34 baz puan artarak 308 baz puana, Türk eurotahvillerinin risk primi de 43 baz puan artarak 240 baz puana yükselmiştir.
TÜRKİYE EKONOMİSİ
Büyüme – Aylık Sanayi Üretim Endeksi…
Sanayi Üretim Endeksi, 2009 yılı Aralık ayında 2008 yılı Aralık ayına göre %25,2, bir önceki aya göre ise %8,7 arttı. 

Sanayi Üretim Endeksi, 2009 yılı Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %25,2 artarak 117,1 oldu.

Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2009 yılı Aralık ayında, bir önceki yılın aynı ayına göre Madencilik ve Taşocakçılığı sektörü endeksi %15,4 artarak 108,0’dan 124,7’ye; İmalat Sanayi sektörü endeksi %28,0 artarak 90,0’dan 115,2’ye; Elektrik, Gaz ve Su sektörü endeksi ise %10,9 artarak 117,6’dan 130,4’e yükselmiştir.

Ana Sanayi Grupları (MIGs) Sınıflamasına göre, 2009 yılı Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre en yüksek artış %33,2 ile Ara Malı İmalatında görülmüştür.Diğer gruplar incelendiğinde, Dayanıklı Tüketim Malı İmalatının %30,1, Sermaye Malı İmalatının %28,5, Dayanıksız Tüketim Malı İmalatının %22,5, Enerjinin ise %10,1 oranında arttığı görülmektedir. 

[image: image14.jpg]



	İktisadi Faaliyet
	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	Ort

	Toplam

Sanayi
	2007
	100,8
	102,5
	118,2
	111,7
	120,0
	118,8
	117,0
	115,4
	119,0
	118,8
	127,1
	113,8
	115,3

	
	2008
	112,6
	111,1
	121,2
	119,5
	123,9
	121,7
	121,4
	111,2
	113,9
	110,8
	110,3
	93,5
	114,2

	
	2009
	88,5
	84,6
	95,9
	97,1
	102,1
	109,5
	110,5
	104,2
	103,7
	117,9
	107,8
	117,1
	103,2


Dış Ticaret Açığı 2009 Yılında 38,6 Milyar Dolar…
Türkiye İstatistik Kurumu ve Gümrük Müsteşarlığı işbirliği ile oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2009 yılı Aralık ayında, 2008 yılının aynı ayına göre ihracat %30,3 artarak 10 062 Milyon Dolar, ithalat ise %31,4 artarak 14 989 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemde dış ticaret açığı %33,8 artarak 3 683 Milyon Dolardan 4 927 Milyon Dolara çıkmıştır. 
2008 Aralık ayında %67,7 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2009 Aralık ayında %67,1’e gerilemiştir.   
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2008 Aralık ayında %41,8 olan Avrupa Birliği’nin (AB) ihracattaki payı 2009 Aralık ayında %45,3’e yükselmiştir. AB’ye yapılan ihracat, 2008 yılının aynı ayına göre  %41,4 artarak 4 559 Milyon Dolar olarak gerçekleşmiştir.

2009 Aralık ayında en fazla ihracat yapılan ülke Almanya olmuştur. İhracatta Kara Taşıtları ilk sırada...

	DIŞ TİCARET

	
	( Milyon Dolar )
	(Yüzde)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554 
	-15.495 
	87.613 
	69,9 

	2003
	47.253
	69.340 
	-22.087 
	116.593 
	68,1 

	2004
	63.167
	97.540 
	-34.373 
	160.707 
	64,8 

	2005
	73.476
	116.774 
	-43.298 
	190.251 
	62,9 

	2006
	85.535
	139.576 
	-54.041 
	225.111 
	61,3 

	2007
	107.272
	170.063 
	-62.791 
	277.334 
	63,1 

	2008
	132.003 
	201.823 
	-69.820 
	333.825 
	65,4 

	Ocak Aralık
	2008
	132.027
	201.964
	-69.936
	333.963
	65,4

	
	2009 
	102.265
	140.775
	-38.611
	243.040
	72,6


Cari Açık…

2009 yılının Kasım ayında cari açık, 2008 yılının aynı ayındaki 438 milyon ABD doları seviyesinden 1.598 milyon ABD dolarına yükselmiştir. Bu gelişmede, ödemeler dengesindeki dış ticaret açığının 2008 yılının Kasım ayına göre % 89,9 oranında artarak 2.421 milyon ABD dolarına yükselmesi etkili olmuştur. 

Öte yandan, 2009 yılının Ocak-Kasım döneminde cari açık, 2008 yılının aynı dönemiyle karşılaştırıldığında % 74,4 oranında azalarak 38.792 milyon ABD dolarından 9.922 milyon ABD dolarına gerilemiştir.
	Yıllara Göre Dış Ticaret (Milyon $)

	Yıllar
	İhracat
	Fark

(%)
	İthalat


	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret

Hacmi
	Karşılama Oranı

(%)

	1980
	2.910
	-
	7.909
	-4,999
	10,819
	36.8

	1981
	4.703
	61,6
	8.933
	-4.230
	13,636
	52.6

	1982
	5.746
	22,2
	8,843
	-3,097
	14,589
	65.0

	1983
	5.728
	-0,35
	9,235
	-3.507
	14,963
	62.0

	1984
	7.134
	24,5
	10,757
	-3.623
	17,891
	66,3

	1985
	7.958
	11,6
	11,343
	-3.385
	19,301
	70,2

	1986
	7.747
	-6,3
	11,105
	-3.648
	18,562
	67.1

	1987
	10.191
	36,7
	14,158
	-3.967
	24,348
	72.0

	1988
	11.662
	14,4
	1,335
	-2.673
	25,997
	81,4

	1989
	11.625
	-0,3
	15,792
	-4.167
	27,418
	73,6

	1990
	12.959
	11,5
	22,302
	-9,342
	35,262
	58,1

	1991
	13.594
	4,9
	21,047
	7,453
	34,641
	64,6

	1992
	14.715
	8,21
	22,871
	-8,156
	37,586
	64,3

	1993
	15.345
	19,5
	29.428
	-14,083
	44,773
	52,1

	1994
	18.106
	18,0
	23.270
	-5,164
	41,376
	77,8

	1995
	21.637
	19,5
	35.709
	-14,072
	57,346
	60,6

	1996
	23.225
	7,3
	43.627
	-20.542
	66,851
	53.2

	1997
	26.261
	13,1
	48.559
	-22.298
	74,82
	54,1

	1998
	26.974
	2,7
	45.921
	-18.947
	72.895
	58,7

	1999
	26.587
	12,8
	40.671
	-14,084
	67.259
	65,4

	2000
	27.775
	4,5
	54.503
	-26,727
	82.278
	51.0

	2001
	31.334
	12,8
	41.399
	-10,065
	72.733
	75,7

	2002
	36.059
	15,1
	51.554
	-15,495
	87.612
	69,9

	2003
	47.253
	31,0
	69.340
	-22,087
	116.592
	68,1

	2004
	63.167
	33,7
	97,541
	-34,373
	160.706
	64,8

	2005
	73.476
	16,3
	116,774
	-43,298
	190.251
	62,9

	2006
	85.535
	16,4
	139,576
	-54,042
	225.111
	61,3

	2007
	107.272
	25,4
	170,062
	-62,791
	277.334
	63,1

	2008
	132.027
	23,1
	201,964
	69,936
	333.991
	65.4

	2009
	102.165
	-22,6
	140.775
	-38.611
	242.940
	72.6


Dış Ticaret Endeksleri…

2009 Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre, ihracat birim değer endeksi %3,1 oranında arttı,  ithalat birim değer endeksi %0,8 oranında azaldı.

2009 Aralık ayında ihracat birim değer endeksleri, bir önceki yılın aynı ayına göre tarım ve ormancılık sektöründe %16,4, madencilik ve taşocakçılığı sektöründe %5,2, imalat sanayii sektöründe %2,4 oranında artmış, balıkçılık sektöründe ise %19 oranında azalmıştır. 

İthalat birim değer endeksleri geçen yılın aynı ayına göre, tarım ve ormancılık sektöründe %1,4, imalat sanayii sektöründe %1,9 oranında artış, madencilik ve taşocakçılığı sektöründe ise %16,3 oranında azalış göstermiştir.
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2009 Ekim-Aralık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre, ihracat birim değer endeksi %0,1, ithalat birim değer endeksi ise %7,1 oranında azalmıştır.

2009 yılında bir önceki yıla göre,  ihracat birim değer endeksi %16,6,  ithalat birim değer endeksi ise  %20,1 oranında azalmıştır.
Miktar endeksleri 2009 yılı Aralık ayında 2008 yılı Aralık ayına göre arttı. 2009 yılı Aralık ayında bir önceki yılın ayına göre ihracat miktar endeksi %26,6, ithalat miktar endeksi  %32,5 oranında artmıştır. 

İhracat miktar endeksleri ana sektörler itibariyle, geçen yılın aynı ayına göre, tarım ve ormancılık sektöründe %24,8, madencilik ve taşocakçılığı sektöründe %142,9, imalat sanayii sektöründe %24,7 oranında artış, balıkçılık sektöründe %19,8 oranında azalış göstermiştir.

2009 Aralık ayında, ithalat miktar endeksleri, tarım ve ormancılık sektöründe %34,2, madencilik ve taşocakçılığı sektöründe %7,1, imalat sanayii sektöründe %38,7 oranında artmıştır.

2009 Ekim-Aralık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre, ihracat miktar endeksi %8,5, ithalat miktar endeksi  %12,9 oranında artmıştır.

2009 yılında bir önceki yıla göre,  ihracat miktar endeksi %7,2, ithalat miktar endeksi ise %13,6 oranında azalmıştır.

Ocak Enflasyonu: TÜFE’ de % 1,85, ÜFE’ de % 0,58...
TÜFE:

2010 yılı Ocak ayında 2003=100 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %1,85, bir önceki yılın Aralık ayına göre %1,85, bir önceki yılın aynı ayına göre  %8,19 ve on iki aylık ortalamalara göre %6,16 artış gerçekleşmiştir. 
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Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %22,04 ile alkollü içecekler ve tütün grubunda gerçekleşmiştir. Ocak ayında endekste yer alan gruplardan ulaştırmada %3,53, gıda ve alkolsüz içeceklerde %1,58, konutta %1,51, lokanta ve otellerde %1,11, ev eşyasında %0,71, çeşitli mal ve hizmetlerde %0,23, eğitimde %0,07 artış, sağlıkta %-0,11, haberleşmede %-0,24, eğlence ve kültürde %-0,27, giyim ve ayakkabıda %-8,20 düşüş gerçekleşmiştir. 
Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %47,54 ile alkollü içecekler ve tütün grubunda gerçekleşmiştir. 
NUTS2 düzeyinde 26 bölge içinde TÜFE’nin aylık bazda en yüksek artış gösterdiği bölge TR72 (Kayseri, Sivas, Yozgat) (%3,31) olmuştur. 
ÜFE:

2010 yılı Ocak ayında 2003=100 Temel Yıllı Üretici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,58, bir önceki yılın Aralık ayına göre %0,58, bir önceki yılın aynı ayına göre %6,30 ve on iki aylık ortalamalara göre %1,14 artış gerçekleşmiştir.

Aylık değişim tarım sektöründe %2,54, sanayi sektöründe %0,18 olarak gerçekleşti.

Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %2,54, bir önceki yılın aynı ayına göre %16,96 ve on iki aylık ortalamalara göre %3,79 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise bir önceki yılın Aralık ayına göre %0,18, bir önceki yılın aynı ayına göre %4,07 ve on iki aylık ortalamalara göre %0,58 artış gerçekleşmiştir.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörleri bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış %3,91 ile taşocakçılığı ve diğer madencilik ürünleri alt sektöründe gerçekleşti. 

Sanayinin üç sektöründen madencilik ve taşocakçılığı sektöründe %1,26, imalat sanayi sektöründe %0,22 artış, elektrik, gaz, su sektöründe %-0,62 düşüş gerçekleşmiştir. 
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TC Merkez Bankası Yılın İlk Enflasyon Raporunu Açıkladı…
TCMB 2010 yılının ilk Enflasyon Raporu’nu açıklamıştır. Raporda, gıda ve emtia fiyatlarının seyrine ve dolaylı vergi ayarlamalarına bağlı olarak enflasyon tahminleri yukarı yönlü güncellenmiştir. TCMB, politika faizlerinin uzun bir süre sabit tutulduğu, sonrasında ise sınırlı artışlar göstererek üç yıl boyunca tek haneli düzeylerde kaldığı varsayımı altında; enflasyonun, %70 olasılıkla, 2010 yılı sonunda %5,5 ile %8,3 aralığında (orta noktası %6,9), 2011 yılı sonunda ise %3,4 ile %7,0 aralığında (orta noktası %5,2) gerçekleşeceğini tahmin etmektedir.

TCMB raporda, orta vadede mali disiplinin sürdürüleceğine dair taahhütlerin ve yapısal reform sürecinin güçlendirilmesinin kredi riskindeki göreli iyileşmeye katkıda bulunarak makroekonomik istikrar ve fiyat istikrarını destekleyeceğini ve bu çerçevede, Orta Vadeli Program ile Avrupa Birliği’ne uyum ve yakınsama sürecinin gerektirdiği yapısal düzenlemelerin hayata geçirilmesi konusunda atılacak adımların büyük önem taşıdığını belirtmiştir.

İç Borç Stoku 2009 Aralık Ayı Sonu İtibariyle 330,0 Milyar Tl…
İç borç stoku 2009 Aralık ayı sonu itibariyle 330,0 Milyar TL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 219,2 Milyar Dolardır. 
	2009 ARALIK (*)
	Milyon TL
	Milyar ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	330.005
	219,2
	100

	KAMU
	60.923
	40,5
	18,5

	   MERKEZ BANKASI
	8.028
	5,3
	2,4

	   KAMU BANKALARI(1)
	5.551
	3,7
	1,7

	   TMSF 
	2.341
	1,6
	0,7

	   DİĞER KAMU (2)
	45.003
	29,9
	13,6

	PİYASA (3)
	269.082
	178,7
	81,5

	KUR (Döviz Alış)
	 
	1,5057
	 


İç borçların alıcı grupları itibariyle yapısında da önemli değişme olmuştur. AKP’nin iktidara geldiği tarih olan Kasım 2002’de iç borçların % 54,1’i, yani yarıdan fazlası, Kamunun Kamuya borcu idi. Piyasaya olan borcun payı ise % 45,9 idi.  Bu dönemde piyasaya olan borcun payı 46’dan   %81’e çıkmıştır.
Dış Borç Stoku 2009 Iıı. Çeyrek İtibariyle 273,5 Milyar Dolar…
	 
	2002 
	2008 
	2009  Q3

	TOPLAM
	129.523
	278.302
	273.454

	KISA VADELİ BORÇLAR
	16.424
	50.498
	49.343

	     KAMU
	915
	3.248
	3.397

	     TCMB
	1.655
	1.874
	1.816

	      ÖZEL
	13.854
	45.376
	44.130

	UZUN VADELİ BORÇLAR
	113.099
	227.804
	224.111

	      KAMU
	63.619
	75.031
	80.127

	      TCMB
	20.348
	12.192
	11.818

	      ÖZEL SEKTÖR
	29.133
	140.581
	132.166


Merkezi Yönetim Borç Stoku Aralık Ayında 441 Milyar Tl…
Merkezi Yönetim brüt borç stoku, Aralık sonu itibarıyla 441,4 Milyar TL olarak gerçekleşmiştir.
	Merkezi Yönetim /     Alacaklıya Göre
	
(Milyar TL)
	
Milyar $
	
(%)

	Toplam
	441,4
	293,1
	100,0

	İç Borç Stoku
	330,0
	219,2
	74,8

	Piyasa
	269,1
	178,7
	61,0

	Kamu Kesimi
	60,9
	40,5
	13,8

	Dış Borç Stoku
	111,4
	74,0
	25,2

	Kredi
	49,8
	33,1
	11,3

	Ulus. Kuruluşlar
	32,1
	21,3
	7,3

	(IMF Kredisi)
	11,9
	7,9
	2,7

	Hükümet Kuruluşları
	2,3
	1,5
	0,5

	Diğer
	8,4
	5,6
	1,9

	Tahvil
	9,2
	6,1
	2,1


Kamu Net Borç Stoku 2009 Iıı. Çeyrek İtibariyle 303 Milyar Tl… 
	 
	2002
	2008 
	2009 Ç1 
	2009 Ç2 
	2009 Ç3 

	Toplam Kamu Net Borç Stoku   (I-II-III-IV)
	215.323
	267.980
	287.648
	284.651
	302.944


Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları (TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının (İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır. KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV

Bütçe Açığı 2009 Yılı İçin 52,2 Milyar TL... 
Merkezi Yönetim Bütçesi Aralık ayında 5,9 milyar TL açık verirken, faiz dışı açık ise 4,8 milyar TL düzeyinde gerçekleşmiştir. Yılın genelinde ise, bütçe açığı 2008 yılsonuna göre iki kat artarak 52,2 TL milyar düzeyine ulaşmıştır. Faiz dışı fazla ise 2008 yılsonundaki TL33,2 milyar seviyesinden önemli ölçüde gerileyerek 1 milyara TL’ye inmiştir..
Vergi gelirleri 2009 yılında sadece %2,6 artış kaydetmiştir. 2009 yılsonu itibarıyla TÜFE’nin %6,53 düzeyinde gerçekleştiği dikkate alındığında, yıl genelinde vergi gelirlerinin reel olarak gerilediği anlaşılmaktadır. Bununla birlikte, Aralık ayında vergi tahsilatında iyileşme kaydedildiği göze çarpmaktadır. Aralık ayında geçen yılın aynı ayına göre gelir vergisi tahsilatı %51 oranında artmıştır. Bu dönemde, Dahilde Alınan Mal ve Hizmet Vergileri’nde de önemli artış gerçekleştiği görülmektedir. Ayrıca, Aralık ayında ithalattaki artışla birlikte İthalde Alınan Katma Değer Vergisi de ivme kazanmıştır.

[image: image7.emf]
2009 yılında yerel seçimlerin de etkisiyle faiz dışı harcamalar %21,4 oranında artış kaydetmiştir. Buna karşılık, faiz oranlarındaki gerilemeye bağlı olarak faiz harcamalarındaki artış %5 ile sınırlı kalmıştır. Faiz dışı harcamalar içinde özellikle sağlık harcamalarındaki artış dikkat çekmektedir. Sağlık, emeklilik ve sosyal yardım giderleri 2008 yılsonuna göre %50 oranında artarak TL52,7 milyara ulaşmıştır.
Ekonomik aktivitedeki artış ile vergi gelirlerinde son aylarda bir toparlanma yaşanmaya başladığı görülmektedir. Bu durum, 2010 yılı bütçe hedeflerine ulaşılması açısından umut vericidir. Öte yandan, özellikle bütçe harcamaları açısından 2010 yılında netleşecek “mali kural” uygulamasının detayları önem taşımaktadır.

Reel Kesim Güven Endeksi...
 Endeks, TCMB tarafından yürütülen İmalat Sanayi Yönelim Anketi’-ne verilen cevaplar kullanılarak elde edilmektedir. Ekonomide ağırlığı olan özel sektör kuruluşlarının yöneticilerinin ekonomideki mevcut duruma bakışlarını ve geleceğe ilişkin beklentilerini ortaya koyan anket, üretim, talep, yatırım, satış, istihdam, KKO ve enflasyonla ilgili sorular içermektedir. 

MBRKGE’nin 100 değerini alması, anketin kapsadığı reel kesim tem-silcileri tarafından yapılan değerlendirmelere göre ekonomik faaliyetlere ilişkin istikrarlı bir görünüme karşılık gelmektedir. 100’ün üzerindeki değerler, güvenin arttığı iyimser bir görünüme, 100’ün altın-daki değerler ise reel kesim temsilcilerinin ekonomik gidişat hakkında kötümser olduğuna işaret etmektedir.
Aralık ayı Reel Kesim Güven Endeksi, bir önceki aya göre 1 puan artarak 92,2 puan oldu. Krizin başlangıcıyla birlikte hızla düşerek 2008 Aralık ayında 52,3 puan olan endeks, 2009 yılında yükselmeye başlamış ve Temmuz’da 100,1 seviyesine ulaşmıştı. Ancak bu tarihten itibaren yönünü tekrar aşağıya çeviren endeks, bu seviyede kalamayarak Kasım’da 91,2 puana gerilemişti. 
İnşaat Sektörü Daralmaya Devam Ediyor…
TÜİK’in inşaat sektörüne ilişkin olarak açıkladığı 3 aylık göstergelere göre, 2009 yılı üçüncü çeyreğinde sektörde istihdam endeksi bir önceki yılın aynı dönemine göre %20,6 azaldı. Alt sektörler itibarıyla ise bina inşaatı istihdamı endeksi %28,5 azalırken, bina dışı inşaat sektörü istihdam endeksindeki gerileme %8,8 oldu. Üçüncü çeyrekte sektörün ciro endeksi %22,2, üretim endeksi ise %18,4 geriledi.
Para, Banka Ve Sermaye Piyasası…
2010 yılının ilk iki haftasında toplam mevduat hacmi 2009 yılsonuna göre 1,4 milyar TL gerilemiştir. Bu gerileme büyük ölçüde YP mevduattaki azalmadan kaynaklanmıştır. İlk iki hafta sonunda TP mevduatta ise artış kaydedilmiştir.Sözkonusu dönemde, mevduatın krediye dönüşüm oranı (takipteki alacaklar dahil) %79,4 seviyesinde gerçekleşmiştir.
[image: image8.emf] 
Krizin Türkiye’de daha çok reel sektörde etkili olması ve işsizlik oranındaki artış, firmaların ve hanehalkının finansal yapılarını olumsuz etkilemiştir. Bu durum, kredi riskini ve özellikle KOBİ kredileri ile kredi kartları başta olmak üzere kredilerin takibe dönüşüm oranını artırmıştır. 2009 yılı sonunda bir önceki yılsonuna göre brüt takipteki krediler %64,4 oranında artış göstererek 21,7 milyar TL’ye ulaşmıştır. öylece, takipteki alacakların toplam kredilere oranı 2008 sonundaki %3,4 seviyesinden %5,1’e yükselmiştir. Bununla birlikte, yılın ilk iki haftasında brüt takipteki alacakların bir miktar gerilediği görülmektedir.
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2009 Kasım Dönemi İşsizlik ve İstihdam (Ekim, Kasım, Aralık)
Kasım 2009 döneminde çalışma çağındaki nüfus geçen yılın aynı dönemine göre 864 bin kişi artmıştır. 

2009 yılı Kasım döneminde, Türkiye'de kurumsal olmayan nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 811 bin kişilik bir artış ile 70 milyon 841 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 864 bin kişi artarak 52 milyon 7 bin kişiye ulaşmıştır.

Tarım dışı istihdam 329 bin kişi artmıştır.

2009 yılı Kasım döneminde istihdam edilenlerin sayısı, geçen yılın aynı dönemine göre 742 bin kişi artarak, 21 milyon 741 bin kişiye yükselmiştir. Bu dönemde tarım sektöründe çalışan sayısı 413 bin kişi, tarım dışı sektörlerde çalışan sayısı 329 bin kişi artmıştır.
	 
	TÜRKİYE
	 

 
	KENT
	 

 
	KIR

	
	2008(*)
	2009
	
	2008(*)
	2009
	
	2008(*)
	2009

	Kurumsal olmayan nüfus (000)
	70 030
	70 841
	
	48 498
	48 890
	
	21 532
	21 952

	15 ve daha yukarı yaştaki nüfus (000)
	51 143
	52 007
	
	35 906
	36 308
	
	15 237
	15 699

	İşgücü (000)
	24 036
	25 011
	
	16 270
	16 707
	
	7 766
	8 304

	    İstihdam (000)
	20 999
	21 741
	
	13 938
	14 156
	
	7 061
	7 586

	    İşsiz (000)
	3 037
	3 270
	
	2 332
	2 551
	
	705
	719

	İşgücüne katılma oranı (%)
	47,0
	48,1
	
	45,3
	46,0
	
	51,0
	52,9

	İstihdam oranı (%)
	41,1
	41,8
	
	38,8
	39,0
	
	46,3
	48,3

	İşsizlik oranı (%)
	12,6
	13,1
	
	14,3
	15,3
	
	9,1
	8,7

	    Tarım dışı işsizlik oranı (%)
	15,5
	16,2
	
	14,8
	15,7
	
	18,7
	18,5

	    Genç nüfusta işsizlik oranı(1)(%)
	24,0
	24,4
	
	25,4
	26,3
	
	20,9
	20,2

	İşgücüne dahil olmayanlar (000)
	27 106
	26 996
	
	19 636
	19 601
	
	7 471
	7 395

	(1) 15-24 yaş grubundaki nüfus 

	Not: Rakamlar yuvarlamadan dolayı toplamı vermeyebilir. (*) 2008 Kasım dönemi sonuçları yeni nüfus projeksiyonlarına göre revize edilmiştir.


İşsizlik oranı % 13,1 iken, tarım dışı işsizlik oranı % 16,2’dir.

Türkiye genelinde işsiz sayısı geçen yılın aynı dönemine göre 233 bin kişi artarak 3 milyon 270 bin kişiye yükselmiştir. İşsizlik oranı ise 0,5 puanlık artış ile % 13,1 seviyesinde gerçekleşmiştir. Kentsel yerlerde işsizlik oranı 1 puanlık artışla % 15,3, kırsal yerlerde ise 0,4 puanlık azalışla % 8,7 olmuştur.

Türkiye'de tarım dışı işsizlik oranı geçen yılın aynı dönemine göre 0,7 puanlık artışla % 16,2 seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu oran erkeklerde geçen yılın aynı dönemine göre 0,7 puanlık artışla % 14,9, kadınlarda ise 0,5 puanlık artışla % 20,8 olmuştur. 

Kasım 2009 döneminde işgücüne katılma oranı % 48,1’dir. 2009 yılı Kasım döneminde, Türkiye genelinde işgücüne katılma oranı, geçen yılın aynı dönemine göre 1,1 puanlık artışla % 48,1 olarak gerçekleşmiştir.

İlgili dönemde işgücü hareketleri; Kasım 2009 döneminde 1 milyon 764 bin kişi işe yeni başlamış veya iş değiştirmiş olup, bunun toplam istihdam içindeki oranı % 8,1'dir. İşe yeni başlayan veya iş değiştirenlerin % 33,3'ü 25-34 yaş grubundadır.

Bu dönemde işe başlayan veya iş değiştirenlerin % 20,5'i "sanayi", % 36'sı "hizmetler", % 21,2'si "inşaat" sektöründe, % 22,3'ü ise "tarım" sektöründe işe başlamıştır. 

Kamu istihdamı; Maliye Bakanlığı tarafından derlenen verilere göre 2009 yılı IV. Döneminde toplam kamu istihdamı 2 milyon 959 bin kişidir.

2009 Yılında Kurulan ve Kapanan Şirketler…
2009 yılı Aralık ayında; 2008’in aynı ayına göre kurulan şirket ve kooperatif sayısı % 56,1 artarak 2676’dan 4177’ye yükselmiştir. Bu ayda yeni kurulan 4177 şirketin; 1402’si İstanbul, 437’si  Ankara, 273’ü İzmir ve  2065’i diğer illerde bulunmaktadır.

2009 yılı Aralık ayında kurulan toplam 4177 şirket ve kooperatifin % 93,8’i (3920)  limited şirket, % 3,9’u (164) anonim şirket , %2,2’si (91)  kooperatif ve 2’si kollektit şirkettir. 

2009 yılında  13012 şirket ve kooperatif  ticaret sektöründe kuruldu.

2009 yılında; 2008 yılına göre kurulan şirket ve kooperatif sayısı % 9,2 azalarak 49003’den 44472’ye düşmüştür. 2009 yılında yeni kurulan 44472 şirketin; 15839’u İstanbul, 4896’sı Ankara, 2795’i İzmir ve  20942’si diğer illerde bulunmaktadır.

2009 yılında  kurulan toplam 44472 şirket ve kooperatifin % 93,4’ü (41550)    limited şirket,  % 4,2’si (1881)  anonim şirket, % 2,3’ü (1031)  kooperatif ve 10’u kollektif şirkettir. 

Kapanan  ticaret ünvanlı işyerleri sayısı ise geçen yılın   aynı ayına  göre %0,7  artarak 2116’dan   2130’a  yükselmiştir. Bu ayda yeni kurulan 4123 ticaret ünvanlı işyerinin; 1701’i İstanbul,  535’i  Ankara, 151’i İzmir ve 1736’sı diğer illerde bulunmaktadır. 
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Özelleştirme... 

Özelleştirmeyi, Devletin sahip olduğu değerli varlıkları haraç-mezat şeklinde ucuza satmak olarak algılayan AKP hükümeti, 2002 sonuna kadar 17 yılda yapılan yaklaşık 8 Milyar Dolar özelleştirmeye karşın, son 7 yılda, 34 Milyar 483 milyon Dolar özelleştirme gerçekleştirmiştir. 

1985 yılından itibaren 270 kuruluştaki kamu hisseleri, 22 yarım kalmış tesis, 524 taşınmaz, 8 otoyol, 2 boğaz köprüsü, 103 Tesis, 6 Liman, şans oyunları lisans hakkı ile Araç Muayene İstasyonları özelleştirme kapsamına alınmıştır.
Halen özelleştirme kapsamında 2, kapsam ve programda 16 olmak üzere toplam 18 kuruluş bulunmaktadır.  Bu  kuruluşların  11  tanesinde  % 50’nin  üzerinde  kamu  payı  vardır. Söz konusu 2 kuruluşun programa alınması yönündeki çalışmalar sürdürülmektedir. Bunun yanısıra, özelleştirme kapsamında 192 taşınmaz, 77 tesis, 5 liman, 8 otoyol, 2 boğaz köprüsü, şans oyunları lisans hakkı da  yer almaktadır.

Özelleştirme idaresince (TMSF, Diğer kurumlar, Onay ve Sözleşme aşamasında olanlar hariç) 1986’dan bu yana Türkiye 38 Milyar 612 Milyon 694 bin 183 dolarlık varlığını özelleştirmiştir. 2002 yılı esas alındığında; özelleştirme işlemleri şu şekilde ifade edilebilir.
	1986-2008 DÖNEMİ GERÇEKLEŞTİRİLEN ÖZELLEŞTİRME İŞLEMLERİ

	Özelleştirme Yöntemi
	Yıllar
	1986-2007
	2008
	2009
	Toplam

	
	
	($)
	($)
	($)
	($)

	Blok Satış
	18.159.166.639
	2.040.000.000
	0
	20.199.166.639

	Tesis/Varlık Satışı
	4.821.223.576
	2.256.200.287
	2.270.211.611
	9.347.635.474

	Halka Arz
	5.180.202.610
	1.911.000.000
	0
	7.091.202.610

	İMKB'de Satış
	1.261.053.768
	0
	0
	1.261.053.768

	Yarım Kalmış Tesis Satışı
	4.368.792
	0
	0
	4.368.792

	Bedelli Devirler
	615.730.069
	89.923.687
	3.613.144
	709.266.900

	TOPLAM
	30.041.745.454
	6.297.123.974
	2.273.824.755
	38.612.694.183


YÖNTEMLER İTİBARİYLE ÖZELLEŞTİRME İŞLEMLERİ
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	Toplam Özelleştirme Miktarı (Milyon $)

	
	1985-2002
	2003-2009
	1985-2009
	Onay ve Sözleşme Aşamasında Olan 2009
	Genel Toplam

	Özelleştirme Toplam
	7.996
	30.617
	38.612
	3.867
	42.479


Onay ve sözleşme aşamasında bulunan özelleştirmeler toplamı olan 3 Milyar 867 Milyon Dolarlık miktarda dahil edildiğinde 2009 yılı Aralık itibariyle 38,612 + 3.867 = 42,479 Milyar dolar özelleştirme toplamı oluşacaktır. Bunun AKP dönemine isabet eden kısmı 42,479 – 7,996 =34.483 Milyar dolar dır.

2008’in başından itibaren satış veya devir işlemleri tamamlanan özelleştirme gelirleri 6,3 Milyar doları buldu.

2009 yılında 2,274 Milyar ABD doları gelir elde edilirken, ihalesi tamamlanmış ancak henüz devir işlemi yapılmamış işlemlerden de 3.867 Milyar ABD doları bekleniyor.

	
	Satış Devir Bedeli ($)

	İhalesi Tamamlanmış Satış / Devir Onayı Alınan Ve Sözleşme İmza Aşamasında Olan Kuruluşlar:
	1.978.989.398



	Onay Aşamasında Olan Kuruluşlar:
	1.888.000.000



	TOPLAM                                                                                                                                      
	3.866.989.397




Diğer işlemlerle birlikte AKP döneminde Özelleştirme gelirleri toplam 50 milyar dolara ulaştı…

Özelleştirme İdaresi Başkanlığı (ÖİB), Tasarruf mevduat Sigorta Fonu (TMSF) ve Ulaştırma Bakanlığı Tarafından gerçekleştirilen özelleştirmelerin tutarı 50 milyar doları aştı. Söz konusu özelleştirmelerin 38,6 milyar dolarlık bölümü ÖİB tarafından gerçekleştirilirken, bu yıl 2 milyar 274 milyon dolarda kaldı. 

2010 yılı Bütçe Gerekçesi’nden ve ÖİB verilerinden derlenen bilgilere göre, ihalesi tamamlanmış, onay ve sözleşmesi imza aşamasında olan özelleştirme uygulamalarından ise 2,4 milyar dolarlık gelir bekleniyor.

2008 yılında 6 milyar 297,1 milyon dolarlık gelir elde edilmiş, bunun 2 milyar 40 milyon doları blok satıştan, 2 milyar 256,2 milyon doları tesis, varlık satışından, 1 milyar 911 milyon doları halka arzlardan, 89,9 milyon doları da bedelli devirlerden sağlanmıştı.
Bu yıl özelleştirme geliri, 2,274 milyar dolarda kaldı…

Yaşanan küresel krizin de etkisiyle 2009 yılında elde edilen özelleştirme geliri 2 milyar 274 milyon dolarda kaldı. Blok satış yöntemiyle gerçekleştirilen tesis ve varlık satışından elde edilen toplam tutar ise 2 milyar 270 milyon dolar oldu. Bedelli devir işlemlerinden de 3 milyon 613 bin dolar gelir tahsil edildi. Böylece yılbaşından bugüne kadar, satış/devir işlemi tamamlanan uygulamaların toplam bedeli ise 2 milyar 273 milyon 824 bin 755 dolarlık gelir elde edildi.

Telekom’da halka arza hazırlanan Hazine, yüzde 30 hisse satabilirse kasasına giren para 3.6 milyar doları bulacak.

2008 yılının Mayıs ayında Türkiye’nin en büyük dünyanın ise o yıla ait en büyük yedinci halka arzının yapıldığı Türk Telekom’da Hazine, yeni bir halka arza hazırlanıyor. Hazine’nin elinde yüzde 30 oranında hisse bulunuyor. Hazine’ye yakın kaynaklar kurumun en az yüzde 15 hisse satmayı planladığını belirtti. Hazine yüzde 15 hisse satmayı tercih ederse kasasına 1.8 milyar dolar girecek. Hazine’nin elindeki yüzde 30’luk hissenin tamamını satması durumunda ise hisselerin borsada işlem gördüğü 5.20 TL’lik fiyatla kasasına giren para 3.6 milyar doları bulacak.
2008 yılının mayıs ayında yüzde 15 hissesi halka arz edilen Türk Telekom’un hisselerinin yüzde 55’i Oger Telekom’da bulunuyor. 

Şirket hisselerinin yüzde 15’i halka açık, Hazine’nin payı ise yüzde 30 düzeyinde. Bu arzın yüzde 30 üzerinden gerçekleşmesi halinde Hazine’nin elinde hisse senedi kalmamış olacak. 
2008 yılında gerçekleştirilen halka arzda Telekom hisselerinin yüzde 15’i 1.9 milyar dolara (2.4 milyar TL) satılmıştı. Bu satış, iç ve dış piyasalarda yaşanan durgunluk nedeniyle ‘düşük fiyat’tan gerçekleştiği gerekçesiyle eleştiri oklarına hedef olmuştu. Bugünkü arz koşullarına bakıldığında ise piyasalar krizden çıkış sonrası zirvede ve yüzde 30 hisse senedi için sağlanacak gelir de 3.6 milyar doları buluyor. Hazine böylece yüklü iç borç ödemeleriyle boğuştuğu bir dönemde kasasına 3.6 milyar dolar koymuş olacak. 
Türk Telekom’un yüzde 55 ile ana hissedarı olan Oger Grubu, hisselerinin yüzde 35’ini Saudi Telecom Company’e 20 milyar dolar piyasa değeri üzerinden 21 Nisan 2008’de sattı. Özelleştirme İdaresi, Hemen hemen aynı tarihlerde kamu, elindeki Türk Telekom hisselerinde halka arz sürecini başlattı.

Ancak Özelleştirme İdaresi, yüzde 45’lik kamu payının bir bölümünü Oger gibi 20 milyar değil, 12.5 milyar dolarlık piyasa değerinden halka arz ediyor. Oger’nin değerlendirmesine göre kamu, satacağı yüzde 17.25’lik hisseden 1.3 milyar dolara yakın kaybı göze aldı. Bu fark kimin cebine gidecek?

Piyasa değeri 12.2 milyar dolar

Telekom hisseleri 5.20 lira fiyattan işlem görüyor. Şirketin piyasa değeri 12.2 milyar doları buluyor. TL bazında 2008 yılında yüzde 15’lik hissenin değeri 2.4 milyar TL olurken, bugün itibariyle yüzde 15’lik hissenin geliri 2.7 milyar TL’yi buluyor. Şirket, sabit hat, geniş bant ve mobil iletişim hizmetleri sağlıyor. İMKB’de işlem gören Telekom hisseleri için halka arz edileceği fiyat önemli olacak. Borsada işlem gören hisse sayısı artacağı için yatırımcılar gelişmeleri yakından izliyor.
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Pazarın yüzde 97’sine Telekom hitap ediyor:
· 1995-2002 yılları arasında TT tüzel kişik sahibi oldu. 
·  Mart 2000’de GSM 1800 lisansı verildi.

· 2003’te bireysel DSL hizmeti sunmaya başladı. 

· 2004’te Avea kuruldu. 

· 2005’te Oger Telekom, TT’nin yüzde 55’ini 6.54 milyar dolara satın aldı.

· 2006’da TT, Avea’nın yüzde 81.12’sine sahip oldu. Avea’nın geriye kalan  hisseleri İş Bankası’nda. 

· TT Net 2006’da ayrı bir şirket olarak kuruldu. 

· 15 Mayıs 2008’de Hazine’nin halka arz ettiği yüzde 15’lik payla 4.60 TL’den İMKB’de işlem görmeye başladı. 

· 20 Mayıs 2008’de hisse başına yüzde 66.6 oranında nakit temettü verdi. Ancak halka arzdan hisse alanlar bu temettüden yararlanamadı. 

· Mayıs 2008‘de Oger, hissede toplam 20 milyon adet alım yaptı. 

· 28 Kasım 2008’de 3G ihalesinde C tipi lisans 214 milyon euro+KDV’ye Avea’da kaldı. 

· 18 Mart 2009’da oyun yazılım şirketi Sobee’yi aldı. 

· 15 Ocak 2010’da TFF’nun açtığı ihalede C paketindeki mobil yayın hakkını yıllık 13.5 milyon dolara kazandı (yayın hakları bedeli yüzde 10 kanuni TFF payı ve yüzde 2 Lig organizasyon payı ile yüzde 18 KDV’yi içeriyor).

· Telekom, Türkiye’de pazarın yüzde 97’sine hitap ediyor.
EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (13 ŞUBAT 2010)

	
	2002
	2004
	2006
	2007
	2008
	2009 (*)
	2010

	BÜYÜME (98 bazlı)
	
	
	
	
	 
	Ekim
	Kasım
	Aralık
	Ocak

	GSYH (Milyar $)

GSYH (Milyar TL)

Büyüme Oranı
	230,5

350,5

6,2
	390,4

559,0

9,4
	526,4

758,4

6,9
	658,8

856,4

4,5
	741.792 

950.144

1,1
	I.Ç126,9
I.Ç209,4

I.Ç -14,7
	2.Ç145,6

2.Ç228,8

2.Ç  -7,9
	3.Ç 174,3

3.Ç 262,2

3.Ç    -3,3
	

	ENFLASYON (%)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)

TÜFE (yıllık)
	30,8

29,7
	13,8

9,35
	11,58

9,65
	5,94

8,39
	8,11

10,06
	0,19

5,08
	1,51

5,53
	5,93

6,53
	0,58

1,85

	ÖDEMELER DENGESİ

(Milyar $)
	
	
	
	
	
	
	
	
	 

	İhracat

İthalat

Dış Ticaret Dengesi

Cari Denge (Revize)
	36,1

51,5

-15,5

-0,6
	63,2

97,5

-34,4

-14,4
	91,9

133,3

-41,7

-31,9
	107,5

170,0

-62,9

-37,4
	132,0

201,8

-69,8

-41,4
	83,2

112,8

-29,6

-7,3
	92,1

125,5

-33,3

-9,9
	102,3

140,8

-38,6
	

	BORÇ STOKU
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	İç Borçlar (Milyar TL)

İç Borçlar    (Milyar $)

Dış Borçlar (Milyar $)

Kamu Sek. Ve TCMB

Özel sektör (FK dahil)
	149,9

91,7

130,1

85,6

44,5
	224,5

167,3

162,2

95,2

67,0
	251,5

178,9

207,8

87,2

120,5
	255,3

219,2

247,2

89,2

158,0
	274,8

181,7

276,8 

91,7

185,1
	327,2

220,7

3.Ç273,5

91,6

177,0
	329,0

222,1

3.Ç273,5

97,5

176,0
	330,0

219,2

3.Ç273,5

95,3
178,2
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	329,5
	386,7
	466,4
	458,5
	494,2
	495,5 
	492,7
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ

(Milyar YTL)
	
	
	
	
	
	
	 
	
	

	Harcamalar

Faiz harcamaları

Faiz dışı harcamalar

Gelirler

Vergi gelirleri

Vergi dışı gelirler

Bütçe Dengesi

Faiz Dışı Fazla
	115,7

51,8

63,6

75,6

59,6

16,0

-40.1

11,8
	141,0

56,5

84,5

110,7

99,1

17,5

-30,3

26,2
	175,3

45,9

129,4

171,3

137,6

33,8

-4,0

42,0
	203,5

48,7

154,8

189,6

152,8

36,4

-13,9

34,8
	225,9

50,7

175,3

208,9

168,1

34,7

-17,1

33,6 
	218,6

50,2

168,4

175,4

139,2

36,2

-43,2

7,0
	239,5

52,2

187,4

193,2

154,2

39,0

46,4

5,8
	267,3

53,2

214,1

213,1

172,4

42,6

-52,2

0,98
	22,6

6,1

16,6

19,5

17,3

2,2

-3,1

3,0

	DÖVİZ KURLARI
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	TÜFE bazlı Reel Kur E.

$/TL

Avro/TL

Avro/$
	125,4

1,63

1,70

1,04
	143,2

1,34

1,82

1,35
	160,1

1,41

1,85

1,31
	190,4

1,16

1,71

1,46
	168,5

1,52

2,13

1,40
	170,8

1,48

2,20

1,48
	169,9

1,48

2,23

1,50
	171,4

1,49

2,14 

1,44
	

	DİĞER
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	1.178
	1.471
	1.574,0
	1.342,5
	1.451,5
	1.599,9
	 

	Karşılıksız Çekler (Bin Ad)
	748
	965
	1.213
	1.325
	1.537,2
	1.662,8
	1.776,4
	1.910,7
	102,9 

	Top. Mevduat  (Milyar TL)
	
	191,4
	296,8
	340,4
	433,4
	504,5
	516,0
	531,5
	

	YP Mevduat  (Milyar $)
	
	63,5
	82,3
	102,6
	101,6
	123,1
	123,3
	123,2
	

	Krediler (Milyar TL)**
	28,8
	97,3
	207,6
	261,7
	343,2
	382,0
	393,2
	400,7
	

	Bireysel Kr.  (Milyar TL)
	
	34,9
	91,6
	124,6
	152,6
	161,4
	168,7
	168,7
	

	Tüketici Kredi (Mlyr TL)
	2,27
	12,7
	47,5
	67,6
	83,2
	89,1
	91,2
	93,3
	

	Kredi Kartı (Milyar TL)
	4,33
	13,9
	22,0
	27,8
	34,8
	36,4
	36,9
	37,5
	 


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç.
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