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DÜNYA EKONOMİSİ

Küresel ekonomide toparlanma…

Son veriler küresel ekonomide toparlanmanın devam ettiğini gösterdi. Hızlı büyüyen gelişmekte olan ülke ekonomilerinde sermaye girişleri nedeniyle yerel para birimlerinin değerlenmesi ve ekonominin aşırı ısınması gibi sorunlar bulunurken, gelişmiş ülkelerde yüksek işsizlik ve kamu borç stoklarına ilişkin sorunlar nedeniyle büyüme üzerinde aşağı yönlü riskler önemini korumaktadır. Nitekim, Euro Alanı’nın merkez ekonomilerinden Almanya’da toparlanma nispeten hızlı seyrederken, çevre ekonomilerdeki bankacılık sektörü ve kamu sektörüne ilişkin riskler büyümenin Euro Alanı’nın tümüne aynı ölçüde yansımasını engellemektedir. ABD’de ise vergi teşviklerinin sürdürülmesi kararının ardından büyümenin hız kazanması beklenirken, işsizlik oranında tatmin edici ölçüde bir düşüşün gerçekleşmemesi ve konut piyasasında sağlıklı bir toparlanmanın sağlanamaması nedeniyle büyümenin sürdürülebilirliğine ilişkin endişeler devam etmektedir.
IMF küresel büyüme beklentisi % 4,4…

Uluslararası Para Fonu (IMF), bu yıl için küresel büyüme beklentisini % 4.2’den % 4.4’e revize etti.

IMF’nin Dünya Ekonomik Görünümü raporunun bugün açıklanan güncelleşmiş versiyonunda, 2012 yılına ait küresel büyüme beklentisinin ise % 4.5 olduğu belirtildi. IMF’den yapılan açıklamada, vergi indirimlerinin ABD’de bu yıl büyümeye % 0.5’lik katkı sağlanmasının beklendiğine, Japonyanın açıklayabileceği bir teşvik paketinin de ılımlı küresel toparlanmanın sürdürülebilirliğine destek olacağına dikkat çekildi.

[image: image10.jpg]


IMF açıklamasında, “Genel olarak, başlıca gelişmiş ekonomilerde kriz sırasında çok düşen özel tüketimin yeniden yükseldiği yönündeki işaretler artıyor” denildi.

Gelişmiş ekonomilerin finansal krizden bu yana küresel büyüme üzerindeki baskı oluşturduğunu belirten IMF, bu ülkelerin küresel büyümeye katkılarının artmaya başladığını, ancak yine de dünya toparlanma karşısındaki en büyük riski oluşturduklarını ifade etti. Avrupa’daki borç krizinden ve gelişmiş ekonomilerdeki yüksek borç seviyelerinden kaynaklanan aşağı yönlü riskler konusunda uyaran IMF, euro bölgesinde sorunların aşılabilmesi içim kapsamlı, hızlı ve kararlı girişimlere ihtiyaç duyulduğuna dikkati çekti.

Güncelleştirilen raporda aralarında Çin, Hindistan, Brezilya ve Rusya’nın bulunduğu gelişmekte olan ekonomilerin sahip oldukları canlı büyüme hızını korumalarının beklendiği belirtilirken, bu ülkelerde giderek artan enflasyon baskılarının da altı çizildi.

Dünya Bankası küresel ekonomi raporu…

Dünya Bankasının "Küresel Ekonomik Beklentiler 2011 Raporu" yayınlandı. Raporda, dünya ekonomisinin kriz sonrası toparlanma aşamasına göre daha yavaş bir seyir izlediği, ancak gelişmekte olan ülkelerin küresel büyümenin hemen hemen yarısını oluşturmasıyla, bu yıl ve gelecek yıl "sağlam bir büyüme" görüleceği belirtildi.

Buna göre, 2010 yılında % 3,9 olarak gerçekleşen küresel büyümenin, bu yıl % 3,3’e düşeceği öngörüldü. Ancak Dünya Bankasına göre, 2012 yılında bu oran tekrar % 3,6 düzeyine yükselecek.

Rapora göre, gelişmekte olan ülkelerin, 2010'da % 7, 2011’de % 6, 2012'de de % 6,1 oranında büyümesi bekleniyor. Böylelikle gelişmekte olan ülkeler, büyümede, yüksek gelirli ülkeleri geride bırakmaya devam edecek. Nitekim yüksek gelirli ülkelerin büyüme oranlarının 2010 yılında % 2,8, 2011 yılında % 2,4, gelecek yıl da % 2,7 olacağı tahmin ediliyor.

Raporda ayrıca, 2012 yılında genel anlamda istikrarlı büyüme öngörülürken, yükselen Avrupa ve Orta Asya ülkelerindeki birçok ekonomi ile bazı yüksek gelirli ülkelerdeki iyileşmenin geçici olduğu da belirtildi. Düzeltici iç politikalar olmadıkça, yüksek düzeydeki hanehalkı borçluluğu ve işsizlik ile zayıf konut ve banka sektörünün, ekonomik iyileşmeyi muhtemelen azaltacağı kaydedildi.

Dünya enerji ve gıda fiyatlarında artış…
Son dönemde dünyada enerji ve gıda fiyatlarındaki yükseliş nedeniyle, küresel enflasyonun artabileceği yönündeki endişeler gündeme gelmiştir. Ocak ayının sonlarında, Mısır başta olmak üzere Orta Doğu ülkelerinde yaşanan politik gerginlikler de petrol fiyatları üzerindeki yukarı yönlü baskıyı artırmaktadır. Nitekim IMF 2011 yılı için ortalama $/varil 79 olan petrol fiyatı tahminini Ocak ayında $/varil 90’a yükseltmiştir.
Birleşmiş Milletler gıda fiyatları rekor kırdı…

BM Gıda ve Tarım Organizasyonu’nun (FAO) yayımladığı veriler, uluslararası gıda fiyatlarının Aralık ayında rekor seviyelere ulaştığını ortaya çıkardı. Aralarında et, süt, yağ ve şekerin de bulunduğu 55 farklı emtianın aylık bazda fiyat değişimlerinin izlendiği gıda fiyatları endeksi, Aralık ayında 214.7 puana yükselerek rekor kırdı. Endekste bir önceki rekor, birçok ülkede baş gösteren gıda krizleri sonrasında Haziran 2008'de gerçekleşmişti. BM'ye göre gıda fiyatları endeksindeki bu artışa küresel düzeyde şeker, hububat, yağ ve et ürünlerinde görülen fiyat artışları yol açtı.

Avro bölgesi…

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Trichet, ECB’nin 13 Ocak’taki toplantısının ardından yaptığı açıklamada Euro Alanı’nda ekonomik aktivitedeki toparlanmanın yılın son çeyreğinde de devam ettiğini belirtmiş ancak önümüzdeki döneme ilişkin artan belirsizlikler nedeniyle büyümeye ilişkin aşağı yönlü risklerin arttığını ifade etmiştir. Aralık ayında enflasyonun %2,2 ile ECB’nin hedefi olan %2’nin üzerinde gerçekleştiğine işaret eden Trichet, bu gelişmede enerji fiyatlarındaki gelişmelerin etkili olduğunu belirtmiştir. 2011 yılı genelinde de emtia fiyatlarındaki gelişmelere bağlı olarak enflasyonun %2’lik hedefin üzerinde seyretmesinin olası olduğunu dile getiren Trichet, bu durumun orta ve uzun vadeli enflasyon beklentilerine yansımadığını ve geçici etkilerin ortadan kalkmasıyla birlikte enflasyonun yeniden hedeflerle uyumlu bir seyir izlemesinin öngörüldüğünü dile getirmiştir.

Gelişmiş ülkeler…

Amerika’da maliye ve para politikaları hızla gevşetildi. Para politikası hâlâ ekonomik büyümeyi canlandırmaya ve işsizliği azaltmaya yönelik kullanılmaya devam ediyor. Ama, işsizlik % 10’a yakın kalmaya devam ediyor. Ekonomi ise, diğer gelişmiş ülkelerle karşılaştırıldığında, küçümsenmeyecek bir hızda büyüyor. Büyük bir olasılıkla, 2010 yılında Amerikan ekonomisi ortalama % 3’e yakın büyüyecek. Milli gelir kriz öncesinin üzerinde olacak. Ekonomik büyümeye rağmen, işsizliğin ise yüksek kalacağı bekleniyor. 

Almanya Avrupa’da en iyi performans gösteren ülkelerden biri durumunda. Almanya, Avrupa ortalamasının (% 1.8) oldukça üzerinde (% 3.7) büyüyor. İşsizlik oranı Avrupa’da % 10’un üzerindeyken, Almanya’da % 6.7 civarında. Almanya’nın şimdilik en büyük sorunu Euro Bölgesi’ndeki belirsizlikler ve Bölge’nin zayıf halkalarının kurtarılmasının maliyeti.

Önce Yunanistan krize girdi. Ardından, İrlanda için bir kurtarma paketi hazırlandı. Portekiz ve İspanya borçlanmakta zorlanan ülkeler arasına girdi. İtalya ve Belçika da topun ağzında görünüyor. Euro’nun ilk on iki üyesinden dördünün başı belada. Sonradan giren Portekiz ve ispanya da 2011 yılının gündemini meşgul edecek gibi görünüyor. Tüm bu ülkeler Almanya’nın eline bakıyor.

Japonya da, aynı Amerika gibi, ekonominin canlanması için maliye ve para politikalarını hızla gevşeten ülkelerden. Japon ekonomisi bu yıl büyük bir olasılıkla % 3’ün üzerinde büyüyecek. Bir zamanların en az borçlu ülkelerinden biriyken, Japonya’nın borcu milli gelirlerinin şimdi iki katına geldi. Para politikası hâlâ gevşetilmeye devam ediyor.

Kur savaşları…
Bir genelleme yapmak gerekirse, maliye ve para politikalarını olabildiğince gevşeten gelişmiş ülkelerde özel kesimin tasarruflarını artırdığını görüyoruz. Kamu daha fazla para harcadıkça, faizler düşük tutuldukça, özel kesim kendini daha fazla kasıyor. Genişletici ekonomi politikalarının etkinliği bu ülkelerde azalıyor.
Ekonomi politikalarının göreli olarak etkinliğinin azalması Amerika ve Japonya gibi ülkeler için dış ticaret yoluyla ekonomik büyümeye ivme kazandırmayı daha da önemli hale sokuyor. Sonuçta, kurlar yoluyla ekonomiyi canlandırma tüm ülkeler için öncelikli hale geliyor. Gelişmiş ve gelişmekte olan ülkeler arasında ayrışma devam ettiği sürece, kur üzerindeki tartışmaların da yeni yılda daha yoğunlaşması şaşırtıcı olmayacak.

Gelişmiş ülkeler açısından 2011 yılı 2010 yılının aynısının biraz daha fazlası olacak gibi görünüyor. Yeni yılda yakında takip edilmesi gereken en önemli konu ise Euro Bölgesi’ndeki gelişmeler olacak. Normalde doların değer kaybetmesi gereken bir ortamda, Avrupa’nın sorunları doları yüksekte tutuyor. Bu durumun Amerika’nın işine geldiğini iddia etmek zor. 

Son bir yıldır gözlenen gelişmeler uluslararası yatırımcılar açısından gelişmekte olan ülkelerin gelişmişlere göre daha az riskli olduğunu gösteriyor. Dolayısıyla, gelişmekte olan ülkelere akan yabancı sermaye 2010 yılında yeniden hızlandı. Gelişmiş ülkelerde uygulamada olan gevşek para politikası nedeniyle artan küresel likidite gelişmekte olan ülkelere yönelik sermaye akımlarını hızlandıran bir başka etken oldu.
Gelişmekte olan ülkeleri gelişmişlerden ayıran bir başka özellik gelişmekte olan ülkelerin iç talep yoluyla ekonomik büyümeyi hızlandırabilmeleriydi. Sonuçta, kriz öncesine göre daralmış küresel ticaret hacminde gelişmekte olan ülkeler kriz öncesi büyüme performansına yaklaşabilirdiler, hatta bazıları geçti.

Krizin derinleştiği dönemde emtia fiyatlarındaki gerileme 2009 yılının ikinci yarısında tersine döndü ve bu eğilim 2010 yılında da devam etti. Doğal kaynaklara sahip gelişmekte olan ülkeler bu gelişmelerden ek yarar sağladılar.

TÜRKİYE EKONOMİSİ

Büyüme – Sanayi endeksi…
2010 yılı Aralık ayında 2005=100 temel yıllı sanayi üretim endeksi bir önceki yılın aynı ayına göre %16,9 artmıştır.

Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2010 yılı Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre; madencilik ve taşocakçılığı sektörü endeksi %1,8, imalat sanayi sektörü endeksi %18,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme üretimi ve dağıtımı sektörü endeksi %7,9 artmıştır.

Takvim etkisinden arındırılmış endeks 2010 yılı Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %17,4 artmış, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre % 5,7 artış göstermiştir.
	Aralık 2010

(2005=100) 
	Arındırılmamış
	Takvim Etkisinden Arındırılmış
	Mevsim ve Takvim Etkisinden Arındırılmış

	SEKTÖR
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Değişim (Aylık)
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Endeks
	Değişim (Aylık)

	Toplam Sanayi
	136,4
	16,9
	16,8
	133,2
	17,4
	128,1
	5,7

	Madencilik ve Taşocakçılığı
	127,8
	1,8
	-2,2
	126,4
	1,8
	131,3
	-5,5

	İmalat Sanayi
	136,3
	18,9
	17,8
	132,8
	19,5
	127,3
	6,4

	Elektrik, Gaz, Buhar ve İklimlendirme Ürt. ve Dağıtımı
	140,7
	7,9
	16,6
	140,7
	7,9
	134,5
	1,0


Büyüme – Kapasite Kullanım Oranları…

İmalat sanayi genelinde kapasite kullanım oranı, geçen yılın aynı ayına göre 6.0 puan artarak , bir önceki aya göre ise 1.0 puan azalarak % 74.6 seviyesinde gerçekleşmiştir.

İmalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite kullanım oranı ise geçen yılın aynı ayına göre 6,0 puan, bir önceki aya göre ise 0,1 puan artarak % 77,2 seviyesinde gerçekleşmiştir.

2011 yılı Ocak ayında kapasite kullanım oranı, geçen yılın aynı ayına göre “Dayanıklı Tüketim Mallarında” 5,7 puan artışla % 73,3, “Dayanıksız Tüketim Mallarında” 1,8 puan artışla % 72,3, “Tüketim Mallarında” 2,5 puan artışla % 72,5, gıda ve içeceklerde 1,5 puan azalışla % 69,0, “Ara Mallarında” 4,8 puan artışla % 77,5 ve “Yatırım Mallarında” 8,8 puan artışla % 71,9 olarak gerçekleşmiştir.

	KAPASİTE KULLANIM ORANLARI

	Aylar
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011


	1
	75,3
	75,4
	61,4
	67,8
	76,4

	2
	75,8
	76,2
	60,3
	67,8
	

	3
	78
	76,3
	59,2
	67,9
	

	4
	79
	77,5
	60,3
	72,2
	

	5
	79,5
	77,2
	64,2
	73,4
	

	6
	79,3
	78,8
	66,8
	73,6
	

	7
	79,8
	78
	67,4
	74,7
	

	8
	77,5
	78,1
	68,2
	73,4
	

	9
	79,4
	75,6
	67,5
	73,5
	

	10
	79,5
	74,3
	68
	75,3
	

	11
	78,7
	70,6
	69,2
	75,9
	

	12
	77,5
	64,1
	67,6
	75,6
	


İstihdam…
2010 yılından itibaren temel işgücü göstergeleri, mevsim etkilerinden arındırılarak da yayımlanmaya başlanmıştır. 
Kasım 2010 döneminde kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus geçen yılın aynı dönemine göre 853 bin kişi artmıştır.

2010 yılı Kasım döneminde, Türkiye’de kurumsal olmayan nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 801 bin kişilik bir artış ile 71 milyon 642 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 853 bin kişi artarak 52 milyon 860 bin kişiye ulaşmıştır.

Kasım 2010 döneminde işgücüne katılma oranı % 48,6 dır.

2010 Kasım döneminde, Türkiye genelinde işgücüne katılma oranı, bir önceki yılın aynı dönemine göre 0,5 puanlık artışla % 48,6 olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemler için yapılan kıyaslamalara göre; erkeklerde işgücüne katılma oranı 0,2 puanlık azalışla % 70,4, kadınlarda ise 1,1 puanlık artışla % 27,5’tir. 

Tablo 1: Mevsim etkilerinden arındırılmamış temel işgücü göstergeleri (Kasım)

	 
	TÜRKİYE
	
	KENT
	
	KIR

	
	2009
	2010
	
	2009
	2010
	
	2009
	2010

	Kurumsal olmayan nüfus (000)
	70 841
	71 642
	
	48 890
	49 311
	
	21 952
	22 331

	15 ve daha yukarı yaştaki nüfus (000)
	52 007
	52 860
	
	36 308
	36 684
	
	15 699
	16 175

	İşgücü (000)
	25 011
	25 665
	
	16 707
	17 126
	
	8 304
	8 540

	    İstihdam (000)
	21 741
	22 854
	
	14 156
	14 869
	
	7 586
	7 985

	    İşsiz (000)
	3 270
	2 811
	
	2 551
	2 257
	
	719
	555

	İşgücüne katılma oranı (%)
	48,1
	48,6
	
	46
	46,7
	
	52,9
	52,8

	İstihdam oranı (%)
	41,8
	43,2
	
	39
	40,5
	
	48,3
	49,4

	İşsizlik oranı (%)
	13,1
	11
	
	15,3
	13,2
	
	8,7
	6,5

	    Tarım dışı işsizlik oranı (%)
	16,2
	13,7
	
	15,7
	13,6
	
	18,5
	13,9

	    Genç nüfusta işsizlik oranı(1)(%)
	24,4
	20,8
	
	26,3
	23,6
	
	20,2
	14,7

	İşgücüne dahil olmayanlar (000)
	26 996
	27 195
	 
	19 601
	19 559
	 
	7 395
	7 636

	(1) 15-24 yaş grubundaki nüfus      Not: Rakamlar yuvarlamadan dolayı toplamı vermeyebilir.


İşgücünün eğitim ve yaş dağılımları ise;

· Toplam işgücünün % 17'sini 15-24 yaş grubundakiler oluşturmaktadır.

· Lise altı eğitimlilerde işgücüne katılma oranı; erkekler için % 69, kadınlar için % 23,5’tir.

· Yükseköğretim mezunu erkeklerde % 85,2 olan işgücüne katılma oranı, kadınlarda   % 71,8'dir. 

2010 yılı Kasım döneminde mevsim etkilerinden arındırılmış istihdam edilenlerin sayısında bir önceki döneme göre 167 bin kişilik artış, işsiz sayısında ise 68 bin kişilik azalış söz konusudur. Mevsim etkilerinden arındırılmış işgücüne katılma oranı bir önceki döneme göre 0,1 puanlık artış ile % 48,9, istihdam oranı 0,2 puanlık artış ile % 43,4, işsizlik oranı ise 0,3 puanlık azalış ile % 11,2 olarak gerçekleşmiştir. 
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(Mevsim Etkilerinden Arındırılmış)

Yıllar

2009


2010 yılı dış ticaret açığı 71,5 milyar dolar…
Türkiye İstatistik Kurumu ve Gümrük Müsteşarlığı işbirliği ile oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2010 yılı Aralık ayında, 2009 yılının aynı ayına göre ihracat %18,1 artarak 

11 872 milyon dolar, ithalat ise %36,8 artarak 20 554 milyon dolar olarak gerçekleşti. Aynı dönemde dış ticaret açığı 4 965 milyon dolardan, 8 681 milyon dolara ulaştı. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre; 2010 yılı Aralık ayında, 2010 Kasım ayına göre ihracat %10,5 artarken, ithalat %6,4 azalış gösterdi.

2009 Aralık ayında %66,9 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2010 Aralık ayında %57,8’e geriledi.
	DIŞ TİCARET

	 
	( Milyon Dolar )
	(%)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554
	-15.495
	87.613
	69,9

	2003
	47.253
	69.340
	-22.087
	116.593
	68,1

	2004
	63.167
	97.540
	-34.373
	160.707
	64,8

	2005
	73.476
	116.774
	-43.298
	190.251
	62,9

	2006
	85.535
	139.576
	-54.041
	225.111
	61,3

	2007
	107.272
	170.063
	-62.791
	277.334
	63,1

	2008
	132.003
	201.823
	-69.820
	333.825
	65,4

	2009
	102.265
	140.775
	-38.611
	243.040
	72,6

	Ocak 
Aralık
	2009
	102.143
	140.928
	-38.786
	243.071
	72,8

	
	2010
	113.930
	185.493
	-71.463
	299.423
	61,4


[image: image2.emf]
Geniş ekonomik grupların sınıflamasına göre, 2010 yılında en yüksek oranlı ithalat artışı %34,3 ile sermaye malları ithalatında kaydedilmiştir.
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Tutar bazında ithalat artışı değerlendirildiğinde ise 2010 yılında en yüksek artışın $32 milyar ile toplam ithalat içersinde %71 paya sahip olan ara malları grubunda gerçekleştiği görülmüştür. 2009 yılı ile kıyaslandığında 2010 yılında tüketim mallarının toplam ithalat içindeki payının bir miktar azaldığı, buna karşılık sermaye malları ve ara malı ithalatının payının arttığı dikkat çekmektedir. Önümüzdeki dönemde, Ortadoğu’daki gerginliklerin de etkisiyle petrol ve emtia fiyatlarında beklenen yükseliş paralelinde ara malı ithalatının hızlı artışını sürdüreceği tahmin edilmektedir. Buna karşılık, TCMB’nin son dönemde kredi genişlemesini yavaşlatmak için aldığı tedbirlere bağlı olarak tüketim malları ithalatındaki artışın daha düşük olacağı öngörülmektedir.

2010 yılında cari açık 48,6 milyar dolar…
2009 yılının Aralık ayında 3.247 milyon ABD doları açık veren cari işlemler hesabı, 2010 yılının aynı ayında % 131,9 artarak 7.529 milyon ABD doları açık vermiştir. Dış ticaret açığının 2009 yılının Aralık ayına göre % 107,5 oranında artarak 7.201 milyon ABD dolarına ulaşması cari açığın artışında etkili olmuştur.  

2010 yılının tümüne bakıldığında cari açık, 2009 yılına göre % 247,1 oranında artış göstererek 13.991 milyon ABD dolarından 48.557 milyon ABD dolarına yükselmiştir. 

	TABLO 3

	
	ÖDEMELER DENGESİ AYRINTILI YILLIKLANDIRILMIŞ SUNUM (*)
	2010

	 
	(Milyon ABD Dolar)
	Aralık

	I -
	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-48557

	 
	                 Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi(A+B+C)
	-49928

	 
	                 Mal ve Hizmet Dengesi (A+B)
	-42112

	A.
	DIŞ TİCARET DENGESİ
	-56320

	B.
	HİZMETLER DENGESİ
	14208

	C.
	GELİR DENGESİ
	-7816

	D.
	CARİ TRANSFERLER
	1371

	II -
	SERMAYE VE FİNANS HESAPLARI
	44229

	A.
	SERMAYE HESABI
	-34

	B.
	FİNANS HESAPLARI
	44263

	III -
	NET HATA NOKSAN
	4328

	(*) GEÇİCİ

	 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası


Ocak enflasyonu: TÜFE’ de % 0,41, ÜFE’ de % 2,36
TÜFE:
2011 yılı Ocak ayında 2003 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,41, bir önceki yılın Aralık ayına göre %0,41, bir önceki yılın aynı ayına göre %4,90 ve on iki aylık ortalamalara göre %8,28 artış gerçekleşmiştir. 

Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %1,61 ile gıda ve alkolsüz içecekler grubunda gerçekleşmiştir. Ocak ayında endekste yer alan gruplardan ulaştırmada %1,44, çeşitli mal ve hizmetlerde %1,37, haberleşmede %1,21, ev eşyasında %1,02, lokanta ve otellerde %0,76, konutta %0,58, sağlıkta %0,28, eğitimde %0,04 artış, eğlence ve kültürde %-0,08, giyim ve ayakkabıda %-7,76 düşüş gerçekleşmiştir. Alkollü içecekler ve tütün grubunda değişim gözlenmemiştir.

Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %9,38 ile lokanta ve oteller grubunda gerçekleşmiştir. Gıda ve alkolsüz içecekler (%7,06), çeşitli mal ve hizmetler (%6,71), giyim ve ayakkabı (%5,24), konut (%4,93) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.
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NUTS2 düzeyinde 26 bölge içinde TÜFE’nin aylık bazda en yüksek artış gösterdiği bölge TRC2 (Şanlıurfa, Diyarbakır) (%0,93) olmuştur. Geçen yılın aynı ayına göre en yüksek artış TRA1 (Erzurum, Erzincan, Bayburt) (%7,37) bölgesinde ve on iki aylık ortalamalara göre en yüksek artış TRA2 (Ağrı, Kars, Iğdır, Ardahan) (%10,42) bölgesinde gerçekleşmiştir. 

2011 yılı Ocak ayında endekste kapsanan 445 maddeden; 57 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 269 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 119 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
ÜFE:

ÜFE’de aylık değişim %2,36 olarak gerçekleşti.

2011 yılı Ocak ayında 2003 Temel Yıllı Üretici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %2,36, bir önceki yılın Aralık ayına göre %2,36, bir önceki yılın aynı ayına göre %10,80 ve on iki aylık ortalamalara göre %8,89 artış gerçekleşmiştir.
Aylık değişim tarım sektöründe %2,92, sanayi sektöründe %2,25 olarak gerçekleşti. 
Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %2,92, bir önceki yılın aynı ayına göre %14,95 ve on iki aylık ortalamalara göre %19,70 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise bir önceki yılın Aralık ayına göre %2,25, bir önceki yılın aynı ayına göre %9,93 ve on iki aylık ortalamalara göre %6,64 artış gerçekleşmiştir.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörleri bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış % 9,48 ile ham petrol ve doğalgaz çıkarımı alt sektöründe gerçekleşti. 

Sanayinin üç sektöründen, madencilik ve taşocakçılığı sektöründe %4,02, imalat sanayi sektöründe %2,35, elektrik, gaz, su sektöründe %0,72 artış gerçekleşmiştir. 
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Bir önceki aya göre endekslerin en fazla artış gösterdiği alt sektörler, ham petrol ve doğalgaz çıkarımı (%9,48), ana metal sanayi (%8,80), kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünleri imalatı (%5,89), mobilya imalatı (%4,82), tekstil ürünleri imalatı (%4,13), maden kömürü ve linyit (%3,96), taşocakçılığı ve diğer madencilik ürünleri (%3,76) alt sektörleridir. Buna karşılık büro makineleri imalatı (%-5,10), basın ve yayım (%-2,62), giyim eşyası imalatı (%-1,46), kağıt ve kağıt ürünleri imalatı (%-0,20) bir ay önceye göre endekslerin en fazla gerilediği alt sektörler olmuştur. 

2011 yılı Ocak ayında endekste kapsanan 785 maddeden; 138 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 513 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 134 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.

İç Borç 2010 Aralık Sonu İtibariyle 352,8 Milyar TL…
İç borç stoku 2010 Aralık ayı sonu itibariyle 352,8 Milyar TL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 228,2 Milyar Dolardır.
	2010 ARALIK (*)
	Milyon TL
	Milyar ABD Doları

	TOPLAM
	352.841
	228,2

	KAMU
	51.393
	33,2

	   MERKEZ BANKASI(1)
	0
	0

	   KAMU BANKALARI(1)
	0
	0

	   TMSF(1)
	2.341
	1,5

	   DİĞER KAMU (2)
	49.052
	31,7

	PİYASA
	301.448
	195

	KUR (Döviz Alış)
	 
	1,546


İç borçların alıcı grupları itibariyle yapısında da önemli değişme olmuştur. AKP’nin iktidara geldiği tarih olan Kasım 2002’de iç borçların % 54,1’i, yani yarıdan fazlası, Kamunun Kamuya borcu idi. Piyasaya olan borcun payı ise % 45,9 idi.  Bu dönemde piyasaya olan borcun payı 46’dan   % 85’e çıkmıştır.
Dış Borç Stoku 2010 III. Çeyrek İtibariyle 282,3 Milyar Dolar…
	 
	2010

	 
	Q1
	Q2
	Q3

	TOPLAM
	267.050
	266.231
	282.281

	KISA VADELİ BORÇLAR
	54.355
	62.041
	68.133

	KAMU
	4.697
	5.669
	7.046

	TCMB
	1.669
	1.511
	1.633

	ÖZEL
	47.989
	54.861
	59.454

	UZUN VADELİ BORÇLAR
	212.695
	204.190
	214.148

	KAMU
	80.260
	79.142
	84.248

	TCMB
	10.876
	9.873
	10.687

	ÖZEL SEKTÖR
	121.559
	115.176
	119.212


Merkezi Yönetim Borcu Aralık Ayında 473,3 Milyar TL…
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Kamu Net Borcu 2010 III. Çeyrek İtibariyle 309.5 Milyar TL…
Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları (TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının (İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır. KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV
	 
	2002
	2006
	2009
	2010 Ç1
	2010 Ç2
	2010 Ç3

	Toplam Kamu Net Borç Stoku (I-II-III-IV)
	215.305
	258.153
	309.809
	315.284
	312.950
	309.494

	l- Toplam Kamu Borç Stoku (Brüt)
	256.899
	365.842
	465.613
	475.518
	479.583
	481.454

	II- Merkez Bankası Net Varlıkları
	25.375
	45.685
	65.995
	66.185
	71.492
	73.112

	III- Kamu Varlıkları (Mevduat ve Menkul Kıy)
	11.265
	38.256
	47.713
	50.678
	51.078
	54.318


Bütçe Açığı Ocak-Aralık Dönemi 39,6 Milyar TL...
2010 yılı merkezi yönetim bütçesinin Ocak-Aralık dönemi kümülatif gerçekleşmeleri çerçevesinde bütçe giderleri, bütçe gelirleri, bütçe açığı ve faiz dışı fazla gerçekleşmeleri aşağıdaki tabloda yer almaktadır.
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Merkezi yönetim bütçe açığı 2009 yılı Ocak- Aralık döneminde 52 milyar 761 milyon TL olarak gerçekleşmiş iken bu yılın aynı döneminde % 24,9 oranında azalarak 39 milyar 600 milyon TL olmuştur.

2009 yılı Ocak- Aralık döneminde 440 milyon TL olarak gerçekleşen faiz dışı fazla 2010 yılının aynı döneminde yaklaşık olarak 20 kat artarak 8 milyar 697 milyon TL olmuştur.

2009 yılı Ocak- Aralık döneminde 268 milyar 219 milyon TL olarak gerçekleşen bütçe giderleri, 2010 yılının aynı döneminde % 9,5 oranında artış göstererek 293 milyar 628  milyon TL olmuştur.

Para, Banka ve Sermaye Piyasası…
TCMB Para Politikası Kurulu, 20 Ocak’taki toplantısında politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranlarını 25 baz puan düşürerek %6,25 düzeyine indirmiştir.

Toplantı sonrasında yapılan açıklamada, uygulanan politikanın zorunlu karşılık oranlarındaki artışla birlikte net etkisinin sıkılaştırıcı yönde olacağı ifade edilmiştir. Nitekim, 24 Ocak’ta zorunlu karşılık oranlarına ilişkin yeni düzenlemeler açıklanmıştır. Mevduatın vade uzatımının sağlanması da gözetilerek yapılan düzenlemelerde, zorunlu karşılık oranları vadelere göre farklı oranlarda artırılmıştır.

TCMB zorunlu karşılık oranlarını vadesiz hesaplarda 400 baz puan, 1 ve 3 ay vadeli mevduatta 200 baz puan, mevduat/katılım fonu dışındaki yükümlülüklerde ise 100 baz puan artırmıştır. Yapılan bu son düzenleme ile piyasadan TL9,8 milyar likidite çekileceği ifade edilmiştir.
Bankacılık Sektöründeki Gelişmeler

BDDK tarafından açıklanan haftalık verilere göre, 2011 yılının ilk üç haftasında toplam mevduat hacmi 2010 yılsonuna göre TL6,9 milyar gerilemiştir. Bu gerilemede YP mevduatın yanısıra TL mevduattaki düşüş etkili olmuştur.

21 Ocak 2011 itibarıyla toplam kredi hacmi 2010 yılsonuna göre değişmeyerek TL535 milyar düzeyinde gerçekleşmiştir. 2010 yılının son çeyreğinde kredi hacminde gözlenen hızlı genişleme eğiliminin ardından 2011 yılının ilk üç haftasında kredi artışının ivme kaybettiği görülmektedir. Nitekim, bu dönemde 2010 yılsonuna göre spot kredilerdeki %6,9’luk azalma dikkat çekmektedir. Aynı dönemde, bireysel kredi kartlarındaki düşüş ise %2,3 düzeyinde gerçekleşmiştir.

Yılın ilk üç haftasında diğer krediler, taksitli ticari krediler ve tüketici kredileri artış kaydetmiştir.
21 Ocak 2011 itibarıyla bankacılık sektörünün yabancı para net genel pozisyonu $601 milyon düzeyinde gerçekleşmiştir. Yabancı para net genel pozisyonu bilanço içi kalemlerde -$15,2 milyar, bilanço dışında ise $15,8 milyar düzeyindedir.
Özelleştirme... 
Özelleştirme idaresince (TMSF, Diğer kurumlar, Onay ve Sözleşme aşamasında olanlar hariç) 1986’dan bu yana Türkiye 41 Milyar 862 Milyon 583 bin 722 dolarlık varlığını özelleştirmiştir
	1986-2011 DÖNEMİ GERÇEKLEŞTİRİLEN ÖZELLEŞTİRME İŞLEMLERİ

	Özelleştirme Yöntemi (Yıllar)
	1986-2009
	2010
	2011
	Toplam

	
	($)
	($)
	($)
	($)

	Blok Satış
	20.257.066.639
	0
	0
	20.257.066.639

	Tesis/Varlık Satışı
	9.348.152.758
	3.081.591.228
	105.350.000
	12.535.093.986

	Halka Arz
	7.091.202.610
	0
	0
	7.091.202.610

	İMKB'de Satış
	1.261.053.768
	0
	0
	1.261.053.768

	Yarım Kalmış Tesis Satışı
	4.368.792
	0
	0
	4.368.792

	Bedelli Devirler
	709.910.020
	3.887.907
	0
	713.797.927

	TOPLAM
	38.671.754.587
	3.085.479.135
	105.350.000
	41.862.583.722


    * 8 Şubat 2011 İtibariyle Özelleştirme İdaresi Başkanlığın Verilerinden Alınmıştır.(ÖİB)
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YÖNTEMLER İTİBARİYLE ÖZELLEŞTİRME İŞLEMLERİ


2002 yılı esas alındığında; özelleştirme işlemleri şu şekilde ifade edilebilir.

	Toplam Özelleştirme Miktarı (Milyon $)

	
	1986-2002
	2003-2011
	1986-2011
	2011 Onay ve Sözleşme Aşamasında Olan 
	Genel Toplam

	Özelleştirme Toplam
	8.053
	33.810
	41.863
	13.701
	55.564


8 Şubat 2010 itibariyle Onay ve sözleşme aşamasında bulunan özelleştirmeler toplamı olan 13 Milyar 701 Milyon Dolarlık miktarda dahil edildiğinde 8 Şubat 2011 yılı itibariyle 41.863 + 13.701 = 55.564 Milyar dolar özelleştirme toplamı oluşacaktır. Bunun AKP dönemine (2003-2011) isabet eden kısmı 41.863 – 8.053 = 33.810 Milyar dolar dır.

2008 yılında satış veya devir işlemleri tamamlanan özelleştirme gelirleri 9,5 Milyar dolar oldu. 2009 yılında satış veya devir işlemleri tamamlanan özelleştirme gelirleri 2,3 Milyar dolar oldu.

8 Şubat 2011 itibaren ihalesi tamamlanmış 13 Milyar 701 milyon 197 bin 404 dolarlık özelleştirme, onay ve sözleşme imza aşamasında bekliyor. Bunun 2 Milyar 064 milyon 268 bin 258 dolarlık bölümünü devir onayı alınmış ve sözleşmesi imza aşamasına gelmiş özelleştirmeler, 11 Milyar 636 milyon 929 bin 146 dolarlık bölümünü onay aşamasındaki özelleştirmeler oluşturuyor.

	8 Şubat 2011 itibariyle
	Satış Devir Bedeli ($)

	İhalesi Tamamlanmış Satış / Devir Onayı Alınan ve Sözleşme İmza Aşamasında Olan Kuruluşlar:
	2.140.551.982

	Onay Aşamasında Olan Kuruluşlar:
	11.635.902.383

	TOPLAM
	13.776.454.365


Sözleşme imzasına kalan projeler arasında Yeşilırmak, Çoruh, Çamlıbel ve Uludağ Elektrik Dağıtım Bölgeleri bulunurken, satışı onay aşamasında olan özelleştirmeler içinde Boğaziçi, Gediz, Trakya, Dicle’nin yanı sıra Vangölü, Aras ve Fırat Elektrik Dağıtım bölgeleri de yer alıyor.[image: image11.emf]8.053
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AKP hükümetinin son 8 yılında gerçekleşen özelleştirme tutarı, 33 Milyar 810 milyon dolardır. Ayrıca 6 Milyar 150 milyon dolarlık Atatürk Hava Limanı özelleştirmesinden 3 Milyar dolar, Galataport’tan 4 Milyar 100 milyon dolar, Vakıfbank’ın özelleştirilen % 25’lik hissesinden 1 Milyar 100 milyon dolarlık gelir elde edilmiştir.
EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (15 ŞUBAT 2011)
	 
	2002
	2004
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011*

	BÜYÜME (98 bazlı)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Kasım
	Aralık
	Ocak

	GSYH (Milyar $)
	230,5
	390,4
	526,4
	658,8
	741,8
	616,8
	3.Ç  197.113
	
	

	GSYH (Milyar TL)
	350,5
	559
	758,4
	856,4
	950,5
	952,6
	 3.Ç 298.089
	
	

	Büyüme Oranı
	6,2
	9,4
	6,9
	4,5
	0,7
	-4,7
	 3.Ç         5,5
	
	

	ENFLASYON (%)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	

	ÜFE (yıllık)
	30,8
	13,8
	11,58
	5,94
	8,11
	5,93
	8,17
	8,87
	10,80

	TÜFE (yıllık)
	29,7
	9,35
	9,65
	8,39
	10,06
	6,53
	7,29
	6,40
	4,90

	ÖDEMELER DENGESİ (Milyar $)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	İhracat
	36,1
	63,2
	91,9
	107,5
	132
	102,3
	102,1
	113,9
	

	İthalat
	51,5
	97,5
	133,3
	170
	201,8
	140,8
	164,9
	185,5
	

	Dış Ticaret Dengesi
	-15,5
	-34,4
	-41,7
	-62,9
	-69,8
	-38,6
	-62,8
	-71,6
	

	Cari Denge (Revize)
	-0,6
	-14,4
	-31,9
	-37,4
	-41,4
	-13,9
	-41,6
	-48,6
	

	BORÇ STOKU
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	İç Borçlar (Milyar TL)
	149,9
	224,5
	251,5
	255,3
	274,8
	330
	350,8
	352,8
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	

	İç Borçlar    (Milyar $)
	91,7
	167,3
	178,9
	219,2
	181,7
	219,2
	236,0
	228,2
	

	Dış Borçlar (Milyar $)
	130,1
	162,2
	207,8
	247,2
	276,8
	271,1
	3Ç 282,3
	3Ç 282,3
	

	Kamu Sek. Ve TCMB
	85,6
	95,2
	87,2
	89,2
	91,7
	96,7
	3Ç  103,6
	3Ç  103,6
	

	Özel sektör (FK dahil)
	44,5
	67
	120,5
	158
	185,1
	174,4
	3Ç 178,7
	3Ç 178,7
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	329,5
	386,7
	466,4
	458,5
	490,03
	518,3
	510,5 
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ (Milyar TL)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	Harcamalar
	115,7
	141
	175,3
	203,5
	225,9
	267,3
	255,8
	293,6
	

	Faiz harcamaları
	51,8
	56,5
	45,9
	48,7
	50,7
	53,2
	46,5
	48,3
	

	Faiz dışı harcamalar
	63,6
	84,5
	129,4
	154,8
	175,3
	214,1
	209,3
	245,3
	

	Gelirler
	75,6
	110,7
	171,3
	189,6
	208,9
	213,1
	232,3
	254,0
	

	Vergi gelirleri
	59,6
	99,1
	137,6
	152,8
	168,1
	172,4
	192,6
	210,5
	

	Vergi dışı gelirler
	16
	17,5
	33,8
	36,4
	34,7
	42,6
	39,7
	43,5
	

	Bütçe Dengesi
	-40.1
	-30,3
	-4
	-13,9
	-17,1
	-52,2
	23,5
	39,6
	

	Faiz Dışı Fazla
	11,8
	26,2
	42
	34,8
	33,6
	0,98
	23,0
	8,7
	

	DÖVİZ KURLARI
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	TÜFE bazlı Reel Kur 
	89,4
	103,5
	111,7
	130,9
	114,7
	116,6
	131,4
	126,2
	121,9

	$/TL
	1,63
	1,34
	1,41
	1,16
	1,52
	1,49
	1,50
	1,53
	1,59

	Avro/TL
	1,7
	1,82
	1,85
	1,71
	2,13
	2,14
	1,95
	2,05
	2,18

	Avro/$
	1,04
	1,35
	1,31
	1,46
	1,4
	1,44
	1,30
	1,34
	1,37

	DİĞER
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	1.178
	1.471
	1.574,00
	1.599,90
	1.106,6
	
	

	Karşılıksız Çek (Bin Ad)
	748
	965
	1.213
	1.325
	1.537,20
	1.910,70
	827,7
	900,3
	

	Top. Mevduat  (Milyr TL)
	 
	191,4
	296,8
	340,4
	433,4
	531,5
	614,7
	644,6
	

	YP Mevduat  (Milyar $)
	 
	63,5
	82,3
	102,6
	101,6
	123,2
	133,7
	126,6
	

	Krediler (Milyar TL)**
	28,8
	97,3
	207,6
	261,7
	343,2
	400,7
	506,5
	535,4
	

	Bireysel Kr.  (Milyar TL)
	 
	34,9
	91,6
	124,6
	152,6
	168,7
	215,8
	226,1
	

	Tüketici Kredi (Mlyr TL)
	2,27
	12,7
	47,5
	67,6
	83,2
	93,3
	123,2
	129,1
	

	Kredi Kartı (Milyar TL)
	4,33
	13,9
	22
	27,8
	34,8
	37,5
	43,6
	45,3
	

	İŞSİZ SAYISI (Bin kişi)
	2.464
	2.498
	2.446
	2.376
	2.611
	3.471
	2.811 
	
	


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç. İşsizlik sayısı en son veriyi yansıtır. 
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Bu rapor bilgilendirme amacıyla çeşitli kaynaklardan faydalanılarak hazırlanmıştır. Rapor bir önceki ayın ekonomik gelişmeleri ile değerlendirmeleri içermektedir.        
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Sayfa1

				YILLAR İTİBARİYLE ÖZELLEŞTİRME

		1986-02		8,053

		2003		187

		2004		1,283

		2005		8,222

		2006		8,096

		2007		4,259

		2008		6,297

		2009		2,275

		2010		3,085

		2011		105

		1986-2010		41,863

		Grafik veri aralığının boyutunu değiştirmek için aralığın sağ alt köşesini sürükleyin.






