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DÜNYA EKONOMİSİ
Küresel görünüm…
Asya ülkeleri başta olmak üzere 2010 yılının ilk yarısında küresel ekonomide gelişmekte olan ülkelerde toparlanma süreci devam etmiştir. Gelişmekte olan ülkelerin toparlanmasında en zayıf performansı gelişmekte olan Avrupa ülkeleri göstermektedir. Gelişmiş ülkelerde ise, ekonomik aktivitede iyileşme gözlenmekle birlikte kriz öncesi dönemin oldukça gerisindedir.

Gelişmiş ülkelerin finansman ihtiyacı da çok yüksek düzeylere ulaşmıştır. Bu durum gelişmekte olan ülkelere yönelik sermaye akımları açısından da önem taşımaktadır. Hükümetlerin yanı sıra bankaların da finansman ihtiyacının yüksek olması, önümüzdeki dönemde ülkelerin borç çevirmede bir miktar zorlukla karşılaşabileceğine işaret etmektedir.
Gelişmiş ülkelerde finans sistemine yönelik olarak alınan veya alınması planlanan tedbirler de piyasalarda kaygı yaratmaya devam etmektedir. Nitekim, Uluslar arası Finans Enstitüsü (IIF), aşırı regülasyonların ABD, Euro Alanı ve Japonya’da gelecek beş yılda ekonomik büyümeyi % 3 azaltabileceği ve 10 milyon kişinin işini kaybetmesine neden olabileceği yönünde uyarıda bulunmuştur. Bu çerçevede, G-20 Zirvesi’nde bankalara küresel bir vergi uygulanması yönünde karar alınmaması piyasalar tarafından olumlu karşılanmıştır.
G-20 Merkez Bankaları toplandı…
Yunanistan, İrlanda, İspanya ve Portekiz gibi ülkelerin dünya GSYH’ sinin sadece %  dördünü oluşturduğu düşünüldüğünde Merkez Bankalarının esas endişesinin söz konusu ülkelerdeki olumsuz durumun 2008 yılında olduğu gibi kredi piyasalarında bir donmaya sebep olmasıdır. Kredi piyasalarında yaşanacak böylesi bir problemin ise küresel toparlanmanın önündeki en önemli engel olduğu düşünülmektedir. Bu çerçevede Avrupa’da yaşanan borç krizinin finans piyasalarını olumsuz etkilemesi ve küresel toparlanmayı tehdit eder bir hale gelmesi üzerine G-20 ülkeleri Merkez Bankaları kriz sürecinde uygulamaya konulan önlemlerin geri çekilmesini erteleme kararı almıştır.
Çin parasının değeri ABD’yi geriyor…
Yuanın değeri dolayısıyla ABD ve Çin arasındaki ilişkilerdeki gerilim artmaya devam ediyor. Yuanın olması gereken değerin altında tutulduğunu ileri süren ABD; bu sayede Çin’in ihracatına haksız bir rekabet üstünlüğü sağladığını ileri sürmekte ve bunun küresel dengesizlikleri arttırdığının altını çizmektedir. Çin’in iç talebe yönelik bir büyüme göstermesinin Küresel toparlanma sürecinin dengeli olması açısından önemli olduğu IMF tarafından da daha önce vurgulanmıştı.

Bu çerçevede geçtiğimiz günlerde ABD Hazine Bakanı Timohty Geithner, Senato Finans Komitesi’ne verdiği beyanda Çin’in uyguladığı kur politikasının ülke sınırlarını aştığını ve dengeli bir küresel toparlanmanın önünde önemli bir engel haline geldiğini belirtti. Bakan ayrıca Çin’in izlediği kur politikasının ülkenin karşı karşıya bulunduğu enflasyon baskısı için de olumsuz olduğunu belitti.

2008 yılı temmuz ayından bu yana yuanın ABD Doları karşısındaki değerini sabitleyen (yaklaşık 1 Dolar = 6,83 Yuan) Çin ise bir miktar yumuşama yapabileceğini Haziran ayında açıkladı.
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ABD…

ABD Merkez Bankası (FED), 22-23 Haziran’daki toplantısında kısa vadeli faiz oranlarını beklentiler paralelinde değiştirmeyerek %0-0,25 aralığında bırakırken, faiz oranlarını uzun bir süre daha düşük seviyelerde tutacağı ifadesini yinelemiştir. Öte yandan, FED’in bir önceki toplantısının tutanaklarında finansal koşulların genel ekonomik büyümeyi daha az destekler hale geldiğini açıklaması dikkat çekmiştir. FED, enerji fiyatlarındaki gerilemenin yanısıra düşük kaynak kullanım oranına da atıfta bulunarak enflasyonun düşük düzeylerdeki seyrinin sürmesinin öngörüldüğünü belirtmiştir.

ABD’de Mayıs ayında yeni konut satışları verisi piyasa beklentisinin oldukça altında gerçekleşmiştir. Böylece, ABD’deki aylık yeni konut satışları verisi kayıtların tutulmaya başlandığı 1963 yılından bu yana en düşük seviyede gerçekleşmiştir. Bu gelişmede, ABD hükümeti’nin konut piyasasını desteklemek amacıyla Kasım 2009’da uygulamaya başladığı desteklerin Nisan 2010’da sona ermesi etkili olmuştur. Haziran ayında ABD’deki 30 yıllık mortgage kredilerinin faizi de 1971’den bu yana en düşük seviyeye gerilemiştir.

Avro Bölgesi…

Euro Alanı’nda kamu borç stoku ve bütçe açıklarının sürdürülebilirliğine ilişkin endişeler devam etmektedir. Ancak, artan bütçe açığına ilişkin sorunlar sadece Euro Alanı ülkeleri için söz konusu değildir. Benzer endişeler ABD ve Japonya gibi ülkeler için de zaman zaman gündeme gelmektedir. Nitekim, G-20 Zirvesi’nde son dönemde kamu maliyesine ilişkin göstergeleri önemli ölçüde bozulan ülkelerin bütçe açıklarını 2013 yılına kadar yarıya indirmeleri ve 2016’ya kadar kamu borç stoku/GSYH oranına istikrar kazandırmaları konusunda uzlaşmaya varılmıştır.

İngiltere…

Bu yıl ve gelecek yıl için büyüme tahminlerini aşağı doğru revize eden ve geçtiğimiz hafta Fitch tarafından AAA olan ülke notunun düşürülebileceği açıklanan İngiltere’de hükümet, artan bütçe açıkları ile mücadele edebilmek için bir önlem paketi açıkladı. Alınan önlemler çerçevesinde gelecek üç yıl için kamu çalışanlarının maaşlarının dondurulmasına, %  17,5 olan KDV oranının %  20’ye çıkarılmasına ve bankalara ek vergiler getirilmesine karar verildi. Söz konusu önlemlerle 2015’e kadar yapısal bütçe açığının kapatılması hedeflenmektedir.

Macaristan…
Yunanistan’da başlayan ve birçok AB ülkesini etkisi altına alan borç krizi Macaristan’ı da etkisi altına aldı. Geçtiğimiz günlerde ülkenin Yunanistan benzeri bir borç ödeme güçlüğü içine girebileceğini açıklaması uluslar arası piyasalarda olumsuz etkilere neden olmuştu.

Bu gelişmeler çerçevesinde kamuda ücretlere tavan uygulaması getireceğini açıklayan Macar Hükümeti, ayrıca finans kurumlarına da getireceği yeni vergiler yoluyla kamu gelirlerini arttırmayı planladığını açıkladı. Geçtiğimiz yıl Bütçe Açığı/GSYH oranı % 4,0 ve Kamu Burcu/GSYH oranı % 78,3 olan ülkede, % 4,1 olan 2010 bütçe Açığı/GSYH hedefinin ise tutturulamayacağı açıklandı.

Yunanistan…
Yunanistan'ın 10 yıllık tahvillerinin faizi, aynı vadeli Alman tahvili faizlerinin 670 baz puan üzerinde oluşuyor. Bir risk algılaması göstergesi olan bu faiz farkı piyasaların halen Yunanistan'ın iflas riskini önemsediğini gösteriyor. Moody's “Temel senaryomuz altında, Yunanistan'ın kendisinden talep edilen programı etkili bir şekilde uyguladığını ve borç/ GSYİH oranının % 150 seviyesinde istikrar bulduğunu düşünüyoruz." açıklamasını yaptı. Moody's bu nedenle temel senaryosu kapsamında Yunanistan'ın önümüzdeki 5 yıllık süre içinde borçlarını ödeyemez hale gelmesi olasılığını % 7 olduğunu bildirdi.

Yuan’ın değerinde artış devam etmektedir. İngiltere’de ise artan bütçe açıklarına ve borç stokuna karşı yeni önlemler yürürlüğe konmuştur. Öte yandan AB Konsey ve Komisyon Başkanları banka işlemlerine AB genelinde vergi getirilmesi konusunda G-20 liderlerinden destek istedi. ABD'de ise çeyreğe ilişkin büyüme aşağı revize edildi.

Japonya…
Japonya Merkez Bankası (JMB) bugün yaptığı bir açıklama ile 2012 yılının Mart ayına kadar toplayacağı teklifler ile toplamda 3 trilyon yen (33 milyar dolar) kredi sağlayacağını duyurdu. JMB, bu uygulama ile kurumsal kredileri teşvik ederek ekonomik toparlanmayı kuvvetlendirmeyi hedeflemektedir. JMP, Japon ekonomisinin şu an karşı karşıya olduğu en önemli sorunun potansiyel ekonomik büyüme oranını ve üretkenliği arttırmak olduğunu ifade etti. Banka, bugün alınan bu önlemin finans kuruluşlarının ekonomik büyüme odaklı çabaları açısından bir katalizör olacağını da kaydetti.

Avrupa’daki borç krizi dalgası sonrasında Avrupa Birliği liderleri dün Brüksel'de gerçekleştirilen zirvede bir araya geldi. Üç AB üyesi daha yüksek bütçe açıkları nedeniyle izlemeye alındı. Reuters Tankan Endeksi’nin yüksek gelmesi, Japon ekonomisine yönelik endişelerin hafifleyeceğini gösterdi.
Kamu finansmanının yaşlı ve azalan nüfus nedeniyle baskı altında olduğu Japonya’da ise, hükümet, borcun artmasına izin vermeyi sürdüremeyeceğini açıkladı.

Yunanistan benzeri bir krizi önlemek için finansal yeniden yapılanmaya ihtiyaç olduğuna dikkat çeken Japonya Başbakanı, ülkenin kamu borcunun çok yüksek olduğunu belirtti. 

Çin…

Çin Merkez Bankası'ndan yapılan açıklamada, son ekonomik gelişmeler ışığında, Çin'in ödemeler dengesinin durumu göz önünde bulundurulduğunda, bankanın döviz kuru rejiminin geliştirilmesine ve yuanın döviz kurunun esnekliğinin artırılmasına karar verildiği belirtildi. Ardından; Çin para birimi yuan, güne dolar karşısında değer kazanarak başladı.

Daha önce parasının değerinde bir değişiklik yapmayacağını açıklayan Çin, Haziran ayında Çin Merkez Bankası (PBC) aracılığıyla Yuan’a esneklik kazandıracağını açıkladı. Ancak, bu sürecin tedrici bir şekilde gerçekleşeceği belirtildi.  Bu durumun, Çin’de iç talebin canlanmasına ve küresel dengesizlik unsuru olarak görülen yüksek cari işlemler fazlasının azaltılmasına destek olması beklenmektedir. Çin’in beklenen adımı piyasalar tarafından olumlu karşılanmışsa da bu durumun Çin ekonomisinde büyümeyi yavaşlatabileceği yönündeki endişeler de gündeme gelmiştir.
TÜRKİYE EKONOMİSİ

Büyüme-GSYH

Türkiye ekonomisi 2010 yılının ilk çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre % 11,7 oranında, bir önceki çeyreğe göre de binde 1 oranında büyüdü. 

	Yıl
	1.Çeyrek
	2.Çeyrek
	3.Çeyrek
	4.Çeyrek
	Yıllık

	2000
	4.2
	5.4
	7.2
	7.8
	6.3

	2001
	-3.3
	-12.3
	-9.1
	-12.3
	-9.5

	2002
	0.6
	10.4
	8.0
	11.8
	7.9

	2003
	7.4
	3.6
	5.6
	7.28
	5.9

	2004
	13.9
	15.7
	5.7
	6.6
	9.9

	2005
	7.5
	4.7
	8.0
	10.2
	7.6

	2006
	6.4
	9.3
	4.3
	4.6
	6.0

	2007
	6.7
	3.9
	2.0
	3.4
	4.5

	2008
	7.0
	2.6
	0.9
	-6.5
	0.7

	2009
	-14.5
	-7.7
	-2.9
	6.0
	-4.7

	2010
	11.7
	
	
	
	


İktisadi faaliyet kollarına göre GSYH verisi incelendiğinde; tarım sektöründe üretimin yılın ilk çeyreğinde % 3,2 gerilediği görülmektedir. Balıkçılık çıkarıldığında tarımdaki daralma % 3,8 düzeylerindedir. Büyümede ilk sırayı % 22.39 ile ticaret aldı. İnşaat ilk çeyrekte %  8.02 büyüdü. 

Yılın ilk çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre % 18,8 artan sanayi üretimi GSYH büyümesine yüksek düzeyde katkı sağlamıştır.

Yıllık olarak 2007’nin son çeyreğinden bu yana gerileyen inşaat sektörü 2010’un ilk çeyreğinde %  8 büyümüş oldu.
Hizmet sektöründeki % 10,2’lik artış da büyümeyi olumlu yönde etkiledi.

Harcamalar yöntemiyle GSYH verisi incelendiğinde; yılın ilk çeyreğinde kaydedilen % 11,7’lik büyümenin 7,5 puanının tüketim harcamalarından kaynaklandığı görülmektedir. 
10[image: image2.emf]
Aynı dönemde stok değişimleri verisi de büyümeye 6,4 puan ile oldukça yüksek bir katkı sağlamıştır. Özel sektörün yatırım harcamaları da, 2008’in ilk çeyreğinden bu yana ilk kez yıllık bazda artış kaydederek büyümeyi desteklemiştir. Net ihracat ise büyümeyi azaltıcı yönde etki yapmıştır.
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GSYH iCiNDEKi PAYI (%)  BUYUME ORANI (%)

2009 2010 2009 2010

I.CEYREK I.CEYREK I.CEYREK I.CEYREK
ARIM

Tarim, aveilik ve ormancilik
Balikeilik
ANAYi
Madencilik ve Tasocakeiligt 0,7
imalat Sanayi
Elektrik, gaz, buhar ve sicak su iiretimi ve dagitim 18
5,6
14,7
Toptan ve perakende ticaret 13,3
Oteller ve Lokantalar 14
Ulastirma, depolama ve haberlesme 14,9
ali aract kuruluslann faaliyetleri 12,5
Konut Sahipligi 6,0 5,5 45
ayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri 47 47 0,4
Kamu ysnetimi ve savunma, zorunh sosyal giivenlik 3,8 3,4 2,4
GITiM 2,7 2,4 07
AGLIK iSLERi ve SOSYAL HIZMETLER 1,6 1,5 0,8
er sosyal, toplumsal ve kisisel hizmet faaliyetleri 2,0 1,9 2,8
Evici personel galistiran hanehalklar 0,2 0,2 -1,9
Sektrler Toplam 100,1 99,7 12,1
8,3 8,2 10,7

82 86 21,9
ayri Safi Yurtici Hasila (Alici fiyatlariyla) 100,0 100,0 -14,5
Kaynak: TUIK





Bu yılın ilk üç ayında milli gelirimiz geçen yılın aynı dönemine göre reel olarak % 11.7 büyüdü.Ekonomik büyüme rakamı tek başına çok iyi.Ama, büyümenin ivmesi sevindirici değil. Yüksek büyüme rakamının hemen hepsi geçen yılın aynı döneminde çok hızlı düşen milli gelirden (baz etkisi) kaynaklanıyor.

Takvim ve mevsimsel etkilerden arındırılmış milli gelir 2009 yılının ilk üç ayından sonra bir önceki üç aylara göre reel olarak büyüdü. Büyüme, 2009 yılının ikinci üç ayında % 5.4, üçüncü üç ayında % 1.7 oldu. Bu yılın ilk üç ayında geçen yılın son üç ayına göre aynı bazda milli gelir reel olarak neredeyse değişmedi.

Bir anlamda 2009 yılının ilk üç ayında dibi gördükten sonra, yıllık bazda elde edilen ekonomik büyümenin hemen hepsi 2009 yılının son dokuz ayında elde edildi. Bu yılın ilk üç ayında yerimizde saydık. Önümüzdeki dönem için bu iyi bir işaret değil.

Büyüme – Sanayi Üretim Endeksi…

Sanayi üretimi % 15,6 arttı. 2010 yılı Mayıs ayında 2005=100 temel yıllı sanayi üretim endeksi bir önceki yılın aynı ayına göre % 15,6 artmıştır.

Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2010 yılı Mayıs ayında bir önceki yılın aynı ayına göre; madencilik ve taşocakçılığı sektörü endeksi % 13,3, imalat sanayi sektörü endeksi % 16,5, elektrik, gaz ve su sektörü endeksi % 9,4 artmıştır.

Takvim etkisinden arındırılmış endeks 2010 yılı Mayıs ayında bir önceki yılın aynı ayına göre % 15,1 artış gösterirken, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim endeksi bir önceki aya göre % 1,9 artış göstermiştir.
	Mayıs 2010

(2005=100) 
	Arındırılmamış
	Takvim Etkisinden Arındırılmış
	Mevsim ve Takvim Etkisinden Arındırılmış

	SEKTÖR
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Değişim (Aylık)
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Endeks
	Değişim (Aylık)

	Toplam Sanayi
	118,0
	15,6
	3,7
	121,5
	15,1
	117,5
	1,9

	Madencilik ve Taşocakçılığı
	125,5
	13,3
	8,8
	124,4
	13,3
	128,8
	2,7

	İmalat Sanayi
	116,9
	16,5
	3,6
	120,7
	15,9
	115,2
	1,7

	Elektrik, Gaz, Buhar ve Sıcak Su Ürt. ve Dağıtımı
	124,3
	9,4
	2,6
	124,3
	9,4
	128,4
	0,4


Büyüme – Kapasite Kullanım Oranları…

İmalat sanayi genelinde kapasite kullanım oranı, geçen yılın aynı ayına göre 6.8 puan, bir önceki aya göre ise 0.2 puan artarak %  73.6 seviyesinde gerçekleşmiştir.

	KAPASİTE KULLANIM ORANLARI

	Aylar
	2007
	2008
	2009
	2010

	1
	75,3
	75,4
	61,4
	67,8

	2
	75,8
	76,2
	60,3
	67,8

	3
	78,0
	76,3
	59,2
	67,9

	4
	79,0
	77,5
	60,3
	72,2

	5
	79,5
	77,2
	64,2
	73,4

	6
	79,3
	78,8
	66,8
	73,6

	7
	79,8
	78,0
	67,4
	

	8
	77,5
	78,1
	68,2
	

	9
	79,4
	75,6
	67,5
	

	10
	79,5
	74,3
	68,0
	

	11
	78,7
	70,6
	69,2
	

	12
	77,5
	64,1
	67,6
	


İstihdam…
İşsizlik oranı % 13,7

Mart 2010 döneminde kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus geçen yılın aynı dönemine göre 861 bin kişi artmıştır.

2010 yılı Mart döneminde, Türkiye'de kurumsal olmayan nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 806 bin kişilik bir artış ile 71 milyon 105 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 861 bin kişi artarak 52 milyon 287 bin kişiye ulaşmıştır.
Detay bilgiler raporumuzun bir önceki sayısı olan 70. Sayısında verilmiştir.
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Dış Ticaret Açığı Mayıs Ayı İtibariyle 22,6 Milyar Dolar…

Mayıs ayında, ihracat bir önceki yılın aynı ayına göre % 34,5 artarak 9,9 milyar dolara ulaşmıştır. İthalat % 35,4 artarak 14,7 milyar dolar düzeyinde gerçekleşmiştir. Böylece, yılın ilk beş ayında dış ticaret açığı bir önceki yılın aynı dönemine göre 12,1 milyar dolar artarak 22,6 milyara dolara yükselirken, ihracatın ithalatı karşılama oranı % 66,9’a gerilemiştir.
	DIŞ TİCARET

	
	( Milyon Dolar )
	(%)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret
Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554 
	-15.495 
	87.613 
	69,9 

	2003
	47.253
	69.340 
	-22.087 
	116.593 
	68,1 

	2004
	63.167
	97.540 
	-34.373 
	160.707 
	64,8 

	2005
	73.476
	116.774 
	-43.298 
	190.251 
	62,9 

	2006
	85.535
	139.576 
	-54.041 
	225.111 
	61,3 

	2007
	107.272
	170.063 
	-62.791 
	277.334 
	63,1 

	2008
	132.003 
	201.823 
	-69.820 
	333.825 
	65,4 

	2009
	102.265
	140.775
	-38.611
	243.040
	72,6

	Ocak –Mayıs
	2009
	39.387
	49.866
	-10.478
	89.253
	79,0

	
	2010
	45.546
	68.125
	-22.579
	113.671
	66,9


Mayıs ayında, kıymetli taş ve metal mamulleri ihracatı yüksek düzeylerde artmıştır. Demir ve çelik ile mineral yakıtlar ve yağlar ihracatı da Mayıs ayı ihracat artışına önemli destek vermiştir. Söz konusu iki grubun net ithalatçı olmaları nedeniyle bu gruplarda ithalat artışı da yüksek düzeyde gerçekleşmiştir.

İhracatın ülke gruplarına göre gelişimi incelendiğinde, Avrupa Birliği ülkelerine yönelik ihracatın ivme kaybettiği görülmektedir. Dış talebin seyrine ilişkin belirsizliklerin artması ihracattaki toparlanmanın yavaş bir şekilde gerçekleşeceğine ilişkin beklentileri teyit etmektedir. Nitekim, birçok AB üyesi ülkenin mali konsolidasyona gitmesi bu ülkelere yönelik orta vadeli büyüme beklentilerini olumsuz etkilemektedir. Öte yandan, iç talepteki canlanma paralelinde ithalattaki artışın devam etmesi beklenmektedir.
Cari Açık Nisan Ayı İtibariyle 14.2 Milyar Dolar…
2009 yılının ilk dört aylık döneminde 3.562 milyon ABD doları açık veren cari işlemler hesabı, bu yılın aynı döneminde 14.251 milyon ABD doları açık vermiştir.
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Haziran Enflasyonu: TÜFE’ de % -0,56 ÜFE’ de % -0,50
TÜFE:

TÜFE’de aylık değişim % -0,56 olarak gerçekleşti.

2010 yılı Haziran ayında 2003 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre % -0,56 düşüş, bir önceki yılın Aralık ayına göre % 3,59, bir önceki yılın aynı ayına göre  % 8,37 ve on iki aylık ortalamalara göre % 7,41 artış gerçekleşmiştir. 

Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış % 1,04 ile eğitim grubunda gerçekleşmiştir. Haziran ayında endekste yer alan gruplardan haberleşmede % 0,70, konutta % 0,46, ev eşyasında % 0,37, giyim ve ayakkabıda % 0,35, lokanta ve otellerde % 0,20, sağlıkta % 0,01 artış,  alkollü içecekler ve tütünde % -0,01, eğlence ve kültürde % -0,10, çeşitli mal ve hizmetlerde % -0,25, ulaştırmada % -0,42, gıda ve alkolsüz içeceklerde % -2,52 düşüş gerçekleşmiştir. 

Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış % 42,93 ile alkollü içecekler ve tütün grubunda gerçekleşmiştir. Ulaştırma (% 10,21), lokanta ve oteller (% 9,97), çeşitli mal ve hizmetler (9,49) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.

NUTS2 düzeyinde 26 bölge içinde TÜFE’nin aylık bazda en yüksek artış gösterdiği bölge TRA2 (Ağrı, Kars, Iğdır, Ardahan) (% 0,35) olmuştur. 
2010 yılı Haziran ayında endekste kapsanan 446 maddeden; 93 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 189 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 164 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
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ÜFE:
ÜFE’de aylık değişim % -0,50 olarak gerçekleşti.

2010 yılı Haziran ayında 2003 Temel Yıllı Üretici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre % -0,50 düşüş, bir önceki yılın Aralık ayına göre % 4,93, bir önceki yılın aynı ayına göre % 7,64 ve on iki aylık ortalamalara göre % 4,30 artış gerçekleşmiştir.

Aylık değişim tarım sektöründe % -0,70, sanayi sektöründe % -0,45 olarak gerçekleşti.

Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre % 12,30, bir önceki yılın aynı ayına göre % 15,40 ve on iki aylık ortalamalara göre % 13,08 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise bir önceki yılın Aralık ayına göre % 3,42, bir önceki yılın aynı ayına göre % 6,04 ve on iki aylık ortalamalara göre % 2,47 artış gerçekleşmiştir.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörleri bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış % 3,79 ile büro makineleri imalatı alt sektöründe gerçekleşti. 

Sanayinin üç sektöründen elektrik, gaz, su sektöründe % 0,33 artış, madencilik ve taşocakçılığı sektöründe % -1,88, imalat sanayi sektöründe % -0,50 düşüş gerçekleşmiştir. 
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İç Borç Stoku 2010 Mayıs Ayı Sonu İtibariyle 343,2 Milyar TL…
İç borç stoku 2010 Mart ayı sonu itibariyle 343,2 Milyar TL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 231,8 Milyar Dolardır.
	2010 MAYIS(*)
	Milyon TL
	Milyar ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	340.521
	219,5
	100,0

	KAMU
	57.545
	37,1
	16,9

	   MERKEZ BANKASI(1)
	3.000
	1,9
	0,9

	   KAMU BANKALARI(1)
	5.551
	3,6
	1,6

	   TMSF(1)
	2.341
	1,5
	0,7

	   DİĞER KAMU (2)
	46.653
	30,1
	13,7

	PİYASA
	282.976
	182,4
	83,1

	KUR (Döviz Alış)                     1,5514


İç borçların alıcı grupları itibariyle yapısında da önemli değişme olmuştur. AKP’nin iktidara geldiği tarih olan Kasım 2002’de iç borçların % 54,1’i, yani yarıdan fazlası, Kamunun Kamuya borcu idi. Piyasaya olan borcun payı ise % 45,9 idi.  Bu dönemde piyasaya olan borcun payı 46’dan   % 83’e çıkmıştır.
Dış Borç Stoku 2010 İlk Çeyrek İtibariyle 266,6 Milyar Dolar…
	 Milyon Dolar
	2002 
	2008 
	2009
	2010 1Ç

	TOPLAM
	129.523
	278.302
	271.140
	266.605

	KISA VADELİ BORÇLAR
	16.424
	50.498
	52.030
	54.547

	     KAMU
	915
	3.248
	3.398
	4.697

	     TCMB
	1.655
	1.874
	1.776
	1.669

	      ÖZEL SEKTÖR
	13.854
	45.376
	46.656
	48.109

	UZUN VADELİ BORÇLAR
	113.099
	227.804
	219.110
	212.133

	      KAMU
	63.619
	75.031
	79.856
	80.174

	      TCMB
	20.348
	12.192
	11.529
	10.876

	      ÖZEL SEKTÖR
	29.133
	140.581
	127.725
	121.083


Merkezi Yönetim Borç Stoku Mayıs Ayında 457 Milyar TL…
Merkezi Yönetim toplam borç stoku, 2010 yılının Mayıs ayında 457,2 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. Mayıs ayı itibarıyla toplam borcun 340,5 milyar TL’si iç borç, 116,6 milyar TL’lik kısmı ise dış borçlardan oluşmaktadır.
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Kamu Net Borç Stoku 2009 Sonu İtibariyle 315 Milyar TL… 
	 
	2002
	2004
	2006
	2008
	2009
	2010 1Ç

	Top.Kamu Net Borç Stoku (I-II-III-IV)
	215.323
	274.195
	258.198
	267.990
	309.740
	315.261

	l- Toplam Kamu Borç Stoku (Brüt)”
	256.899
	332.622
	365.842
	408.210
	465.518
	475.495

	A-İç Borç
	154.880
	234.677
	268.237
	295.765
	347.192
	355.530

	B- Dış Borç
	102.019
	97.945
	97.605
	112.444
	118.325
	119.966

	II- Merkez Bankası Net Varlıkları
	25.375
	27.891
	45.685
	60.371
	65.995
	66.185

	III- Kamu Mevduatı
	11.248
	17.219
	38.211
	41.496
	47.687
	50.678

	IV-İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıkları
	4.954
	13.317
	23.748
	38.352
	42.095
	43.372


Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları (TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının (İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır. KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV
Bütçe Açığı Ocak-Mayıs Dönemi 11,3 Milyar TL... 
2010 yılı merkezi yönetim bütçesi Mayıs ayı bütçe giderleri, bütçe gelirleri, bütçe dengesi ve faiz dışı fazla gerçekleşmeleri yandaki tabloda yer almaktadır.

Merkezi yönetim bütçesi 2009 yılının Mayıs ayında 610 milyon TL açık vermiş iken 2010 yılının Mayıs ayında 5 milyar 812 milyon TL fazla vermiştir.
Merkezi yönetim bütçesi Ocak-Mayıs 2009 döneminde 20 milyar 683 milyon TL açık vermiş iken 2010 yılının aynı döneminde %  51,7 oranında azalışla 9 milyar 984 milyon TL açık vermiştir.
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Para, Banka ve Sermaye Piyasası…

BDDK tarafından açıklanan haftalık verilere göre, 18 Haziran 2010 itibarıyla toplam mevduat hacmi, Mayıs’ın aynı haftasına göre % 1,6, yılsonuna göre % 6,5 artarak 566 milyar TL’ye ulaşmıştır. TP mevduat istikrarlı bir şekilde artarken YP mevduat dalgalı bir seyir izlemektedir. Dolar bazında YP mevduat, özellikle tasarruf mevduatındaki düşüşün etkisiyle yılsonuna göre %4,4 gerilemiştir.

18 Haziran 2010 itibarıyla, kredi hacmi yılsonuna göre % 12,3, Mayıs’ın aynı haftasına göre % 2,1 artarak 450 milyar TL’ye ulaşmıştır. Kredi hacmindeki genişleme özellikle tüketici kredileri ile spot ve taksitli ticari kredilerdeki güçlü seyrin etkisiyle devam etmektedir.
Takipteki kredilerin toplam kredilere oranı kredi hacmindeki artışın da etkisiyle düşüşünü sürdürerek 18 Haziran 2010 itibarıyla % 4,5’e gerilemiştir. Söz konusu oran taksitli ticari kredilerde % 7, tüketici kredilerinde % 3,4, bireysel kredi kartlarında ise % 9,6 düzeyindedir.

Bankacılık sektörünün menkul kıymetler portföyü, 18 Haziran 2010 itibarıyla yılsonuna göre % 3,7 artarken, Mayıs’ın aynı dönemine göre % 2,1 gerileyerek 273 Milyar TL düzeyinde gerçekleşmiştir. Aylık bazdaki düşüşte, vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler portföyündeki gerileme etkili olmuştur. Öte yandan, bankaların emanetindeki menkul kıymetler portföyü yurtdışı yerleşiklerin portföyündeki yükselişin etkisiyle Mayıs ayının ikinci haftasından bu yana artış eğilimi göstermektedir.

Özelleştirme... 

Özelleştirmeyi, Devletin sahip olduğu değerli varlıkları haraç-mezat şeklinde ucuza satmak olarak algılayan AKP hükümeti, 2002 sonuna kadar 17 yılda yapılan yaklaşık 8 Milyar Dolar özelleştirmeye karşın, son 8 yılda, 39 Milyar 612 milyon Dolar özelleştirme gerçekleştirmiştir. 

1985 yılından itibaren 270 kuruluştaki kamu hisseleri, 22 yarım kalmış tesis, 524 taşınmaz, 8 otoyol, 2 boğaz köprüsü, 103 Tesis, 6 Liman, şans oyunları lisans hakkı ile Araç Muayene İstasyonları özelleştirme kapsamına alınmıştır.
Halen özelleştirme kapsamında 2, kapsam ve programda 16 olmak üzere toplam 18 kuruluş bulunmaktadır.  Bu  kuruluşların  11  tanesinde  % 50’nin  üzerinde  kamu  payı  vardır. Söz konusu 2 kuruluşun programa alınması yönündeki çalışmalar sürdürülmektedir. Bunun yanısıra, özelleştirme kapsamında 192 taşınmaz, 77 tesis, 5 liman, 8 otoyol, 2 boğaz köprüsü, şans oyunları lisans hakkı da  yer almaktadır.
	1986-2010 DÖNEMİ GERÇEKLEŞTİRİLEN ÖZELLEŞTİRME İŞLEMLERİ

	Özelleştirme Yöntemi (Yıllar)
	1986-2008
	2009
	2010
	Toplam

	
	($)
	($)
	($)
	($)

	Blok Satış
	20.257.066.639
	0
	0
	20.257.066.639

	Tesis/Varlık Satışı
	7.077.423.863
	2.270.728.895
	938.176.132
	10.286.328.890

	Halka Arz
	7.091.202.610
	0
	0
	7.091.202.610

	İMKB'de Satış
	1.261.053.768
	0
	0
	1.261.053.768

	Yarım Kalmış Tesis Satışı
	4.368.792
	0
	0
	4.368.792

	Bedelli Devirler
	705.653.756
	4.256.264
	2.401.372
	712.311.392

	TOPLAM
	36.396.769.428
	2.274.985.159
	940.577.504
	39.612.332.091


*12.07.2009 İtibariyle Özelleştirme İdaresi Başkanlığı Verilerine göre (ÖİB)
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Özelleştirme idaresince (TMSF, Diğer kurumlar, Onay ve Sözleşme aşamasında olanlar hariç) 1986’dan bu yana Türkiye 39 Milyar 612 Milyon 332 bin 091 dolarlık varlığını özelleştirmiştir. 2002 yılı esas alındığında; özelleştirme işlemleri şu şekilde ifade edilebilir.
	Toplam Özelleştirme Miktarı (Milyon $)

	
	1986-2002
	2003-2010
	1986-2010
	Onay ve Sözleşme Aşamasında Olan 2010
	Genel Toplam

	Özelleştirme Toplam
	8.052
	31.560
	39.612
	3.607
	43.219


Onay ve sözleşme aşamasında bulunan özelleştirmeler toplamı olan 3 Milyar 607 Milyon Dolarlık miktarda dahil edildiğinde 2010 yılı Temmuz itibariyle 39.612 + 3.607 = 43.219 Milyar dolar özelleştirme toplamı oluşacaktır. Bunun AKP dönemine (2003-2010) isabet eden kısmı 43.219– 8.052 =35.167 Milyar dolar dır.

2008’in başından itibaren satış veya devir işlemleri tamamlanan özelleştirme gelirleri 9,5 Milyar doları buldu.

2009 yılında satış veya devir işlemleri tamamlanan özelleştirme gelirleri 2,3 Milyar doları oldu.
	2010 yılı Temmuz itibariyle
	Satış Devir Bedeli ($)

	İhalesi Tamamlanmış Satış / Devir Onayı Alınan Ve Sözleşme İmza Aşamasında Olan Kuruluşlar:
	1.843.752.799

	Onay Aşamasında Olan Kuruluşlar:
	1.763.260.500

	TOPLAM
	3.607.013.299


2010 Temmuz ayı itibaren satış veya devir işlemleri tamamlanan özelleştirme gelirleri 3,6 Milyar doları buldu.
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AKP hükümetinin son 8 yılında gerçekleşen özelleştirme tutarı, 31 Milyar 548 milyon dolardır. Ayrıca 6 Milyar 150 milyon dolarlık Atatürk Hava Limanı özelleştirmesinden 3 Milyar dolar, Galataport’tan 4 Milyar 100 milyon dolar, Vakıfbank’ın özelleştirilen % 25’lik hissesinden 1 Milyar 100 milyon dolarlık gelir elde edilmiştir.

Türk Telekom’da halka arza hazırlanan Hazine, % 30 hisse satabilirse kasasına giren para 3.6 milyar doları bulacak.

2008 yılının Mayıs ayında Türkiye’nin en büyük dünyanın ise o yıla ait en büyük yedinci halka arzının yapıldığı Türk Telekom’da Hazine, yeni bir halka arza hazırlanıyor. Hazine’nin elinde % 30 oranında hisse bulunuyor. Hazine’ye yakın kaynaklar kurumun en az % 15 hisse satmayı planladığını belirtti. Hazine % 15 hisse satmayı tercih ederse kasasına 1.8 milyar dolar girecek. Hazine’nin elindeki % 30’luk hissenin tamamını satması durumunda ise hisselerin borsada işlem gördüğü 5.20 TL’lik fiyatla kasasına giren para 3.6 milyar doları bulacak. 2008 yılının mayıs ayında % 15 hissesi halka arz edilen Türk Telekom’un hisselerinin % 55’ine Oger Telekom sahiptir. 

Türk Telekom’un % 55 ile ana hissedarı olan Oger Grubu, hisselerinin % 35’ini Saudi Telecom Company’e 20 milyar dolar piyasa değeri üzerinden 21 Nisan 2008’de sattı. Özelleştirme İdaresi, Hemen hemen aynı tarihlerde kamu, elindeki Türk Telekom hisselerinde halka arz sürecini başlattı.

Ancak Özelleştirme İdaresi, % 45’lik kamu payının bir bölümünü Oger gibi 20 milyar değil, 12.5 milyar dolarlık piyasa değerinden halka arz ediyor. Oger’nin değerlendirmesine göre kamu, satacağı % 17.25’lik hisseden 1.3 milyar dolara yakın kaybı göze aldı. Bu fark kimin cebine gidecek?

Elektrik Üretim A.Ş.’ye ait 19 gruba ayrılan 52 adet akarsu santrallerinin “işletme hakkı devri” yöntemiyle özelleştirilmesi amacıyla 2 Aralık 2009 tarihinde ihaleye çıkılmış. İhalede 19 Şubat 2010 son teklif verme tarihinde 613 adet teklif alınmıştır. 4-24 Mayıs 2010 tarihleri arasında yapılan ihalelerde nihai pazarlık görüşmeleri sonucunda; 19 gruptan oluşan elektrik santralleri toplam 432 milyon 890 bin 500 dolara satılmış, alınan tekliflerin değerlendirilmesini müteakip, Özelleştirme Yüksek Kurulu gündemine sunulacaktır.

AKP hükümeti tarafından 2010 yılında da Milli Piyango, Köprü ve Otoyolların özelleştirilmesi planlanmaktadır.

Ayrıca AKP hükümeti, "Babalar gibi satarım" anlayışını sürdürürken, özelleştirmeler bu yılda bütün hızıyla sürecek. ÖİB Başkanı, önümüzdeki dönemde, BOTAŞ, MKEK, TKİ gibi kamu varlıklarının özelleştirilebileceğini açıkladı. ÖİB Başkanı, "Krizin etkileri ortadan kalkmaya başladıktan sonra, sisler dağıldıktan sonra”, yeni kuruluşların özelleştirme portföyüne dahil edilmesi planlanmaktadır.

Özelleştirme portföyüne alınacak kuruluşlarla ilgili çalışmaları sürekli yaptıklarını belirten ÖİB Başkanı, dünya ekonomisinde yaşanan krizin bu tür değerlendirmelerin ertelenmesine neden olduğunu belirten ÖİB Başkanı, bu özelleştirmelerin tamamının Özelleştirme İdaresi Başkanlığı portföyünde yapılmasının söz konusu olmayabileceğini belirtmiştir.

EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (10 Temmuz 2010)

	 
	2002
	2004
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010 (*)

	BÜYÜME (98 bazlı)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Nisan
	Mayıs
	Haziran

	GSYH (Milyar $)
	230,5
	390,4
	526,4
	658,8
	741,8
	617,6
	
	I.Ç243.258

I.Ç161.235

I.Ç      11,7
	I.Ç243.258

I.Ç161.235

I.Ç      11,7

	GSYH (Milyar TL)
	350,5
	559
	758,4
	856,4
	950,5
	953,9
	
	
	

	Büyüme Oranı
	6,2
	9,4
	6,9
	4,5
	0,7
	-4,5
	
	
	

	ENFLASYON (%)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	ÜFE (yıllık)
	30,8
	13,8
	11,58
	5,94
	8,11
	5,93
	10,42
	9,21
	7,64

	TÜFE (yıllık)
	29,7
	9,35
	9,65
	8,39
	10,06
	6,53
	10,2
	9,10
	8,37

	ÖDEMELER DENGESİ (Milyar $)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	İhracat
	36,1
	63,2
	91,9
	107,5
	132
	102,3
	35,7
	45.546
	

	İthalat
	51,5
	97,5
	133,3
	170
	201,8
	140,8
	53,3
	68.125
	

	Dış Ticaret Dengesi
	-15,5
	-34,4
	-41,7
	-62,9
	-69,8
	-38,6
	-17,6
	-22.579
	

	Cari Denge (Revize)
	-0,6
	-14,4
	-31,9
	-37,4
	-41,4
	-13,9
	-14,2
	
	

	BORÇ STOKU
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	İç Borçlar (Milyar TL)
	149,9
	224,5
	251,5
	255,3
	274,8
	330
	343,2
	340,5
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	

	İç Borçlar    (Milyar $)
	91,7
	167,3
	178,9
	219,2
	181,7
	219,2
	231,8
	219,5
	

	Dış Borçlar (Milyar $)
	130,1
	162,2
	207,8
	247,2
	276,8
	271,1
	
	I.Ç 266,6
	

	Kamu Sek. Ve TCMB
	85,6
	95,2
	87,2
	89,2
	91,7
	96,7
	
	I.Ç   97,4
	

	Özel sektör (FK dahil)
	44,5
	67
	120,5
	158
	185,1
	174,4
	
	I.Ç 169,2
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,8
	329,5
	386,7
	466,4
	458,5
	490,03
	
	I.Ç 486,1
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ (Milyar TL)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	Harcamalar
	115,7
	141
	175,3
	203,5
	225,9
	267,3
	93,6
	112,6
	 

	Faiz harcamaları
	51,8
	56,5
	45,9
	48,7
	50,7
	53,2
	22,1
	24,2
	

	Faiz dışı harcamalar
	63,6
	84,5
	129,4
	154,8
	175,3
	214,1
	71,5
	88,4
	

	Gelirler
	75,6
	110,7
	171,3
	189,6
	208,9
	213,1
	77,8
	102,6
	

	Vergi gelirleri
	59,6
	99,1
	137,6
	152,8
	168,1
	172,4
	63,2
	82,8
	

	Vergi dışı gelirler
	16
	17,5
	33,8
	36,4
	34,7
	42,6
	14,6
	19,8
	

	Bütçe Dengesi
	-40.1
	-30,3
	-4
	-13,9
	-17,1
	-52,2
	-15,8
	-10
	

	Faiz Dışı Fazla
	11,8
	26,2
	42
	34,8
	33,6
	0,98
	6,3
	14,2
	

	DÖVİZ KURLARI
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	TÜFE bazlı Reel Kur E.
	125,4
	143,2
	160,1
	190,4
	168,5
	170,2
	188,1
	189,3
	

	$/TL
	1,63
	1,34
	1,41
	1,16
	1,52
	1,49
	1,47
	1,57
	

	Avro/TL
	1,7
	1,82
	1,85
	1,71
	2,13
	2,14
	1,96
	1,93
	

	Avro/$
	1,04
	1,35
	1,31
	1,46
	1,4
	1,44
	1,33
	1,18
	

	DİĞER
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	1.178
	1.471
	1.574,00
	1.599,90
	402,6
	498,2 
	 

	Karşılıksız Çek (Bin Ad)
	748
	965
	1.213
	1.325
	1.537,20
	1.910,70
	347,9
	421,3
	

	Top. Mevduat  (Milyr TL)
	 
	191,4
	296,8
	340,4
	433,4
	531,5
	548,7
	541,2
	

	YP Mevduat  (Milyar $)
	 
	63,5
	82,3
	102,6
	101,6
	123,2
	125
	108,9
	

	Krediler (Milyar TL)**
	28,8
	97,3
	207,6
	261,7
	343,2
	400,7
	429,9
	439,6
	

	Bireysel Kr.  (Milyar TL)
	 
	34,9
	91,6
	124,6
	152,6
	168,7
	182,7
	145,3
	

	Tüketici Kredi (Mlyr TL)
	2,27
	12,7
	47,5
	67,6
	83,2
	93,3
	102,7
	102,6
	

	Kredi Kartı (Milyar TL)
	4,33
	13,9
	22
	27,8
	34,8
	37,5
	38,8
	38,7
	

	İŞSİZ SAYISI (Bin kişi)
	2.464
	2.498
	2.446
	2.376
	2.611
	3.471
	3.438
	 
	 


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç. İşsizlik sayısı en son veriyi yansıtır. 
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