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DÜNYA EKONOMİSİ

Küresel piyasalar…

Gelişmiş ülkelerin çoğunda toparlanma oldukça yavaş gerçekleşmektedir. Gelişmekte olan ülkeler ise güçlü görünümlerini sürdürmektedirler. 
Çoğu gelişmekte olan ülkede “aşırı ısınma” belirgin bir hale gelmiştir. Bu yönde sıkılaştırıcı tedbirler alınmaya devam edilmiştir. Haziran ayında Brezilya, Polonya, Şili, Hindistan ve Güney Kore’de politika faiz oranları artırılmıştır.
Küresel ekonomi 2011’in ilk çeyreğinde yıllık bazda % 4,3 oranında büyümüştür. Bu da gelişmekte olan ülkelerin öncülüğünde olmuştur. 

Gelişmiş ülkelerde son dönemde iktisadi faaliyetler yavaşlama eğilimine girmiş ve kamu maliyesine ilişkin sorunlar artmıştır. Bu da küresel ekonomiye ilişkin aşağı yönlü risklerin artmasına neden olmuştur. 
Ekonomik aktiviteye ilişkin öncü göstergelerden biri olarak kabul edilen satın alma yöneticileri endekslerinin dünyanın önde gelen ekonomilerinde belirgin bir şekilde yavaşlaması küresel büyümenin gücü ve sürdürülebilirliğine ilişkin endişeleri güçlendirmektedir. 
Küresel ekonomik toparlanma sürecinde önemli bir rol oynayan gelişmekte olan ülkelerdeki daha ihtiyatlı para politikaları önümüzdeki dönemde bu ülkelerde iktisadi faaliyetin daha ılımlı bir seyir izleyebileceğine işaret etmektedir. 
2011 yılının ikinci yarısında küresel büyümenin bir miktar hız kaybetmesi beklenmektedir.

IMF küresel ekonomik büyüklük tahminleri…

IMF, 2011 yılına ilişkin küresel büyüme tahminini %4,3 düzeyine indirdi. 
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Avro/Dolar paritesi….

Haziran ayı başında €/$ paritesi 1,4689 seviyesine kadar yükseldi. ABD ekonomisine ilişkin olumsuz verilerin buna neden olduğu ifade edilebilir. Bununla birlikte Yunanistan’ın temerrüde düşebileceği ve sorunların diğer Euro Alanı ülkelerine yayılabileceği endişesi ayın ikinci yarısında dalgalı bir seyir izleyen €/$ paritesini ay sonunda 1,4504 düzeyine getirdi.

 Öte yandan, Euro Alanı’ndaki gelişmeler nedeniyle artan risk algılaması küresel finans piyasalarını da olumsuz etkilemiştir. 

Petrol ve altın fiyatı….

Petrol fiyatları Haziran ayının ikinci yarısında gerileyerek son dört ayın en düşük seviyesine gelmiştir.  Bunda küresel büyüme ve istikrara ilişkin endişeler nedeniyle petrol talebinin azalacağı beklentisi etkili olmuştur.

Haziran’ın son haftasına girildiğinde Uluslararası Enerji Ajansı’nın (IEA) 60 milyon varillik petrol stokunu serbest bırakacağını açıklaması da fiyatların düşmesinde etkili olmuştur. 104 dolara kadar gerileyen petrol varil fiyatları 30 Haziran itibarıyla 111,5 seviyesine gelmiştir.

Haziran ayında yatay bir seyir izleyen altın fiyatları bir miktar gerileyerek 30 Haziran itibarıyla $/ons 1.500 düzeyinde gerçekleşmiştir.

ABD…

Yılın ikinci çeyreği verileri ekonomideki toparlanmanın ivme kaybettiğine işaret etmiştir. Ekonomik performansın beklentilerin altında kalması küresel iktisadi faaliyete ilişkin endişeleri de artırmıştır.

Gevşek mali politikalar nedeniyle ABD’nin kamu borç stoku yasalarda belirlenen üst sınıra ulaşmıştır. Bu durum uluslararası derecelendirme kuruluşlarının ülkenin kredi notunun aşağı çekilebileceği uyarısına neden olmuştur. 

ABD Merkez Bankası (FED) önümüzdeki dönem için para politikasının ne yönde olacağına ilişkin belirgin bir sinyal vermemiştir. 
FED, ekonomik toparlanmanın ve istihdam koşullarının beklentilerin altında gerçekleşmesinin, hızla yükselen gıda ve enerji fiyatları ile Japonya’da meydana gelen depremin etkisiyle tedarik zincirinde yaşanan aksaklıklardan kaynaklandığını açıkladı. 
FED büyüme tahminlerini 2011 yılı için %3,1-3,3 aralığından %2,7-2,9 aralığına çekti. 
Avro bölgesi…

Avrupa Merkez Bankası (ECB), politika faizlerini değiştirmeyerek %1,25 seviyesinde bıraktı. ECB Başkanı Trichet, ekonomik faaliyetlerdeki artışın sürdüğünü, mevcut belirsizliklerin ise devam ettiğini açıkladı. Enflasyonda yukarı yönlü baskıların devam ettiği ve bu konuda  teyakkuzda olunduğu da belirtilmektedir.

2011 yılına ilişkin enflasyon beklentisi enerji fiyatlarındaki artışın da etkisiyle %2,5-%2,7 seviyesine yükseldi. 

Japonya…

Japonya Merkez Bankası (BOJ) politika faizini değiştirmeyerek %0-0,10 aralığında bıraktı.

Japonya ekonomisinde aşağı yönlü baskıların devam ettiği, bununla birlikte üretim ve iç talepte bir miktar iyileşmelerin söz konusu olduğu da bildirilmektedir.

2011’in ikinci yarısında ekonominin ılımlı bir toparlanma sürecine gireceği beklenmektedir. Tüketici fiyatları endeksinin ise yıllık bazda hafif bir artış olması da beklentiler arasındadır. 

Yunanistan…

Yunanistan’la ilgili endişeler devam etmektedir. Kamu borcunun sürdürülebilirliğine ilişkin endişeler Euro Alanı’nda ekonomik görünüm üzerinde baskı oluşturmaktadır.

Yunanistan’ın Haziran ayında AB’den alacağı €12 milyar tutarındaki kredi dilimi ekonomik tedbirlerin sonuçlarının beklentilerin altında kalması nedeniyle ertelendi. Bütçe kesintileri ve özelleştirmeleri de içeren daha sıkı bir mali program hazırlanması gerektiği söylenmektedir. 

Yunanistan’ın mali sorunlarının çözülebilmesi için;

·  €110 milyar tutarında ikinci bir kurtarma paketi hazırlanması, 
·  Yunanistan’ın borçlarının vadesinin uzatılması veya vadesi gelmiş tahvillerin daha uzun vadeli tahviller ile takası
Konuşulan konular arasında yer almaktadır. 
Bütün bu gelişmeler Yunanistan’ın borçlarını ödemede veya çevirmede sıkıntı çekeceği, hatta temerrüde düşebileceği endişelerini gündeme getirmektedir. 

Bu arada, uluslararası kredi derecelendirme kuruluşları Standard and Poor’s ile Moody’s Yunanistan’ın kredi notunu üç basamak birden düşürdü.

Bütün bunların yanı sıra AB ve IMF’den sağladığı yardım paketinin beşinci diliminin serbest bırakılması için Yunanistan parlamentosunun yeni tedbirler içeren beş yıl vadeli bütçe planını onaylaması risk algılamasını bir miktar azaltmıştır.
Çin…

Çin Merkez Bankası (PBC) Haziran ayında da artan enflasyon nedeniyle sıkı politika uygulamalarına devam etmiştir. Bu kapsamda  PBC zorunlu karşılık oranlarını 50 baz puan artırdı. 

İtalya…

İtalya kamu borcunun milli gelire oranı yüksek olan ülkeler birisidir.  Buna rağmen borçlarını çevirebilme kapasitesinin yüksek olması nedeniyle her hangi bir risk söz konusu olmadığı ifade edilirdi. Bugün bu itibarını yitirmiş ve borcun milli gelire oranı %120 civarına çıkmıştır. 2 trilyon dolar civarındaki kamu borç stokunun sürdürülemez olduğu yönündeki kanaatler artmaya başlamıştır.

 

TÜRKİYE EKONOMİSİ

Büyüme – GSYİH…
2011 yılı birinci döneme ilişkin hesaplanan gayri safi yurtiçi hasıla değeri bir önceki yıla göre sabit fiyatlarla  %11,0 artış göstermiştir.

Üretim yöntemi ile hesaplanan gayri safi yurtiçi hasıla tahmininde, 2011 yılı birinci üç aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre cari fiyatlarla gayri safi yurtiçi hasıla %17,9’luk  artışla  284 868 Milyon TL olmuştur.

2011 yılının birinci üç aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre sabit fiyatlarla gayri safi yurtiçi hasıla %11,0’lık artışla 25 896 Milyon TL olmuştur.

Takvim etkisinden arındırılmış sabit fiyatlarla GSYH 2011 yılı birinci üç aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre %11,0’lık artış gösterirken, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış GSYH değeri bir önceki döneme göre %1,4 artmıştır.

	 
	
	Cari fiyatlarla GSYH
	Gelişme hızı
	Cari fiyatlarla GSYH
	Gelişme hızı
	Sabit fiyatlarla GSYH
	Gelişme hızı

	
	Dönem
	(Milyon TL)
	%
	(Milyon $)
	%
	(Milyon TL)
	%

	
	I
	241 578
	16,2
	160 132
	27,1
	23 335
	12,0

	
	II
	267 528
	17,0
	174 074
	19,7
	25 669
	10,3

	
	III
	297 701
	13,8
	196 856
	13,2
	28 661
	5,2

	
	IV
	298 294
	17,3
	204 766
	19,5
	28 015
	9,2

	2010
	 Yıllık
	  1 105 101
	16,0
	735 828
	19,3
	105 680
	8,9

	2011
	I
	284 868
	17,9
	180 608
	12,8
	25 896
	11,0


İktisadi faaliyet kollarına göre; yılın ilk çeyreğinde tarım sektöründe üretimin bir önceki yıla göre %4,1 arttığı görülmektedir. 
Sanayi üretimindeki artış ise yıllık bazda %12,2 düzeyinde gerçekleşmiştir. 
İlk üç aylık dönemde inşaat sektöründe üretim yıllık bazda %14,8 artırmıştır.

Yılın ilk çeyreğinde hizmetler sektöründe yaşanan %10,5’lik büyüme, GSYH’nin beklentilerin üzerinde gerçekleşmesinde etkili olmuştur. Yılın ilk çeyreğinde hizmetler sektöründe gerçekleşen büyüme oranı, 2004 yılının ikinci çeyreğinden bu yana kaydedilen en yüksek yıllık artıştır.
Harcamalar açısından ise; yılın ilk çeyreğinde kaydedilen büyümeye en yüksek katkıyı tüketim harcamalarının sağladığı görülmektedir. Bu dönemde kaydedilen %11’lik büyümenin 9,4 puanı tüketim harcamalarından kaynaklanmaktadır. Sabit fiyatlarla yatırım harcamaları bir önceki çeyreğe göre azalmakla birlikte 2010 yılının aynı dönemi ile kıyaslandığında %33,6’lık artışla birinci çeyrekteki büyümeye 7,4 puan katkıda bulunmuştur. Öte yandan, stok değişimi GSYH’yi azaltıcı yönde etkisini sürdürürken, hızla artan dış ticaret açığı paralelinde net ihracatın milli geliri daraltıcı yöndeki etkisi devam etmiştir.
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1923-2010 dönemi ortalama büyüme hızı : %4,5.
1923-1929 dönemi ortalama büyüme hızı : %9,7.

1940-1948 dönemi ortalama büyüme hızı : %-0,2.

1949-1961dönemi ortalama büyüme hızı : % 6,1.

2003-2010 dönemi ortalama büyüme hızı : %4,6.

Büyüme – Sanayi endeksi…
2011 yılı Mayıs ayında 2005=100 temel yıllı sanayi üretim endeksi bir önceki yılın aynı ayına göre %8,0 artmıştır.

Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2011 yılı Mayıs ayında bir önceki yılın aynı ayına göre; madencilik ve taşocakçılığı sektörü endeksi %0,5, imalat sanayi sektörü endeksi %8,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme üretimi ve dağıtımı sektörü endeksi %5,1 artmıştır.

Takvim etkisinden arındırılmış endeks 2011 yılı Mayıs ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %5,1 artış, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre %0,3 azalış göstermiştir.

	Mayıs2011

(2005=100)
	Arındırılmamış
	Takvim Etkisinden Arındırılmış
	Mevsim ve Takvim Etkisinden Arındırılmış

	SEKTÖR
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Değişim (Aylık)
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Endeks
	Değişim (Aylık)

	Toplam Sanayi
	127,0
	8,0
	2,9
	127,3
	5,1
	124,3
	-0,3

	Madencilik ve Taşocakçılığı
	126,6
	0,5
	7,4
	125,6
	0,5
	129,9
	1,2

	İmalat Sanayi
	126,6
	8,7
	3,3
	127,0
	5,5
	122,7
	-0,2

	Elektrik, Gaz, Buhar ve İklimlendirme Ürt. ve Dağıtımı
	129,8
	5,1
	-1,2
	129,8
	5,1
	139,6
	0,2


Büyüme – Kapasite Kullanım Oranları…
Kapasite kullanım oranı (KKO) Haziran ayında 2010’un aynı ayına göre 3,4 puan artarak %76,7 seviyesinde gerçekleşmiştir. KKO geçtiğimiz yılın üzerinde seyretmekle birlikte halen kriz öncesi seviyelerin altındadır. Mevsimsellikten arındırılmış veriler incelendiğinde ise Nisan ve Mayıs aylarında aylık bazda gerileyen KKO’nun Haziran ayında yatay bir seyir izlediği görülmektedir.
	KAPASİTE KULLANIM ORANLARI

	Aylar
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	1
	75,3
	75,4
	61,4
	67,8
	76,4

	2
	75,8
	76,2
	60,3
	67,8
	73,0

	3
	78
	76,3
	59,2
	67,9
	73,2

	4
	79
	77,5
	60,3
	72,2
	

	5
	79,5
	77,2
	64,2
	73,4
	

	6
	79,3
	78,8
	66,8
	73,6
	76,7

	7
	79,8
	78
	67,4
	74,7
	

	8
	77,5
	78,1
	68,2
	73,4
	

	9
	79,4
	75,6
	67,5
	73,5
	

	10
	79,5
	74,3
	68
	75,3
	

	11
	78,7
	70,6
	69,2
	75,9
	

	12
	77,5
	64,1
	67,6
	75,6
	


İstihdam…
TÜİK verilerine göre, 2010 yılında genel işsizlik oranı % 11,9 iken, tarım dışı işsizlik oranı % 14,8 oldu. İşsiz sayısı ise 3 milyon 46 bin kişidir. İstihdam edilenlerin sayısı ise 24 milyon 594 bin kişidir. Diğer detay bilgiler aşağıdaki tabloda verilmiştir.
Mart 2011 döneminde kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus geçen yılın aynı dönemine göre 955 bin kişi artmıştır.

2011 yılı Mart döneminde, Türkiye'de kurumsal olmayan nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 909 bin kişilik bir artış ile 72 milyon 14 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 955 bin kişi artarak 53 milyon 242 bin kişiye ulaşmıştır.

Mart 2011 döneminde işgücüne katılma oranı % 49’dur.

Erkeklerde işgücüne katılma oranı % 71, kadınlarda ise % 27,9’dur. 

Tablo 1. Mevsim etkilerinden arındırılmamış temel işgücü göstergeleri (Mart)

	Yıllara göre İşgücü Durumu
	TÜRKİYE
	KENT
	KIR

	
	2002
	2009
	2010
	2010

Mart
	2011 Mart
	2010

Mart
	2011 Mart
	2010

Mart
	2011 Mart

	Kurumsal olmayan sivil nüfus (000)
	68 393
	70 542
	71 343
	71 105
	72 014
	49 058
	49 346
	22 047
	22 668

	15 ve daha yukarı yaştaki nüfus(000)
	48 041
	51 686
	52 541
	52 287
	53 242
	36 479
	36 787
	15 808
	16 455

	İşgücü (000)
	23 818
	24 748
	25 641
	25 179
	26 103
	17 014
	17 344
	8 165
	8 759

	    İstihdam (000)
	21 354
	21 277
	22 594
	21 741
	23 286
	14 366
	15 150
	7 375
	8 136

	    İşsiz (000)
	2 464
	3 471
	3 046
	3 438
	2 816
	2 648
	2 194
	790
	623

	İşgücüne katılma oranı(%)
	49,6
	47,9
	48,8
	48,2
	49,0
	46,6
	47,1
	51,7
	53,2

	İstihdam oranı (%)
	44,4
	41,2
	43,0
	41,6
	43,7
	39,4
	41,2
	46,7
	49,4

	İşsizlik oranı (%)
	10,3
	14,0
	11,9
	13,7
	10,8
	15,6
	12,6
	9,7
	7,1

	Tarım dışı işsizlik oranı (%)
	14,5
	17,4
	14,8
	16,7
	13,4
	15,9
	13,0
	20,6
	15,5

	    Genç nüfusta işsizlik oranı (1) (%)
	19,2
	25,3
	21,7
	24,6
	19,3
	26,4
	21,2
	20,4
	15,2

	İşgücüne dahil olmayanlar (000)
	24 223
	26 938
	26 901
	27 108
	27 139
	19 465
	19 443
	7 643
	7 696

	(1) 15-24 yaş grubundaki nüfus    Not: Rakamlar yuvarlamadan dolayı toplamı vermeyebilir.


Dış ticaret açığı Mayıs ayında 10 milyar dolar…
TÜİK ve Gümrük Müsteşarlığı işbirliği ile oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2011 yılı Mayıs ayında, 2010 yılının aynı ayına göre ihracat %11,7 artarak 10 948 milyon dolar, ithalat %42,6 artarak 21 005 milyon dolar olarak gerçekleşti. Aynı dönemde dış ticaret açığı   4 926 milyon dolardan, 10 057 milyon dolara ulaştı. 

Takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre; 2011 yılı Mayıs ayında önceki yılın aynı ayına göre ihracat değişim oranı %11,7 ithalatın değişim oranı ise %37 oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre ise; 2011 Mayıs ayında bir önceki aya göre ihracatta %7, ithalatta ise %2,4’lük bir azalma oldu.   

2010 Mayıs ayında %66,5 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2011 Mayıs ayında %52,1’e geriledi.
Ocak-Mayıs dönemi verileri ise aşağıdaki grafikte verilmiştir. Buna göre bu yılın ilk beş ayında toplam dış ticaret açığı 43,7 milyar dolardır.
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	DIŞ TİCARET

	 
	( Milyon Dolar )
	(%)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554
	-15.495
	87.613
	69,9

	2003
	47.253
	69.340
	-22.087
	116.593
	68,1

	2004
	63.167
	97.540
	-34.373
	160.707
	64,8

	2005
	73.476
	116.774
	-43.298
	190.251
	62,9

	2006
	85.535
	139.576
	-54.041
	225.111
	61,3

	2007
	107.272
	170.063
	-62.791
	277.334
	63,1

	2008
	132.003
	201.823
	-69.820
	333.825
	65,4

	2009
	102.143
	140.928
	-38.786
	243.071
	72,8

	2010
	113.930
	185.493
	-71.463
	299.423
	61,4

	2010 Mayıs
	45.174
	68.165
	-22.990
	113.339
	66,3

	2011 Mayıs
	54.263
	98.017
	-43.714
	152.280
	55,0


2011 Mayıs ayında en fazla ihracat yapılan ülke Almanya oldu. Bu ülkeye yapılan ihracat 2010 Mayıs ayına göre %35,3 artarak 1 103 milyon dolar olurken, Almanya’yı sırasıyla İtalya (709 milyon dolar), Irak (640 milyon dolar), İngiltere (624 milyon dolar) ve Fransa (601 milyon dolar) takip etti. 

Almanya ithalatta da, ilk sırada yer aldı. Bu ülkeden yapılan ithalat %71,2 artarak 2 295 milyon dolar olarak gerçekleşti. Almanya’yı sırasıyla Çin (1 930 milyon dolar), Rusya Fedarasyonu (1 712 milyon dolar) ve ABD (1 594 milyon dolar) izledi.

Cari açık Nisan ayında 7,7 milyar dolar…
Nisan ayında cari açık 7,7 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Bu yılın ilk 4 ayında (Ocak-Nisan) cari açık toplamı 29,6 milyar dolara ulaşmıştır. Yıllık düzeyde cari açık ise (Mayıs 2010 – Nisan 2011) 63,4 milyar dolara ulaşmıştır.

[image: image5.emf]
 Nisan ayında da cari açığın finansmanında portföy yatırımları başta yer almıştır. Hazine tahvil ihraçlarına yurtdışı yerleşiklerin ilgisi yüksek olmuştur. Bu kapsamda 4,8 milyar dolarlık giriş olmuştur. Buna ilave olarak hisse senetleri piyasasında yurtdışı yerleşikler 825 milyon dolarlık da net alım yapmıştır. 
2011’in birinci çeyreğinde Orta Doğu ve Kuzey Afrika’daki siyasi belirsizlikler nedeniyle yurtiçi yerleşiklerin yurtdışı varlıklarındaki azalma eğilimi devam etti. Nisan ayında yurtiçi yerleşiklerin yurtdışındaki varlıkları 2,1 milyar dolar azaldı. Yurtdışı bankaların yurtiçi bankalar nezdinde tuttukları mevduat ise 1,6 milyar dolar arttı.
Mart enflasyonu: TÜFE’ de % -1,43, ÜFE’ de % 0,01
TÜFE:
2011 yılı Haziran ayında 2003 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre    %-1,43 düşüş, bir önceki yılın Aralık ayına göre %3,43, bir önceki yılın aynı ayına göre %6,24 ve on iki aylık ortalamalara göre %6,47 artış gerçekleşmiştir. 

Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %1,41 ile eğitim grubunda gerçekleşmiştir. Haziran ayında endekste yer alan gruplardan eğlence ve kültürde %1,19, çeşitli mal ve hizmetlerde %1,07, haberleşmede %0,71, giyim ve ayakkabıda %0,64, ev eşyasında %0,55, lokanta ve otellerde %0,48, ulaştırmada %0,32, konutta %0,24, sağlıkta %0,04 artış, gıda ve alkolsüz içeceklerde %-6,40 düşüş gerçekleşmiştir. Alkollü içecekler ve tütün grubunda değişim gözlenmemiştir. 

Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %9,50 ile ulaştırma grubunda gerçekleşmiştir. Çeşitli mal ve hizmetler (%9,11), gıda ve alkolsüz içecekler (%8,13), ev eşyası (%7,59), lokanta ve oteller (%7,50), giyim ve ayakkabı (%6,53) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.

NUTS2 düzeyinde 26 bölge içinde TÜFE’nin aylık bazda en yüksek artış gösterdiği bölge TRA1 (Erzurum, Erzincan, Bayburt) (%-0,04) olmuştur. Aralık ayına göre en yüksek artış TR61 (Antalya, Isparta, Burdur) (%4,59) bölgesinde, geçen yılın aynı ayına göre en yüksek artış TRC1 (Gaziantep, Adıyaman, Kilis) (%8,30) bölgesinde ve on iki aylık ortalamalara göre en yüksek artış TRA2 (Ağrı, Kars, Iğdır, Ardahan) (%8,14) bölgesinde gerçekleşmiştir. 

2011 yılı Haziran ayında endekste kapsanan 445 maddeden; 101 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 220 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 124 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
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ÜFE:

2011 yılı Haziran ayında 2003 Temel Yıllı Üretici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,01, bir önceki yılın Aralık ayına göre %6,21, bir önceki yılın aynı ayına göre %10,19 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,42 artış gerçekleşmiştir.

Aylık değişim tarım sektöründe %-3,13, sanayi sektöründe %0,68 olarak gerçekleşti.

Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %4,01, bir önceki yılın aynı ayına göre %6,07 ve on iki aylık ortalamalara göre %14,09 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise bir önceki yılın Aralık ayına göre %6,67, bir önceki yılın aynı ayına göre %11,09 ve on iki aylık ortalamalara göre %8,40 artış gerçekleşmiştir.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörleri bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış %4,95 ile ana metal sanayi alt sektöründe gerçekleşti. 

Sanayinin üç sektöründen, elektrik, gaz ve su sektöründe %1,04, imalat sanayi sektöründe %0,68 artış, madencilik ve taşocakçılığı sektöründe %-0,05 düşüş gerçekleşmiştir. 
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Bir önceki aya göre endekslerin en fazla artış gösterdiği alt sektörler, ana metal sanayi (%4,95), iletişim teçhizatı imalatı (%3,22), tıbbi, hassas ve optik aletler imalatı (%2,22), elektrikli makine ve cihazları imalatı (%1,86), büro makineleri imalatı (%1,50), suyun toplanması, arıtımı ve dağıtımı (%1,36) alt sektörleridir. Buna karşılık ham petrol ve doğalgaz çıkarımı (%-5,63), gıda ürünleri ve içecek imalatı (%-0,62), makine ve teçhizat imalatı (%-0,24) bir ay önceye göre endekslerin en fazla gerilediği alt sektörler olmuştur. 

2011 yılı Haziran ayında endekste kapsanan 785 maddeden; 159 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 430 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 196 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
İç Borç Mayıs Sonu İtibariyle 363 Milyar TL…
İç borç stoku 2011 Mayıs ayı sonu itibariyle 362,7 Milyar TL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 227,5 Milyar Dolardır.
	2011 MAYIS (*)

	
	Milyon TL
	Milyar ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	362.656
	227,5
	100,0

	KAMU
	56.048
	35,2
	15,5

	   TMSF
	2.341
	1,5
	0,6

	   DİĞER KAMU (1)
	53.707
	33,7
	14,8

	PİYASA 
	306.607
	192,4
	84,5

	 
	
	
	

	KUR (Döviz Alış)
	 
	                     1,5939 
	 


Dış Borç Stoku 298,8 Milyar Dolar...
	 
	2010
	2011

	 
	Ç1
	Ç2
	Ç3
	Ç4
	Ç1

	TOPLAM
	267.050
	266.231
	282.281
	290.350
	298.818

	KISA VADELİ BORÇLAR
	54.355
	62.041
	68.133
	78.641
	77.208

	KAMU
	4.697
	5.669
	7.046
	4.353
	4.977

	TCMB
	1.669
	1.511
	1.633
	1.576
	1.635

	ÖZEL
	47.989
	54.861
	59.454
	72.712
	70.596

	UZUN VADELİ BORÇL
	212.695
	204.190
	214.148
	211.709
	221.610

	KAMU
	80.260
	79.142
	84.248
	84.570
	88.495

	TCMB
	10.876
	9.873
	10.687
	10.851
	10.633

	ÖZEL SEKTÖR
	121.559
	115.176
	119.212
	116.889
	122.482


Kamu Net Borcu 319,9 Milyar TL…
Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları (TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının (İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır. KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV

	 
	2002
	2006
	2009
	2010 
	2011 I.Ç

	Toplam Kamu Net Borç Stoku (I-II-III-IV)
	215.305
	258.153
	309.809
	317.425
	319.907

	l- Toplam Kamu Borç Stoku (Brüt)
	256.899
	365.842
	465.613
	496.745
	509.225

	II- Merkez Bankası Net Varlıkları -
	25.375
	45.685
	65.995
	86.216
	89.242

	III- Kamu Varlıkları (Mevduat ve Menkul Kıy) -
	11.265
	38.256
	47.713
	47.166
	52.698

	IV- İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıkları
	4.954
	23.748
	42.095
	45.939
	47.378


Bütçe Ocak-Mart Ayı Gelişmesi…
Bütçe Mayıs ayında 2,8 milyar TL fazla vermiştir. Böylece, Ocak-Mayıs döneminde merkezi yönetim bütçe açığı 233 milyon TL tutarında gerçekleşmiştir. 
[image: image8.emf]
Merkez Bankası…

Merkez Bankası son toplantısında politika faizlerini %6,25 seviyesinde bıraktı. Etkin bir politika aracı olarak kullandığı zorunlu karşılık oranlarında da değişikliğe gitmedi. TCMB, parasal sıkılaşmanın etkisiyle Türkiye ekonomisinin yılın ikinci çeyreğinde daha ılımlı bir büyüme sürecine girdiğini açıkladı. Bu özel tüketim ve yatırım harcamalarının hız kaybettiği, dış talebin ise zayıf bir görünüm sergilediği şeklideki ifadelerle açıklandı. TCMB, ayrıca, imalat sanayiinde kapasite kullanım oranının kriz öncesi seviyenin gerisinde olduğunu ve enflasyon üzerindeki talep yönlü baskıların zayıf bir düzeyde olduğunu da  ifade etti. 
TCMB, günlük döviz alım ihalelerini 10 milyon dolar indirerek 30 milyon dolar olarak belirledi. TCMB bu karara gerekçe olarak son dönemde bazı Avrupa ülkelerinin kamu borçlarının sürdürülebilirliğine ve küresel büyümeye ilişkin endişelerin artmasının risk iştahını olumsuz etkilemesi ve gelişmekte olan ülkelere yönelik sermaye akımlarını zayıflatması gösterilmiştir. 

Bankacılık Sektöründeki Gelişmeler

17 Haziran itibarıyla, toplam mevduat hacmi 675 milyar TL olmuştur. Bunun TL mevduatı olan kısmı 461 milyar TL seviyesindedir.  YP mevduatın USD karşılığı da 136 milyar dolara ulaşmıştır.

17 Haziran itibarıyla kredi hacmi 613 milyara TL’ye ulaşmıştır. Kredi hacminin hızlı artışında, kredi faizlerindeki artış beklentisinin ve kredilere ilişkin ek önlem alınacağına yönelik söylentilerin etkili olduğunu ifade etmek mümkündür. 

BDDK hane halkı borçluluğundaki hızlı artışa dikkat çekmiş ve konu ile ilgili yeni düzenlemelere gitmiştir. Tüketici kredilerinin toplam kredilerine oranı %20'nin üzerinde olan bankalar ile taşıt ve konut kredileri dışındaki tüketici kredilerinden donuk alacak olarak sınıflandırılanların taşıt ve konut kredileri dışındaki tüketici kredilerine oranı %8'in üzerinde bulunan bankalar için genel karşılık oranları bu maksatla artırılmıştır. 
Bu durumda olan bankalar için genel karşılık oranları;

·  Birinci Grup’ta izlenen taşıt ve konut kredisi dışındaki tüketici kredileri için kredilerin vadeleri boyunca %4

·  İkinci Grup’ta izlenen taşıt ve konut kredisi dışındaki tüketici kredileri için kredilerin vadeleri boyunca %8 olarak değiştirilmiştir.

17 Haziran 2011 itibarıyla, tüketici kredileri 2010 yılsonuna göre %19 ile toplam kredi hacminin üzerinde artış kaydetmiştir. 

EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (12 Temmuz 2011)
	 
	2002
	2004
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011*

	BÜYÜME (98 bazlı)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	Nisan
	Mayıs
	Haziran

	GSYH (Milyar $)
	230,5
	390,4
	526,4
	658,8
	741,8
	616,7
	735,8
	1Ç  180,6 
	
	

	GSYH (Milyar TL)
	350,5
	559
	758,4
	856,4
	950,5
	952,6
	1.105,1
	1Ç   284,9
	
	

	Büyüme Oranı
	6,2
	9,4
	6,9
	4,5
	0,7
	-4,8
	8,9
	1Ç    11,0
	
	

	ENFLASYON (%)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)
	30,8
	13,8
	11,58
	5,94
	8,11
	5,93
	8,87
	8,21
	9,63
	10,19

	TÜFE (yıllık)
	29,7
	9,35
	9,65
	8,39
	10,06
	6,53
	6,40
	4,26
	7,17
	6,24

	ÖDEMELER DENGESİ (Milyar $)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	İhracat
	36,1
	63,2
	91,9
	107,5
	132
	102,3
	113,9
	43,3
	54,26
	

	İthalat
	51,5
	97,5
	133,3
	170
	201,8
	140,8
	185,5
	77,0
	98,02
	

	Dış Ticaret Dengesi
	-15,5
	-34,4
	-41,7
	-62,9
	-69,8
	-38,6
	-71,6
	-33,7
	-43,7
	

	Cari Denge (Revize)
	-0,6
	-14,4
	-31,9
	-37,4
	-41,4
	-13,9
	-48,6
	-29,6
	
	

	BORÇ STOKU
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	İç Borçlar (Milyar TL)
	149,9
	224,5
	251,5
	255,3
	274,8
	330
	352,8
	362,0
	362,7
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	İç Borçlar    (Milyar $)
	91,7
	167,3
	178,9
	219,2
	181,7
	219,2
	228,2
	239,1
	227,5
	

	Dış Borçlar (Milyar $)
	129,5
	161,0
	207,8
	249,4
	280,4
	268,8
	290,3
	1Ç 298,8
	
	

	   Kamu Sek. Ve TCMB
	86,5
	97,0
	87,2
	89,3
	92,3
	96,8
	100,7
	105,74
	
	

	   Özel sektör (FK dahil)
	43,0
	64,0
	120,5
	160,1
	188,1
	172,0
	189,6
	193,01
	
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,2
	328,3
	386,7
	468,6
	462,1
	488,0
	518,5 
	537,9
	
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ (Milyar TL)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Harcamalar
	115,7
	141
	175,3
	203,5
	225,9
	267,3
	293,6
	95,32
	119,6
	

	Faiz harcamaları
	51,8
	56,5
	45,9
	48,7
	50,7
	53,2
	48,3
	16,81
	20,9
	

	Faiz dışı harcamalar
	63,6
	84,5
	129,4
	154,8
	175,3
	214,1
	245,3
	78,51
	98,7
	

	Gelirler
	75,6
	110,7
	171,3
	189,6
	208,9
	213,1
	254,0
	92,25
	119,4
	

	Vergi gelirleri
	59,6
	99,1
	137,6
	152,8
	168,1
	172,4
	210,5
	76,74
	100,0
	

	Vergi dışı gelirler
	16
	17,5
	33,8
	36,4
	34,7
	42,6
	43,5
	15,52
	19,4
	

	Bütçe Dengesi
	-40.1
	-30,3
	-4
	-13,9
	-17,1
	-52,2
	-39,6
	-3,1
	-0,23
	

	Faiz Dışı Fazla
	11,8
	26,2
	42
	34,8
	33,6
	0,98
	8,7
	13,7
	20,6
	

	DÖVİZ KURLARI
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	TÜFE bazlı Reel Kur 
	89,4
	103,5
	111,7
	130,9
	114,7
	116,6
	126,2
	119,2
	118,2
	114,2

	$/TL
	1,63
	1,34
	1,41
	1,16
	1,52
	1,49
	1,53
	1,51
	1,59
	1,62

	Avro/TL
	1,7
	1,82
	1,85
	1,71
	2,13
	2,14
	2,05
	2,25
	2,28
	2,34

	Avro/$
	1,04
	1,35
	1,31
	1,46
	1,4
	1,44
	1,34
	1,49
	1,65
	1,45

	DİĞER
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	
	 

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	1.178
	1.471
	1.574,00
	1.599,90
	1.216,17
	280,8
	353,7
	

	Karşılıksız Çek (Bin Ad)
	748
	965
	1.213
	1.325
	1.537,20
	1.910,70
	900,3
	182,0
	220,1
	

	Top. Mevduat  (Milyr TL)
	 
	191,4
	296,8
	340,4
	433,4
	531,5
	644,6
	657,3
	672,6
	

	YP Mevduat  (Milyar $)
	 
	63,5
	82,3
	102,6
	101,6
	123,2
	126,6
	138,6
	133,4
	

	Krediler (Milyar TL)**
	28,8
	97,3
	207,6
	261,7
	343,2
	400,7
	535,4
	584,2
	603,0
	

	Bireysel Kr.  (Milyar TL)
	 
	34,9
	91,6
	124,6
	152,6
	168,7
	226,1
	255,0
	262,9
	

	Tüketici Kredi (Mlyr TL)
	2,27
	12,7
	47,5
	67,6
	83,2
	93,3
	129,1
	145,2
	149,6
	

	Kredi Kartı (Milyar TL)
	4,33
	13,9
	22
	27,8
	34,8
	37,5
	45,3
	47,4
	48,7
	

	İŞSİZ SAYISI (Bin kişi)
	2.464
	2.498
	2.446
	2.376
	2.611
	3.471
	3.046
	
	
	


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç. İşsizlik sayısı en son veriyi yansıtır. 
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Bu rapor bilgilendirme amacıyla çeşitli kaynaklardan faydalanılarak hazırlanmıştır. Rapor bir önceki ayın ekonomik gelişmeleri ile değerlendirmeleri içermektedir.        


