MİLLİYETÇİ HAREKET PARTİSİ

ARAŞTIRMA, STRATEJİ GELİŞTİRME VE DEĞERLENDİRME MERKEZİ (ARGE)


MİLLİYETÇİ HAREKET PARTİSİ

ARAŞTIRMA, STRATEJİ GELİŞTİRME VE DEĞERLENDİRME MERKEZİ (ARGE)

[image: image10.jpg]



AYLIK EKONOMİK GELİŞMELER RAPORU

Eylül–2011
YIL: 8 SAYI: 83-84
İÇİNDEKİLER
1DÜNYA EKONOMİSİ


1Küresel gelişmeler…


2Bankaların stres testi…


2Avro/Dolar paritesi….


3Petrol ve altın fiyatı …


4ABD…


4Avro bölgesi…


4Japonya …


5Çin…


6TÜRKİYE EKONOMİSİ


6Öncü göstergeler çok olumlu değil…


7Büyüme – Sanayi endeksi…


7Büyüme – Kapasite Kullanım Oranları…


9İstihdam…


13Cari açık il yarıda 45 milyar dolar…


14Ağustos enflasyonu: TÜFE’ de % 0,73 ÜFE’ de % 1,76


16İç Borç Temmuz Sonu İtibariyle 363,9 Milyar TL…


16Dış Borç Stoku 298,8 Milyar Dolar...


16Kamu Net Borcu 319,9 Milyar TL…


17Bütçe Ocak-Mart Ayı Gelişmesi…


18Merkez Bankası…


18Bankacılık Sektöründeki Gelişmeler


20EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (8 Ağustos 2011)



 

DÜNYA EKONOMİSİ

Küresel gelişmeler…

Bu yılın ikinci çeyreğinde dünya ekonomisindeki büyüme ivme kaybetmiştir. Gelişmekte olan ülkelerdeki yavaşlamanın yanında, Japonya’da meydana gelen depremin ardından ortaya çıkan arz yönlü kesintiler küresel ekonomide aşağı yönlü baskıları artırmıştır. Bazı AB ülkelerindeki borç sorununa ilişkin riskler devam etmiştir. 

Küresel risk göstergelerinden VIX endeksi Ağustos ayında 48 değerine kadar yükselerek küresel kriz dönemindeki düzeyine yakınsamış, ay genelinde ise riskli seviye olan 20 eşik değerinin üzerinde seyretmiştir. 
 “İkinci dip” kaygısı gündemdedir. İkinci çeyreğinden itibaren küresel ekonomik aktivitenin ivme kaybetmesi ve ABD ile Avro bölgesi kaynaklı aşağı yönlü risklerin artmasının buna neden olabileceği ifade edilmektedir.
ABD’de kamu borç stoku sorunu ve borç üst limitinin yükseltilmesi sürecinde yaşanan belirsizlikler risk algısını artırmıştır. Ayrıca, konut ve işgücü piyasalarının zayıf bir görünüm sergilemesi de önemli bir sorun olarak görünmüştür. Avro Bölgesi’nde ise sorunların temelini bölgenin küçük ekonomilerinde süregelen borç sorununun İtalya ve İspanya gibi çok daha büyük ülkelere sıçrama olasılığı oluşturmaktadır. 
Avro Bölgesi’ndeki sorunların bankacılık sektörünü de olumsuz etkilemesinden endişe edilmektedir.

Gelişmiş ekonomilerdeki gevşek para politikalarının uzunca bir süre daha devam edebileceği düşünülmektedir. ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Bernanke, JacksonHole toplantılarında en az iki yıl boyunca politika faizlerinin düşük tutulacağı taahhüdünü yinelemiştir. 
ABD’de ekonomik toparlanmanın tahmin edilenin altında seyretmesi nedeniyle üçüncü niceliksel genişlemeye ilişkin tartışmalar yoğunlaşmıştır. 
Avrupa Merkez Bankası (ECB) piyasalara likidite desteği sağlamaya devam etmektedir. 

Yılın ilk yarısında hızlı büyüme gösteren birçok gelişmekte olan ülkede artan enflasyon riskine karşı sıkılaştırıcı yönde para politikalarına geçilmişti. Ancak, küresel ekonomik görünümdeki bozulma sonucu sıkılaştırma politikalarına kısa vadede ara verildiği gözlenmektedir.
Bankaların stres testi…

Avrupa Bankacılık Otoritesi (EBA) Avrupa’da faaliyet gösteren 90 bankanın ekonomik ve finansal şoklara karşı dayanıklılığını ölçen stres testi sonuçlarını açıklandı.

Test sonuçlarına göre İspanya’da 5, Yunanistan’da 2 ve Avusturya’da 1 banka olmak üzere toplamda 8 banka testin öngördüğü asgari %5’lik birinci kuşak (Tier 1) sermaye yeterlilik oranını sağlayamadı. 

Testte başarısız olan bankaların 2,5 milyar €’luk ek sermayeye ihtiyaç duyduğu tespit edilmiştir. 
On altı bankanın da testi sınırda geçtiği açıklandı. Stres testi sonuçları piyasadaki endişeleri giderme konusunda yetersiz kalmıştır. 
Stres testi standartlarının düşük seviyelerde tutulduğuna yönelik tartışmalar da gündemin önemli konusu haline gelmiştir.
Avro/Dolar paritesi….

Avro, Dolar karşısında Ağustos ayı genelinde dalgalı bir seyir izledi. Avrupa Merkez Bankasının tahvil alımlarıyla bankalara likidite sağlayacağını açıklaması Avro’yu desteklerken bölge ülkelerine ilişkin aşağı yönlü riskler Avro’nun gerilemesine neden oldu.

31 Ağustos itibarıyla €/$ paritesi 1,4377 seviyesinde gerçekleşti. 

 Yen ve İsviçre Frank’ı güvenli liman alımlarıyla değerlenmiş ve bu ülkelerin merkez bankaları döviz piyasasına müdahalede bulunmuşlardır.
Petrol ve altın fiyatı …
Küresel risk algılamasındaki artış paralelinde altın fiyatlarındaki hızlı yükselmeye devam etmiştir. 

Ağustos ayı içerisinde Temmuz sonuna göre yaklaşık $/ons 300 artış kaydeden altın fiyatları tarihi yüksek seviyelere yükselmiştir. 
Yatırımcıların kâr satışlarıyla bir miktar gerileyen altın, Ağustos ayını $/ons 1.823 düzeyinde kapatmıştır. 
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Petrol fiyatları ise artan küresel endişeler nedeniyle talebin kısılacağı beklentisi ile Ağustos ayı başında $/varil 100’ün altına gerilemiştir. Daha sonra yeniden artış kaydetmiştir. 
31 Ağustos itibarıyla petrol fiyatları $/varil 116 seviyesinde gerçekleşmiştir.
ABD…

Ağustos ayında gündemin en önemli maddesi S&P’nin ABD’nin kredi notunu düşürmesiyle hisse senedi piyasalarında hız kazanan değer kayıpları ve küresel risk algısının hızla artmasıydı. 
Haziran ayında sona eren ikinci niceliksel genişleme paketine rağmen ekonomik aktivitenin istenilen seviyeye ulaşamadığı ABD’de, piyasalar Temmuz ayı boyunca Kongre’de yapılan ve üst limite ulaşmış olan borç stokunu hedef alan bütçe görüşmelerine odaklanmıştır. Kredi derecelendirme kuruluşlarının ABD’yi borç stoku üst limitinin artırılmasına ilişkin düzenlemelerin 2 Ağustos’a kadar gerçekleştirilmemesi durumunda ülkenin kredi notunun indirilebileceği konusunda uyarmıştı. 

Avro bölgesi…

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Temmuz başındaki toplantısında politika faizlerini 25 baz puan artırdı. Böylece faiz yüzde 1,50’ye yükseltilmiş oldu. 
Yapılan açıklamada, orta vadede enflasyona ilişkin yukarı yönlü risklerin artmış olduğuna dikkat çekildi. 
Ekonomik aktivitenin yılın ikinci çeyreğinde bir miktar ivme kaybettiğini ifade eden Merkez Bankası Başkanı, finansal piyasalardaki krizin reel ekonomiye sıçrama ihtimalinin belirsizlikleri artırdığını ifade etti.
Japonya …

Japonya Merkez Bankası 4 Ağustos’taki toplantısında politika faizini değiştirmedi. %0-0,1 düzeyinde tuttu. BOJ ekonomiye ¥10 trilyon (yaklaşık $130 milyar) ilave likidite sağlanacağını belirtti. 
Japonya’da depremin ardından yaşanan arz yönlü sıkıntıların hafiflemesiyle iktisadi faaliyet toparlanma eğilimine girdi. Ancak ABD ve Euro Alanı’na ilişkin aşağı yönlü risklerin küresel toparlanmayı sekteye uğratabileceği de vurgulanmaktadır.
Çin…

Çin Merkez Bankası (PBC) 2010 yılının sonundan bu yana yükselen enflasyona karşı sıkılaştırıcı politikalar uygulamaktaydı. Bu tedbirlere Ağustosta ara verdi. 

 Alınan önlemlere ek olarak yavaşlayan küresel iktisadi faaliyet sanayi üretiminde yavaşlamaya işaret etmiştir. 
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Öncü göstergeler çok olumlu değil…
Öncü göstergeler Türkiye’de ekonomik faaliyetlerdeki yavaşlamanın belirginleştiğini teyit etmektedir.

Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sınai üretim endeksi üst üste aylık bazda beşinci kez gerilerken, kapasite kullanım oranında da belirgin bir düşüş eğilimi söz konusudur. 

Reel kesim ve tüketici güven endeksleri önümüzdeki dönemde yatırım ve tüketim harcamaları konusunda bir zayıflamaya işaret etmektedir.  
Ayrıca, İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI), Ağustos ayında 50 seviyesinin altına inerek Nisan 2009’dan bu yana ilk defa üretimde gerilemeyi göstermiştir. 
İç talepteki yavaşlamanın ithalatı azaltması ve TL’deki değer kaybının da ihracatı desteklemesine bağlı olarak Türkiye için önemli bir kırılganlık unsuru olan cari açığın önümüzdeki aylarda daralmaya başlayacağı düşünülmektedir.
TCMB tarafından açıklanan verilere göre Ağustos ayında reel kesim güven endeksi 4,3 puanlık düşüşle 109,8 seviyesine gerilemiştir. 

Haziran ayında yükseliş kaydeden tüketici güven endeksi Temmuz’da yeniden gerilemiştir. Bu gelişmede, tüketicilerin önümüzdeki dönemde satın alma gücü, genel ekonomik görünüm ve iş bulma olanaklarına ilişkin değerlendirmelerinin kötüleşmesi etkili olmuştur.

Büyüme – Sanayi endeksi…
2011 yılı Haziran ayında 2005=100 temel yıllı sanayi üretim endeksi bir önceki yılın aynı ayına göre %6,7 artmıştır.

Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2011 yılı Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre; madencilik ve taşocakçılığı sektörü endeksi %2,2 azalmış, imalat sanayi sektörü endeksi %7,5 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme üretimi ve dağıtımı sektörü endeksi %4,0 artmıştır.

Takvim etkisinden arındırılmış endeks 2011 yılı Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %6,9 artış, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre %0,9 azalış göstermiştir.

	Haziran 2011

(2005=100)
	Arındırılmamış
	Takvim Etkisinden Arındırılmış
	Mevsim ve Takvim Etkisinden Arındırılmış

	SEKTÖR
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Değişim (Aylık)
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Endeks
	Değişim (Aylık)

	Toplam Sanayi
	128,4
	6,7
	1,1
	126,1
	6,9
	123,1
	-0,9

	Madencilik ve Taşocakçılığı
	133,7
	-2,2
	5,7
	132,5
	-2,2
	126,1
	-2,6

	İmalat Sanayi
	127,6
	7,5
	0,7
	125,1
	7,7
	121,5
	-1,0

	Elektrik, Gaz, Buhar ve İklimlendirme Ürt. ve Dağıtımı
	133,1
	4,0
	2,5
	133,1
	4,0
	139,2
	0,4


Büyüme – Kapasite Kullanım Oranları…
Kapasite kullanım oranı (KKO) Ağustos ayında 2010’un aynı ayına göre 3.1 puan, bir önceki aya göre ise 0.7 puan artarak yüzde 76.1 seviyesinde gerçekleşmiştir. 
	KAPASİTE KULLANIM ORANLARI

	Aylar
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	1
	77,9
	77,9
	61,6
	68,6
	76,4

	2
	77,3
	78,0
	60,9
	67,8
	73,0

	3
	80,3
	76,9
	58,7
	67,3
	73,2

	4
	80,5
	78,6
	59,7
	72,7
	74,9

	5
	80,8
	79,2
	64,0
	73,3
	75,2

	6
	81,7
	80,3
	67,5
	73,3
	76,7

	7
	82,0
	79,8
	67,9
	74,4
	75,4

	8
	79,6
	80,0
	68,9
	73,0
	76,1

	9
	80,8
	77,3
	68,0
	73,5
	

	10
	81,6
	75,8
	68,2
	75,3
	

	11
	80,8
	71,8
	69,8
	75,9
	

	12
	79,2
	64,9
	67,7
	75,6
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İstihdam…
2011 yılı Mayıs döneminde, Türkiye'de kurumsal olmayan nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 979 bin kişilik bir artış ile 72 milyon 218 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 1 milyon 8 bin kişi artarak 53 milyon 439 bin kişiye ulaşmıştır.

Mayıs 2011 döneminde işgücüne katılma oranı % 50,5’tir.

2011 yılı Mayıs döneminde, Türkiye genelinde işgücüne katılma oranı, bir önceki yılın aynı dönemine göre 1,1 puanlık artışla % 50,5 olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemler için yapılan kıyaslamalara göre; erkeklerde işgücüne katılma oranı 0,8 puanlık artışla % 72, kadınlarda ise 1,4 puanlık artışla                  % 29,8’dir. 

İşgücünün eğitim ve yaş dağılımları ise;

Toplam işgücünün % 16,6'sını 15-24 yaş grubundakiler oluşturmaktadır.

Lise altı eğitimlilerde işgücüne katılma oranı; erkekler için % 70,1, kadınlar için % 26,5’tir.

Yükseköğretim mezunu erkeklerde % 85,4 olan işgücüne katılma oranı, kadınlarda % 70,8'dir.

Bu dönemde istihdam edilenlerin;

·  % 70,5'i erkek nüfustur.

·  % 60’ı lise altı eğitimlidir.

·  % 61,5'i ücretli, maaşlı veya yevmiyeli, % 24,7'si kendi hesabına veya işveren, % 13,9'u ise ücretsiz aile işçisidir.

·  % 59,4'ü 10 kişiden az çalışanı olan işyerlerinde çalışmaktadır.

·  % 3,2’sinin ek bir işi vardır.

·  % 2,9'u mevcut işini değiştirmek için veya mevcut işine ek olarak bir iş aramaktadır.

Ücretli olarak çalışanların % 86,7'si sürekli bir işte çalışmaktadır.

Tablo 1. Mevsim etkilerinden arındırılmamış temel işgücü göstergeleri (Mayıs)

	Yıllara göre İşgücü Durumu
	TÜRKİYE
	KENT
	KIR

	
	2002
	2009
	2010
	2010

Mayıs
	2011 Mayıs
	2010

Mayıs
	2011 Mayıs
	2010

Mayıs
	2011 Mayıs

	Kurumsal olmayan sivil nüfus (000)
	68 393
	70 542
	71 343
	71 239
	72 218
	49 121
	49 457
	22 118
	22 761

	15 ve daha yukarı yaştaki nüfus(000)
	48 041
	51 686
	52 541
	52 431
	53 439
	36 534
	36 878
	15 897
	16 561

	İşgücü (000)
	23 818
	24 748
	25 641
	25 901
	26 995
	17 146
	17 688
	8 755
	9 307

	    İstihdam (000)
	21 354
	21 277
	22 594
	23 055
	24 445
	14 856
	15 640
	8 199
	8 805

	    İşsiz (000)
	2 464
	3 471
	3 046
	2 846
	2 550
	2 290
	2 048
	557
	502

	İşgücüne katılma oranı(%)
	49,6
	47,9
	48,8
	49,4
	50,5
	46,9
	48,0
	55,1
	56,2

	İstihdam oranı (%)
	44,4
	41,2
	43,0
	44,0
	45,7
	40,7
	42,4
	51,6
	53,2

	İşsizlik oranı (%)
	10,3
	14,0
	11,9
	11,0
	9,4
	13,4
	11,6
	6,4
	5,4

	Tarım dışı işsizlik oranı (%)
	14,5
	17,4
	14,8
	13,8
	12,0
	13,7
	12,0
	14,3
	12,1

	    Genç nüfusta işsizlik oranı (1) (%)
	19,2
	25,3
	21,7
	19,8
	17,5
	23,2
	20,5
	12,8
	11,6

	İşgücüne dahil olmayanlar (000)
	24 223
	26 938
	26 901
	26 529
	26 444
	19 388
	19 190
	7 142
	7 254

	(1) 15-24 yaş grubundaki nüfus    Not: Rakamlar yuvarlamadan dolayı toplamı vermeyebilir.


Dış ticaret: Temmuz ayında ithalat yüzde 29,9 arttı…
Türkiye İstatistik Kurumu ile Gümrük ve Ticaret Bakanlığı işbirliğiyle oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2011 yılı Temmuz ayında, 2010 yılının aynı ayına göre ihracat %24,2 artarak 11 875 milyon dolar, ithalat %29,9 artarak 20 889 milyon dolar olarak gerçekleşti. Aynı dönemde dış ticaret açığı 6 514 milyon dolardan, 9 014 milyon dolara ulaştı. 

Takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre; 2011 yılı Temmuz ayında önceki yılın aynı ayına göre ihracat değişim oranı %28,4 ithalatın değişim oranı ise %35,3 oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre ise; 2011 Temmuz ayında bir önceki aya göre ihracatta %6,3, ithalatta ise %1,6’lık bir artış oldu.   

2010 Temmuz ayında %59,5 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2011 Temmuz ayında %56,8’e geriledi.
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2010 Temmuz ayında %47,1 olan Avrupa Birliği’nin (AB) ihracattaki payı, 2011 Temmuz ayında %47,7’ye çıktı. AB’ye yapılan ihracat, 2010 yılının aynı ayına göre %25,8 artarak 5 662 milyon dolar olarak gerçekleşti.

2011 Temmuz ayında en fazla ihracat yapılan ülke Almanya oldu. Bu ülkeye yapılan ihracat 2010 Temmuz ayına göre %23,7 artarak 1 301 milyon dolar olurken, Almanya’yı sırasıyla İngiltere (785 milyon dolar), İtalya (739 milyon dolar), Irak (656 milyon dolar) ve Fransa (604 milyon dolar) takip etti. 

Rusya Federasyonu ithalatta ilk sırada yer aldı. Bu ülkeden yapılan ithalat %19,1 artarak 2 058 milyon dolar olarak gerçekleşti. Rusya Federasyonu’nu sırasıyla Çin (2 041 milyon dolar), Almanya (1 894 milyon dolar) ve İtalya (1 249 milyon dolar) izledi.

	DIŞ TİCARET

	 
	( Milyon Dolar )
	(%)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554
	-15.495
	87.613
	69,9

	2003
	47.253
	69.340
	-22.087
	116.593
	68,1

	2004
	63.167
	97.540
	-34.373
	160.707
	64,8

	2005
	73.476
	116.774
	-43.298
	190.251
	62,9

	2006
	85.535
	139.576
	-54.041
	225.111
	61,3

	2007
	107.272
	170.063
	-62.791
	277.334
	63,1

	2008
	132.003
	201.823
	-69.820
	333.825
	65,4

	2009
	102.143
	140.928
	-38.786
	243.071
	72,8

	2010
	113.930
	185.493
	-71.463
	299.423
	61,4

	2010 Tem.
	64.282
	99.476
	-35.194
	163.758
	64,6

	2011 Tem.
	77.472
	140.517
	-63.045
	217.989
	55,0


2011 Mayıs ayında en fazla ihracat yapılan ülke Almanya oldu. Bu ülkeye yapılan ihracat 2010 Mayıs ayına göre %35,3 artarak 1 103 milyon dolar olurken, Almanya’yı sırasıyla İtalya (709 milyon dolar), Irak (640 milyon dolar), İngiltere (624 milyon dolar) ve Fransa (601 milyon dolar) takip etti. 

Almanya ithalatta da, ilk sırada yer aldı. Bu ülkeden yapılan ithalat %71,2 artarak 2 295 milyon dolar olarak gerçekleşti. Almanya’yı sırasıyla Çin (1 930 milyon dolar), Rusya Fedarasyonu (1 712 milyon dolar) ve ABD (1 594 milyon dolar) izledi.

Cari açık il yarıda 45 milyar dolar…
Cari işlemler hesabı, yılın ilk yarısında bir önceki yılın ilk yarısına göre 24.761 milyon ABD doları artarak 45.008 milyon ABD doları açık kaydetmiştir. 
Bu gelişmede dış ticaret açığının 25.436 milyon ABD doları tutarında artarak 46.431 milyon ABD dolarına ulaşması etkili olmuştur.

Hizmetler Dengesi kalemi altındaki turizm gelirleri, bir önceki yılın aynı dönemine göre % 21,5 oranında artarak 8.472 milyon ABD dolarına ulaşırken, turizm giderleri % 16,8 oranında artışla 2.522 milyon ABD dolarına yükselmiştir.

Bu dönemde yatırım geliri dengesinin altında yer alan doğrudan yatırımlar, portföy yatırımları ve faizlerden oluşan diğer yatırımlarda gerçekleşen toplam net çıkış,  918 milyon ABD doları tutarında artarak bu yılın ilk altı ayında 4.377 milyon ABD doları olarak gerçekleşmiştir.
	 ÖDEMELER DENGESİ ANALİTİK SUNUM
	2010
	2011

	 
	(Milyon ABD Dolar)
	Ocak-Haziran
	Ocak-Haziran

	A-
	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-20.247
	-45.008

	 
	Mal Dengesi
	-20.995
	-46.431

	 
	Mal ve Hizmet Dengesi
	-17.268
	-41.248

	 
	Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi
	-20.784
	-45.701

	
	Cari Transferler
	537
	693

	B.
	SERMAYE HESABI
	-6
	0

	C.
	FİNANS HESABI
	26.973
	46.080

	
	       Yurtdışında Doğrudan Yatırım
	-949
	-1.335

	
	       Yurtiçinde Doğrudan Yatırım
	3.226
	6.188

	
	       Portföy Hesabı-Varlıklar
	-869
	2.097

	
	       Portföy Hesabı-Yükümlülükler
	7.705
	14.772

	
	       Diğer Yatırımlar-Varlıklar
	7.462
	13.110

	
	       Diğer Yatırımlar-Yükümlülükler
	10.398
	11.248

	 
	CARİ,SERMAYE VE FİNANSAL HESAPLAR
	6.720
	1.072

	D.
	NET HATA VE NOKSAN
	56
	9.772

	 
	GENEL DENGE
	6.776
	10.844

	E.
	REZERV VARLIKLAR
	-6.776
	-10.844

	
	
	-6.098
	-9.756

	
	
	-678
	-1.088


Yılın son çeyreğinde cari açığın yıllık artış hızında bir yavaşlama beklenmesine rağmen 2011 yılsonunda cari açığın GSYH’ye oranının %9 civarında gerçekleşeceği tahmin edilmektedir. 
Ağustos enflasyonu: TÜFE’ de % 0,73 ÜFE’ de % 1,76
TÜFE:
2011 yılı Ağustos ayında 2003 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre    %0,73, bir önceki yılın Aralık ayına göre %3,75, bir önceki yılın aynı ayına göre %6,65 ve on iki aylık ortalamalara göre %6,24 artış gerçekleşmiştir. 

Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %4,55 ile çeşitli mal ve hizmetler grubunda gerçekleşmiştir. 
Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %18,38 ile çeşitli mal ve hizmetler grubunda gerçekleşmiştir. Ulaştırma (%12,08), ev eşyası (%8,13), lokanta ve oteller (%7,98), giyim ve ayakkabı (%7,42) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.

2011 yılı Ağustos ayında endekste kapsanan 445 maddeden; 90 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 245 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 110 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
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ÜFE:

2011 yılı Ağustos ayında 2003 Temel Yıllı Üretici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre      %1,76, bir önceki yılın Aralık ayına göre %8,05, bir önceki yılın aynı ayına göre %11,00 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,76 artış gerçekleşmiştir.

Aylık değişim tarım sektöründe %-0,76, sanayi sektöründe %2,24 olarak gerçekleşti.

Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %-3,03, bir önceki yılın aynı ayına göre %-2,34 düşüş ve on iki aylık ortalamalara göre %10,96 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise bir önceki yılın Aralık ayına göre %10,40, bir önceki yılın aynı ayına göre %13,91 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,47 artış gerçekleşmiştir.

2011 yılı Ağustos ayında endekste kapsanan 785 maddeden; 149 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 482 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 154 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
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İç Borç Temmuz Sonu İtibariyle 363,9 Milyar TL…
İç borç stoku 2011 Temuz ayı sonu itibariyle 363,9 Milyar TL olmuştur.  Dolar bazında ise iç borç stoku 217,5 Milyar Dolardır.
	2011 TEMMUZ (*)

	
	Milyon TL
	Milyar ABD Doları
	(%)

	TOPLAM
	363.882
	217,5
	100,0

	KAMU
	57.820
	34,6
	15,9

	   TMSF
	2.341
	1,4
	0,6

	   DİĞER KAMU (1)
	55.480
	33,2
	15,2

	PİYASA 
	306.062
	182,9
	84,1

	 
	
	
	

	KUR (Döviz Alış)
	 
	                     1,6733 
	 


Dış Borç Stoku 298,8 Milyar Dolar...
	 
	2010
	2011

	 
	Ç1
	Ç2
	Ç3
	Ç4
	Ç1

	TOPLAM
	267.050
	266.231
	282.281
	290.350
	298.818

	KISA VADELİ BORÇLAR
	54.355
	62.041
	68.133
	78.641
	77.208

	KAMU
	4.697
	5.669
	7.046
	4.353
	4.977

	TCMB
	1.669
	1.511
	1.633
	1.576
	1.635

	ÖZEL
	47.989
	54.861
	59.454
	72.712
	70.596

	UZUN VADELİ BORÇL
	212.695
	204.190
	214.148
	211.709
	221.610

	KAMU
	80.260
	79.142
	84.248
	84.570
	88.495

	TCMB
	10.876
	9.873
	10.687
	10.851
	10.633

	ÖZEL SEKTÖR
	121.559
	115.176
	119.212
	116.889
	122.482


Kamu Net Borcu 319,9 Milyar TL…
Kamu Net Borç Stoku (KNBS), Toplam Kamu Borç Stokundan (TKBS) Merkez Bankası Net Varlıkları (TCMBNV), Kamu Mevduatı (KM) ve İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıklarının (İSFNV) düşülmesi yolu ile hesaplanmaktadır. KNBS=TKBS-TCMBNV-KM-İSFNV

	 
	2002
	2006
	2009
	2010 
	2011 I.Ç

	Toplam Kamu Net Borç Stoku (I-II-III-IV)
	215.305
	258.153
	309.809
	317.425
	319.907

	l- Toplam Kamu Borç Stoku (Brüt)
	256.899
	365.842
	465.613
	496.745
	509.225

	II- Merkez Bankası Net Varlıkları -
	25.375
	45.685
	65.995
	86.216
	89.242

	III- Kamu Varlıkları (Mevduat ve Menkul Kıy) -
	11.265
	38.256
	47.713
	47.166
	52.698

	IV- İşsizlik Sigortası Fonu Net Varlıkları
	4.954
	23.748
	42.095
	45.939
	47.378


Bütçe Ocak-Mart Ayı Gelişmesi…
Merkezi yönetim bütçesi 2011 yılı Haziran ayında 3 milyar 89 milyon TL fazla vermiştir.
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Merkez Bankası…

Merkez Bankası, 4 Ağustos tarihindeki sürpriz faiz indiriminden sonra 23 Ağustos tarihindeki olağan toplantısında politika faizlerini beklentiler paralelinde %5,75 seviyesinde bırakmıştır.

Bununla birlikte diğer politika araçlarında da herhangi bir değişiklik yapmamıştır. 
Son dönemde açıklanan verilerin, küresel büyümedeki ivme kaybını teyit ettiği de ifade edilmiştir. 
Gerek kredilerde ve yurt içi talepte gözlenen yavaşlamanın gerekse döviz kuru hareketlerinin iç ve dış talebin dengelenmesinde etkili olduğu vurgulanan açıklamada, cari işlemler dengesinde önümüzdeki dönemde kayda değer bir iyileşmenin beklendiği belirtilmiştir. 
TCMB önümüzdeki dönemde küresel ekonomideki sorunların daha da derinleşmesi ve yurt içi iktisadi faaliyetteki yavaşlamanın belirginleşmesi halinde bütün politika araçlarının genişletici yönde kullanılmasının söz konusu olabileceğini tekrar vurgulamıştır.

Bankacılık Sektöründeki Gelişmeler

19 Ağustos 2011 itibarıyla toplam mevduat hacmindeki sınırlı artış eğiliminin devam ettiği görülmektedir. 19 Ağustos itibarıyla 2010 yılsonuna göre toplam mevduat hacmi %9,2 artarak 704 milyar TL’ye ulaşmıştır.  TP mevduat hacmindeki artış %4,6’da kalmıştır. Toplam mevduat hacmindeki artışta ise büyük ölçüde kur etkisine bağlı olarak YP mevduattaki %19,6 oranındaki artış etkili olmuştur.

19 Ağustos 2011 itibarıyla toplam kredi hacmi 2010 yılsonuna göre %21,5 artarak TL650,6 milyara ulaşmıştır. Bu dönemde, YP kredilerin USD karşılığı %16,3 artarak $110,9 milyara, TP krediler %17,3 artarak TL456,5 milyara yükselmiştir. Toplam kredi hacminde yaşanan hızlı artışta döviz kurlarındaki yükselişin de etkisi bulunmaktadır.

TL kredi faizlerindeki artışlara ve TCMB ile BDDK’nın aldığı önlemlere ek olarak Türkiye ekonomisine ilişkin öncü göstergelerin ekonomik aktivitede bir miktar ivme kaybına işaret etmesinin etkisiyle önümüzdeki haftalarda kredi hacmi artışındaki

yavaşlamanın sürmesi beklenmektedir. TP krediler ve YP kredilerin USD karşılığında yaşanan yıllık değişimler incelendiğinde ivme kaybı belirginleşmektedir.
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Kaynak: BDDK Haftalik Bulten




EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER (8 Ağustos 2011)
	 
	2002
	2004
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011*

	BÜYÜME (98 bazlı)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	Haziran
	Temmuz
	Ağustos

	GSYH (Milyar $)
	230,5
	390,4
	526,4
	658,8
	741,8
	616,7
	735,8
	1Ç  180,6 
	
	

	GSYH (Milyar TL)
	350,5
	559
	758,4
	856,4
	950,5
	952,6
	1.105,1
	1Ç   284,9
	
	

	Büyüme Oranı
	6,2
	9,4
	6,9
	4,5
	0,7
	-4,8
	8,9
	1Ç    11,0
	
	

	ENFLASYON (%)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	ÜFE (yıllık)
	30,8
	13,8
	11,58
	5,94
	8,11
	5,93
	8,87
	10,19
	10,34
	11,00

	TÜFE (yıllık)
	29,7
	9,35
	9,65
	8,39
	10,06
	6,53
	6,40
	6,24
	6,31
	6,65

	ÖDEMELER DENGESİ (Milyar $)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	İhracat
	36,1
	63,2
	91,9
	107,5
	132
	102,3
	113,9
	69,0
	77,5
	

	İthalat
	51,5
	97,5
	133,3
	170
	201,8
	140,8
	185,5
	115,4
	140,5
	

	Dış Ticaret Dengesi
	-15,5
	-34,4
	-41,7
	-62,9
	-69,8
	-38,6
	-71,6
	-46,4
	-63,0
	

	Cari Denge (Revize)
	-0,6
	-14,4
	-31,9
	-37,4
	-41,4
	-13,9
	-48,6
	-45,0
	
	

	BORÇ STOKU
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	İç Borçlar (Milyar TL)
	149,9
	224,5
	251,5
	255,3
	274,8
	330
	352,8
	362,0
	363,8
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	İç Borçlar    (Milyar $)
	91,7
	167,3
	178,9
	219,2
	181,7
	219,2
	228,2
	222,5
	217,5
	

	Dış Borçlar (Milyar $)
	129,5
	161,0
	207,8
	249,4
	280,4
	268,8
	290,3
	1Ç 298,8
	1.Ç 298,8
	

	   Kamu Sek. Ve TCMB
	86,5
	97,0
	87,2
	89,3
	92,3
	96,8
	100,7
	105,74
	105,74
	

	   Özel sektör (FK dahil)
	43,0
	64,0
	120,5
	160,1
	188,1
	172,0
	189,6
	193,01
	193,01
	

	Top. Borç (Milyar $)
	221,2
	328,3
	386,7
	468,6
	462,1
	488,0
	518,5 
	537,9
	
	

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ (Milyar TL)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Harcamalar
	115,7
	141
	175,3
	203,5
	225,9
	267,3
	293,6
	143,2
	
	

	Faiz harcamaları
	51,8
	56,5
	45,9
	48,7
	50,7
	53,2
	48,3
	22,4
	
	

	Faiz dışı harcamalar
	63,6
	84,5
	129,4
	154,8
	175,3
	214,1
	245,3
	120,8
	
	

	Gelirler
	75,6
	110,7
	171,3
	189,6
	208,9
	213,1
	254,0
	146,1
	
	

	Vergi gelirleri
	59,6
	99,1
	137,6
	152,8
	168,1
	172,4
	210,5
	122,7
	
	

	Vergi dışı gelirler
	16
	17,5
	33,8
	36,4
	34,7
	42,6
	43,5
	23,4
	
	

	Bütçe Dengesi
	-40.1
	-30,3
	-4
	-13,9
	-17,1
	-52,2
	-39,6
	2,9
	
	

	Faiz Dışı Fazla
	11,8
	26,2
	42
	34,8
	33,6
	0,98
	8,7
	25,3
	
	

	DÖVİZ KURLARI
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	 
	

	TÜFE bazlı Reel Kur 
	89,4
	103,5
	111,7
	130,9
	114,7
	116,6
	126,2
	114,2
	110,3
	100,5

	$/TL
	1,63
	1,34
	1,41
	1,16
	1,52
	1,49
	1,53
	1,62
	1,67
	

	Avro/TL
	1,7
	1,82
	1,85
	1,71
	2,13
	2,14
	2,05
	2,34
	2,38
	

	Avro/$
	1,04
	1,35
	1,31
	1,46
	1,4
	1,44
	1,34
	1,45
	1,43
	

	DİĞER
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	
	 
	
	 

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	499
	589
	1.178
	1.471
	1.574,00
	1.599,90
	1.216,17
	428,2
	
	

	Karşılıksız Çek (Bin Ad)
	748
	965
	1.213
	1.325
	1.537,20
	1.910,70
	900,3
	267,7
	306,7
	

	Top. Mevduat  (Milyr TL)
	 
	191,4
	296,8
	340,4
	433,4
	531,5
	644,6
	685,1
	694,6
	

	YP Mevduat  (Milyar $)
	 
	63,5
	82,3
	102,6
	101,6
	123,2
	126,6
	135,8
	134,3
	

	Krediler (Milyar TL)**
	28,8
	97,3
	207,6
	261,7
	343,2
	400,7
	535,4
	619,5
	636,7
	

	Bireysel Kr.  (Milyar TL)
	 
	34,9
	91,6
	124,6
	152,6
	168,7
	226,1
	272,7
	280,1
	

	Tüketici Kredi (Mlyr TL)
	2,27
	12,7
	47,5
	67,6
	83,2
	93,3
	129,1
	155,0
	158,5
	

	Kredi Kartı (Milyar TL)
	4,33
	13,9
	22
	27,8
	34,8
	37,5
	45,3
	50,2
	52,6
	

	İŞSİZ SAYISI (Bin kişi)
	2.464
	2.498
	2.446
	2.376
	2.611
	3.471
	3.046
	
	
	


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç. İşsizlik sayısı en son veriyi yansıtır. 
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