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DÜNYA EKONOMİSİ

Küresel Gelişmeler…

2011 yılının üçüncü çeyreğinde Euro Bölgesi’nde kamu borçlarının sürdürülebilirliğine dair endişelerin artması ve ABD emlak ve emek piyasalarındaki toparlanmanın öngörülenden daha yavaş olacağının anlaşılması sonucu küresel büyüme beklentileri aşağı yönlü revize edilmiştir. Bazı Avrupa Birliği ülkelerinin borçlarının sürdürebilirliği ile ilgili olumsuz beklentiler ve bu beklentilerin finans sektöründeki etkileri ile birlikte ABD’nin ekonomik performansının beklenenin altında olması büyüme beklentilerinin revize edilmesine sebep olmuştur. Küresel ekonomiye dair belirsizliklerin artması ve risklerin artması gelişmekte olan ülkelerden sermaye çıkışlarını artırmıştır.  Bu durum gelişmekte olan ülkelerde kısa vadeli enflasyon baskılarını artırırken büyüme ve finansal istikrar kaygılarını da ön plana çıkarmıştır.
2011’in ilk yarısında ABD’nin yüksek kamu borçları ve bütçe açıkları, bankacılık sektöründeki problemler, ABD’nin tarihinde ilk kez notunun düşürülmesine ve dünya ekonomisinin yakın gelecekteki durumunu belirsizleştirmiş ve kötümser beklentileri artırmıştır
2010 yılında %5,1 büyüyen  Dünya ekonomisinin 2011 yılında %4,3 büyümesi beklenmektedir. Bu büyüme daha çok gelişmekte olan ülkelerden kaynaklanmaktadır. Gelişmiş ülkelerin 2011 yılında  %2,6, gelişmekte olan ekonomilerin ise %7 civarında büyümesi beklenmektedir. Avrupa ülkelerindeki büyümenin ise yavaş olacağı tahmin edilmektedir. Avrupa’da Almanya istikrarlı büyürken Yunanistan, Portekiz, İspanya, İtalya ve İrlanda gibi ülkeler borçlanmada yaşadıkları problemler yüzünden ekonomik zorluklar yaşamaya devam etmektedirler. Bu ülkelerin borçlarının çevrilebilirliğine ilişkin endişeler borçlanma maliyetlerini artırmıştır. Avro Bölgesi’ndeki sorunların bankacılık sektörünü de olumsuz etkilemesinden endişe edilmektedir. Avrupa Merkez Bankası (ECB) piyasalara likidite desteği sağlamaya devam etmektedir. 

Gelişmekte olan ülkelere kısa vadeli sermaye akımlarının artması riskinde artmasına yol açmaktadır. Bu riskleri azaltmak için gelişmekte olan ülkelerdeki Merkez Bankaları olası hızlı sermaye çıkışını sınırlamak için çeşitli politika araçlarına başvurmaktadırlar. 2011’in ikinci yarısında gelişmiş ekonomilerdeki politika uygulamaları ekonomilerde toparlanmaya destek olurken borçlanmada yaşanan problemlerin bu toparlanmanın hızını düşüreceği tahmin edilmektedir.  2012 yılında global büyüme hızının oldukça düşük olması ve dünya ekonomindeki toparlanmanın uzun bir dönem yayılması ihtimali yüksektir.  
Avro/Dolar Paritesi….

AB ülkelerini ekonomilerinde yaşanan sorunlar nedeniyle AB ekonomisine güvenin zayıflaması sonucu Ekim ayı başında hızla değer kaybeden EURO 3 Ekim 2011’de €/$ paritesi 1,3169 ile son sekiz ayın en düşük seviyesine inmiştir. Daha sonra bölgedeki sorunların çözümüne yönelik yapılan çalışmalar ve uygulamaya konulacak yeni tedbirler beklentisiyle €/$ paritesi yeniden  yükselişe geçmiştir. AB Liderler Zirvesi’nde alınan kararlar çerçevesinde Yunanistan’a yönelik ikinci kurtarma paketinin büyüklüğü €109 milyardan €130 milyara yükseltilmiştir. Bu zirvede alınan kararların Euro’ya destek olması sonucu €/$ paritesi 31 Ekim 2011 itibarıyla 1,3856 düzeyinde gerçekleşmiştir.
Petrol ve Altın Fiyatı …

Eylül başında 1.920$/ons ile tarihi yüksek seviyelere ulaşan altın fiyatları da yatırımcıların likit varlıklara yönelmesi nedeniyle hızla gerilemiş, Eylül 2011 ayını 1,623$/ons düzeyinde kapatmıştır. Ekim ayında altın fiyatları genel olarak yatay bir seyir izlemiştir. Bununla birlikte, ay sonunda piyasalardaki likidite ihtiyacının azalması sonucunda bir miktar yükselen altın fiyatları 31 Ekim 2011 itibarıyla $/ons 1,713 düzeyinde gerçekleşmiştir. [image: image1.png]0
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Petrol fiyatları Ekim ayının ilk yarısında yükselerek $/varil 110 seviyesinin üzerine çıkmış, daha sonra ise bir miktar gerileyerek yatay bir seyir izlemiştir. 31 Ekim itibarıyla petrol fiyatları $/varil 109 düzeyinde gerçekleşmiştir

ABD…

ABD Merkez Bankası (Fed) 2 Kasım’da düzenlediği toplantıda, “operation twist”  olarak nitelendirilen varlık alımı ve satımından oluşan programını sürdüreceğini belirtmiştir. Fed Başkanı Ben Bernanke, yapılan ´twist operasyonunun´´ etkisini değerlendirmek için henüz çok erken olduğunu buna rağmen operasyonun işe yaradığı düşüncesinde olduğunu belirtmiştir. Ayrıca, Fed´in düşük faiz politikasının 2013 ötesinde de sürdürülebileceğini belirtmiştir. Önümüzdeki 2 yıl içinde Amerikan ekonomisinde ekonomik aktivitede ve istihdam piyasasında aşamalı olarak büyüme beklenmekte ancak bunun yavaş bir biçimde gerçekleşeceği tahmin edilmektedir.  Ayrıca, işsizlik oranındaki gerilemenin oldukça yavaş ve kademeli olarak gerçekleşeceğini belirten Fed, 2011 yılına ilişkin büyüme tahminlerini de önemli ölçüde düşürmüştür. Bu çerçevede, 2011 yıl sonu büyümesi %2,7-2,9’dan, %1,6-1,7 aralığına revize edilmiştir.
Avro Bölgesi…

Kasım 2011 ayı içerisnde yapılacak olan G20 liderler zirvesi öncesinde Ekonomik İşbirliği ve Kalkınma Örgütü (OECD) tarafından hazırlanan bir raporda AB bölgesi ekonomisini 2012’de sert bir yavaşlamanın, bazı ülkeleri ise negatif büyümenin beklediğini belirtilerek kamu maliyesinde bozulan güvenin yeniden sağlanamaması halinde bunun gelişmiş ülkelerde önemli boyutta bir küçülmeye neden olabileceğini açıklanmıştır.  Ayrıca, OECD tarafından Mayıs 2011’de %2 olarak açıklanan euro bölgesi 2012 büyüme tahminini %0.3'e düşürülmüştür. Raporda, liderlerin ülke borçları krizinin finans piyasalarına zarar vermesine engel olamamaları halinde küresel görünüme ilişkin önemli aşağı yönlü risklerin söz konusu olacağı 

uyarısı da yapılmıştır. 

26 Ekim’de gerçekleştirilen AB Liderler Zirvesi’nde güvenin yeniden tesis edilmesi, ekonomi politikalarında koordinasyonun artırılması ile Euro Alanı’nın bütünlüğünün korunması konusundaki kararlılık bir kez daha vurgulanmıştır. Liderler, Yunanistana yardım ve Avrupa Finansal İstikrar Fonu’na (EFSF) ilişkin bazı kararlar almışlardır. Bu kararlar ilk etapta piyasalara olumlu yansımıştır. Ancak alınan bu kararların uygulanmasından sonra piyasalara etkisi daha açık görülecektir.  
Ekim 2011’de AB üyesi bazı ülkelerin sorunlu olan ekonomilerine ilişkin endişeler artmış ve uluslararası kredi derecelendirme kuruluşları İspanya ve İtalya’nın kredi notlarını düşürmüşlerdir. Kredi notlarındaki düşmenin nedeni ise ekonomik krizin çözümüne yönelik olumlu adımlar atılmasına rağmen ülke bazında kırılganlıkların devam etmesi gösterilmiştir. 
Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Jean-Claude Trichet’in görev süresi Ekim ayı sonu itibarıyla sona ermiştir. Başkanlık görevini İtalya Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi devralmıştır. Draghi’nin 3 Kasım’da Başkan olarak katıldığı ilk ECB toplantısında politika faiz oranı %1,5’ten %1,25’e düşürülmüştür. Draghi, riskler ve devam eden belirsizliklerin ekonomiyi etkilediğine işaret ederek, aşağı yönlü belirgin risklerin arttığını ifade etmiştir. 2012 yılı büyüme tahminlerinin ciddi oranda düşürülebileceğine dikkat çeken Draghi, hem küresel arz ve talepte azalma olduğunu hem de Euro Bölgesi´deki bazı ülkelerin borç krizinin buna neden olduğunu belirtmiştir. 

Draghi, riskler ve devam eden belirsizliklerin ekonomiyi etkilediğine işaret ederek, aşağı yönlü belirgin risklerin arttığını ifade etti. 2012 yılı büyüme tahminlerinin ciddi oranda düşürülebileceğine dikkat çeken Draghi, hem küresel arz ve talepte azalma olduğunu hem de Euro Bölgesi´ndeki bazı ülkelerin borç krizinin buna neden olduğunu kaydetti. 

Japonya…

Japonya Merkez Bankası (BOJ) bir yıldan uzun bir süredir ilk defa piyasa işlemleri vasıtasıyla bankalara dolar vermiştir.  Bankaların borç sorunu bulunan AB ülkelerinde sahip oldukları varlıklar nedeniyle para piyasalarında dolar cinsi fon bulmada zorluklarla karşılaşmasının kredi sıkışıklığına yol açmasından endişelenmesi bankalara dolar verilmesini gündeme getirmiştir. 
Japonya Maliye Bakanı Jun Azumi, AB´nin finans sektöründe istikrarı sağlamak için göstereceği çabalara bağlı olarak Japonya´nın Avrupa Finansal İstikrar Fonundan ek tahvil alımları yapabileceğini vurgulamıştır. Ayrıca, Azumi Avrupa Finansal İstikrar Fonunun güçlendirilmesi için özel bir araç oluşturulması yerine IMF´in konuya dahil edilmesi gerektiğine inandıklarını belirtmiştir. Azumi, IMF fonlarının  güçlendirilmesinde işbirliği yapmaya istekli olduklarını vurgulamıştır.  

Çin…

Çin Merkez Bankası Başkanı Zhou Xiaochuan 2011 yılı itibarıyla cari fazla/GSYH oranının %4 olarak gerçekleşmesini beklediklerini açıklamıştır.  Bu oran 2007 yılında %10 ve  2010 yılında %5.2 olarak gerçekleşmiştir.  Xiaochuan cari fazladaki düşüşün ekonominin ihracata olan bağımlılığının azaldığına ve yapısal değişime işaret ettiğini belirtmiştir. Çin’de üçüncü çeyrek sonunda, kentsel işsizlik oranı %4,1 olarak gerçekleştir. Ülkenin tek resmi işsizlik verisi olan kentsel işsizlik oranı geçen yılın aynı ayına göre ise %0,2 oranında azalmıştır.

TÜRKİYE EKONOMİSİ
Ekim ayında 2012–2014 dönemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) açıklanmıştır. Programa göre, Türkiye'de GSYH büyümesinin 2012 yılında yüzde 4 seviyesinde gerçekleşmesi, 2013 ve 2014 yıllarında ise büyümenin yüzde 5 düzeyine ulaşması hedeflenirken büyümenin özel tüketim ve özel yatırım kaynaklı olması öngörülmektedir.  
Program dönemi boyunca kamu ve özel kesimin tasarruflarında artış, kamu ve özel kesim tasarruf yatırım açığında ise azalma hedeflenmektedir. Programa göre ekonomik büyümenin yanı sıra, işgücü piyasasını daha esnek hale getirecek politikaların da uygulanmasıyla program döneminde, tarım dışında 1,5 milyon kişiye istihdam yaratılması hedeflenmektedir.

Dönem sonunda istihdam oranının yüzde 44,8, işsizlik oranının ise yüzde 9,9 olarak gerçekleşmesi öngörülmektedir.  Programa göre Türkiye'nin 2011 yılında 766, 2012'de 822, 2013'te 888 ve 2014 yılında da 952 milyar dolar GSHY'ye ulaşması planlanmaktadır.

Kişi başına düşen milli gelirin 2011 yılında 10 bin 363, 2012 yılında 10 bin 973, 2013 yılında 11 bin 716 ve 2014 yılında 12 bin 412 dolar olması beklenmektedir.
Ekim 2011 ayında Bakanlar Kurulu Kararı ile bazı motorlu taşıt, cep telefonu, alkollü içecek ve tütün mamullerinde ÖTV oranları artırılmıştır. 
Tüketici Fiyatlarındaki bu artışın yanı sıra Türk Lirasının değer kaybına uğraması Ekim ayı enflasyon oranını da yükseltmiştir. 
Ekim ayı içindeki bu artışlar aynı ay enflasyon oranına 1,35 puanlık bir etki yapmıştır. Ekim ayındaki fiyat artışlarına en belirgin katkı tütün ürünleri ile elektrik ve doğalgaz fiyatlarındaki artıştan gelmiştir.  
Yılın üçüncü çeyreğinde kredi faizlerindeki artısın devam ettiği gözlenmektedir. Ekonomik faaliyetlerdeki hızın azalmasının yanı sıra alınan tedbirlerin etkilerinin gecikmesine bağlı olarak kredilerin büyüme hızı büyük ölçüde yavaşlamıştır. Kredilerdeki yavaşlamaların mevsimsel etkilerden kaynaklanabileceği düşünülse bile geçmiş yılın aynı dönemiyle yapılan karşılaştırmalarda kredilerdeki yavaşlamanın mevsimsel etkilerle açıklanamayacağını göstermektedir.  
Reel Kesim Güven Endeksi, 2011 yılı Ekim ayında, bir önceki aya göre 10,5 puan azalarak 101,9 seviyesinde gerçekleşmiştir. Reel kesim güven endeksi gelecek 3 aya ilişkin olumsuz beklentilerden dolayı Eylül 2011 ayındaki 112 seviyesinden Ekim 2011 ayında 101 seviyesine kadar gerilemiştir. 
Endeksi oluşturan anket sorularına ait yayılma endeksleri incelendiğinde, tüm sorulara ilişkin değerlendirmeler endeksi azalış yönünde etkilemiştir.  Mevsimsellikten arındırılmış reel kesim güven endeksi de bir önceki aya göre 2,9 puan azalarak, 108,2 seviyesinde gerçekleşmiştir. Ayrıca TÜİK tarafından açıklanan Tüketici Güven Endeksi Ekim ayında bir önceki aya göre % 4,2 oranında azalarak Ekim Ayı değeri % 89,7’ye düşmüştür.
Ayrıca, İmalat Sanayi Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI), Ağustos ayında 50,9 seviyesinde iken Eylül ayında yüzde 49,9'a gerilemiştir. 
Merkez Bankasının Kasım ayı birinci dönem beklenti anketine göre, 2011 yıl sonu cari açık beklentisi, 73 milyar 600 milyon dolara yükseldi. Ekim ayının ikinci anketinde beklenti 72 milyar 649,4 milyon dolar düzeyindeydi.

Cari işlemler hesabı, yılın ilk dokuz aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre 30.446 milyon ABD doları artarak 60.651 milyon ABD dolarına ulaşmıştır.
Büyüme – Sanayi Üretim Endeksi…
2011 yılı Eylül ayında 2005=100 temel yıllı sanayi üretim endeksi bir önceki yılın aynı ayına göre %12,0 artmıştır.

Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2011 yılı Eylül ayında bir önceki yılın aynı ayına göre; madencilik ve taşocakçılığı sektörü endeksi %2,2, imalat sanayi sektörü endeksi %12,8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme üretimi ve dağıtımı sektörü endeksi de %9,9 artmıştır.

Takvim etkisinden arındırılmış endeks 2011 yılı Eylül ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %6,0, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre %1,5 artış göstermiştir.
	Eylül 2011

(2005=100) 
	Arındırılmamış
	Takvim Etkisinden Arındırılmış
	Mevsim ve Takvim Etkisinden Arındırılmış

	SEKTÖR
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Değişim (Aylık)
	Endeks
	Değişim (Yıllık)
	Endeks
	Değişim (Aylık)

	Toplam Sanayi
	127,5
	12,0
	6,9
	127,6
	6,0
	125,1
	1,5

	Madencilik ve Taşocakçılığı
	139,6
	2,2
	-3,8
	140,2
	-1,8
	126,3
	-0,8

	İmalat Sanayi
	125,5
	12,8
	9,9
	125,6
	6,2
	122,7
	1,4

	Elektrik, Gaz, Buhar ve İklimlendirme Ürt. ve Dağıtımı
	139,8
	9,9
	-7,7
	139,8
	9,9
	141,9
	1,9


Büyüme – Kapasite Kullanım Oranları…
İmalat sanayi genelinde kapasite kullanım oranı, Eylül ayında geçen yılın aynı ayına göre 1,7 puan, bir önceki aya göre ise 0,8 puan artarak, yüzde 77,0 seviyesinde gerçekleşmiştir.
İmalat sanayi kapasite kullanım oranlarında, Ekim ayında geçen yılın aynı ayına göre mal grupları itibariyle yatırım mallarında, dayanıklı tüketim mallarında ve ara mallarında artış olurken , gıda ve içeceklerde, dayanıksız tüketim mallarında ve tüketim mallarında düşüş ortaya çıkmıştır. Geçen yılın Ekim ayına kıyasla Kapasite Kullanım Oranı yatırım mallarında 4 puan artışla yüzde 76,5, dayanıklı tüketim mallarında kapasite kullanım oranı 3,8 puan artışla yüzde 76,4, ara mallarında 2,3 puan artışla 78,9 oldu.

Kapasite Kullanım Oranı dayanıksız tüketim mallarında 1,3 puan gerilemeyle yüzde 74'e, tüketim mallarında 0,4 puan düşüşle yüzde 74,4'e, gıda ve içeceklerde ise 2,5 puan gerilemeyle yüzde 72,6'ya geriledi.

	KAPASİTE KULLANIM ORANLARI

	Aylar
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	1
	77,9
	77,9
	61,6
	68,6
	76,4

	2
	77,3
	78,0
	60,9
	67,8
	73,0

	3
	80,3
	76,9
	58,7
	67,3
	73,2

	4
	80,5
	78,6
	59,7
	72,7
	74,9

	5
	80,8
	79,2
	64,0
	73,3
	75,2

	6
	81,7
	80,3
	67,5
	73,3
	76,7

	7
	82,0
	79,8
	67,9
	74,4
	75,4

	8
	79,6
	80,0
	68,9
	73,0
	76,1

	9
	80,8
	77,3
	68,0
	73,5
	76,2

	10
	81,6
	75,8
	68,2
	75,3
	77,0

	11
	80,8
	71,8
	69,8
	75,9
	

	12
	79,2
	64,9
	67,7
	75,6
	


İstihdam…
2011 Yılı Ağustos döneminde, Türkiye'de kurumsal olmayan nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 1 milyon 83 bin kişilik bir artış ile 72 milyon 523 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 1 milyon 89 bin kişi artarak 53 milyon 734 bin kişiye ulaşmıştır.

2011 Yılı Ağustos döneminde, Türkiye genelinde işgücüne katılma oranı, bir önceki yılın aynı dönemine göre 1,2 puanlık artışla % 51 olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemler için yapılan kıyaslamalara göre; erkeklerde işgücüne katılma oranı 1,1 puanlık artışla %72 kadınlarda ise 1,5 puanlık artışla %30 olarak gerçekleşmiştir. 
İşgücünün eğitim ve yaş dağılımları ise;

Toplam işgücünün % 17,9’unu 15-24 yaş grubundakiler oluşturmaktadır.
Lise altı eğitimlilerde işgücüne katılma oranı; erkekler için % 71,3, kadınlar için % 27’dir.
Yükseköğretim mezunu erkeklerde % 84,8 olan işgücüne katılma oranı, kadınlarda % 69,8'dir. 

Mevsim etkilerinden arındırılmamış temel işgücü göstergeleri (Ağustos 2011)
	 
	TÜRKİYE
	 

 
	KENT
	 

 
	KIR

	
	2010
	2011
	
	2010
	2011
	
	2010
	2011

	Kurumsal olmayan nüfus (000)
	71 440
	72 523
	
	49 216
	49 590
	
	22 224
	22 933

	15 ve daha yukarı yaştaki nüfus (000)
	52 645
	53 734
	
	36 615
	37 015
	
	16 030
	16 719

	İşgücü (000)
	26 166
	27 406
	
	17 279
	17 840
	
	8 887
	9 565

	    İstihdam (000)
	23 195
	24 884
	
	14 856
	15 770
	
	8 339
	9 114

	    İşsiz (000)
	2 971
	2 521
	
	2 423
	2 070
	
	548
	451

	İşgücüne katılma oranı (%)
	49,7
	51,0
	
	47,2
	48,2
	
	55,4
	57,2

	İstihdam oranı (%)
	44,1
	46,3
	
	40,6
	42,6
	
	52,0
	54,5

	İşsizlik oranı (%)
	11,4
	9,2
	
	14,0
	11,6
	
	6,2
	4,7

	    Tarım dışı işsizlik oranı (%)
	14,5
	11,9
	
	14,5
	12,1
	
	14,1
	10,9

	    Genç nüfusta işsizlik oranı(1)(%)
	21,1
	18,6
	
	25,6
	22,4
	
	12,7
	11,8

	İşgücüne dahil olmayanlar (000)
	26 478
	26 328
	
	19 336
	19 175
	
	7 143
	7 154

	(1) 15-24 yaş grubundaki nüfus 

	Not: Rakamlar yuvarlamadan dolayı toplamı vermeyebilir.


Bu dönemde istihdam edilenlerin;

· % 70,9'u erkek nüfustur.

· % 59,1’i lise altı eğitimlidir.
· % 60,9'u  ücretli, maaşlı veya yevmiyeli, % 23,9'u kendi hesabına veya işveren,% 15,1'i ise ücretsiz aile işçisidir.
· % 59,4'ü 10 kişiden az çalışanı olan işyerlerinde çalışmaktadır.

· % 3,3’ünün ek bir işi vardır.

· % 2,7'si mevcut işini değiştirmek için veya mevcut işine ek olarak bir iş aramaktadır.

· Ücretli olarak çalışanların % 86'sı sürekli bir işte çalışmaktadır.

Türkiye genelinde işsiz sayısı geçen yılın aynı dönemine göre450 bin kişi azalarak 2 milyon 21 bin kişiye düşmüştür. İşsizlik oranı ise 7,2 puanlık azalış ile % 9,2 seviyesinde gerçekleşmiştir. Kentsel yerlerde işsizlik oranı 2,4 puanlık azalışla % 11,6, kırsal yerlerde ise 1,5 puanlık azalışla % 4,7 olmuştur.

Dış Ticaret: Ağustos Ayında İthalat %35,5 Arttı, İhracat %21,1 Arttı…
2011 yılı Eylül ayında, 2010 yılının aynı ayına göre ihracat %21,1 artarak 10 790 milyon dolar, ithalat %35,5 artarak 21 204 milyon dolar olarak gerçekleşti. Aynı dönemde dış ticaret açığı 6 735 milyon dolardan, 10 414 milyon dolara yükseldi. 
Takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre; 2011 yılı Eylül ayında önceki yılın aynı ayına göre ihracat değişim oranı %13,3 ithalatın değişim oranı ise %30,2 oldu.
Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre ise; 2011 Eylül ayında bir önceki aya göre ihracat %13,3 azalırken, ithalat ise %6,7 arttı.   

2010 Eylül ayında %57 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2011 Eylül ayında %50,9’a geriledi
2010 Eylül ayında %48,9 olan Avrupa Birliği’nin (AB) ihracattaki payı, 2011 Eylül ayında %44,6’ya geriledi. AB’ye yapılan ihracat, 2010 yılının aynı ayına göre %10,5 artarak 4 811 milyon dolar olarak gerçekleşti.

2011 Eylül ayında en fazla ihracat yapılan ülke Almanya oldu. Bu ülkeye yapılan ihracat 2010 Eylül ayına göre %8,3 artarak 1 085 milyon dolar olurken, Almanya’yı sırasıyla Irak (766 milyon dolar), İngiltere (651 milyon dolar), İtalya (582 milyon dolar) ve Fransa (552 milyon dolar)  takip etti. 

Rusya Federasyonu ithalatta ilk sırada yer aldı. Bu ülkeden yapılan ithalat %37,3 artarak 2 191 milyon dolar olarak gerçekleşti. Rusya Federasyonu’nu sırasıyla Çin (1 918 milyon dolar) ve Almanya (1 882 milyon dolar) izledi.

	DIŞ TİCARET

	 
	( Milyon Dolar )
	(%)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554
	-15.495
	87.613
	69,9

	2003
	47.253
	69.340
	-22.087
	116.593
	68,1

	2004
	63.167
	97.540
	-34.373
	160.707
	64,8

	2005
	73.476
	116.774
	-43.298
	190.251
	62,9

	2006
	85.535
	139.576
	-54.041
	225.111
	61,3

	2007
	107.272
	170.063
	-62.791
	277.334
	63,1

	2008
	132.003
	201.823
	-69.820
	333.825
	65,4

	2009
	102.143
	140.928
	-38.786
	243.071
	72,8

	2010
	113.930
	185.493
	-71.463
	299.423
	61,4

	2010 Ocak Eylül
	81.715
	130.554
	   -48.839
	212.269
	62.6

	2011 Ocak Eylül
	99.502
	181.661
	-82.159
	281.164
	54.8


Cari Açık İlk Dokuz Aylık Dönemde 60.7 Milyar Dolar…
Cari işlemler hesabı, yılın ilk dokuz aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre 30.446 milyon ABD doları artarak 60.656 milyon ABD dolarına ulaşmıştır. Bu gelişmede dış ticaret açığının 32.410 milyon ABD doları tutarında artarak 70.058 milyon ABD dolarına ulaşması etkili olmuştur.

Hizmetler Dengesi kalemi altındaki turizm gelirleri, bir önceki yılın aynı dönemine göre % 14,6 oranında artarak 17.811 milyon ABD dolarına ulaşırken, turizm giderleri % 2,9 oranında artışla 3.567 milyon ABD dolarına yükselmiştir.
	 
	(Milyon ABD Dolar)
	Ocak-Eylül
	Ocak-Eylül

	A-
	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-30.210
	-60.656

	 
	Mal Dengesi
	-37.648
	-70.058

	 
	Mal ve Hizmet Dengesi
	-26.165
	-55.528

	 
	Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi
	-31.200
	-61.820

	7.
	      Cari Transferler
	990
	1.164

	 
	 
	 
	 

	B.
	SERMAYE HESABI
	-50
	0

	C.
	FİNANS HESABI
	37.992
	55.876

	8.
	       Yurtdışında Doğrudan Yatırım
	-1.236
	-1.652

	9.
	       Yurtiçinde Doğrudan Yatırım
	5.448
	10.915

	10.
	       Portföy Hesabı-Varlıklar
	-2.391
	2.195

	11.
	       Portföy Hesabı-Yükümlülükler
	15.467
	12.169

	12.
	       Diğer Yatırımlar-Varlıklar
	5.962
	11.651

	13.
	       Diğer Yatırımlar-Yükümlülükler
	14.742
	20.595

	 
	Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar
	7.732
	-4.780

	 
	 
	 
	 

	D.
	NET HATA VE NOKSAN
	2.157
	12.265

	 
	GENEL DENGE
	9.889
	7.485

	 
	 
	 
	 

	 E.
	REZERV VARLIKLAR
	-9.889
	-7.485

	 
	       Resmi Rezervler
	-8.480
	-5.393

	 
	       Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-1.409
	-2.092


Yılın son çeyreğinde cari açığın yıllık artış hızında bir yavaşlama beklenmesine rağmen 2011 yılsonunda cari açığın GSYH’ye oranının %9 civarında gerçekleşeceği tahmin edilmektedir. 
Ekim Enflasyonu: TÜFE’ de % 3,27  ÜFE’ de % 1,60
TÜFE:
2011 yılı Ekim ayında 2003 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre    %3,27, bir önceki yılın Aralık ayına göre %7,95, bir önceki yılın aynı ayına göre %7,66 ve on iki aylık ortalamalara göre %5,93 artış gerçekleşmiştir. 

Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %14,11 ile alkollü içecekler ve tütün grubunda gerçekleşmiştir. 
Ekim ayında endekste yer alan gruplardan giyim ve ayakkabıda %7,99, gıda ve alkolsüz içeceklerde %4,04, konutta %3,59, ev eşyasında %1,61, eğlence ve kültürde %1,08, lokanta ve otellerde %1,00, ulaştırmada %0,61, haberleşmede %0,57, eğitimde %0,24, sağlıkta %0,03 artış, çeşitli mal ve hizmetlerde %-0,96 düşüş gerçekleşmiştir. 

Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %18,05 ile çeşitli mal ve hizmetler grubunda gerçekleşmiştir. Alkollü içecekler ve tütün (%15,05), ulaştırma (%14,35), ev eşyası (%10,49), konut (%8,85), lokanta ve oteller (%8,28) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.

2011 yılı Ekim ayında endekste kapsanan 445 maddeden; 71 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 321 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 53 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
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ÜFE:

2011 yılı Ekim ayında 2003 Temel Yıllı Üretici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre      %1,60, bir önceki yılın Aralık ayına göre %11,48, bir önceki yılın aynı ayına göre %12,58 ve on iki aylık ortalamalara göre %10,26 artış gerçekleşmiştir.

Aylık değişim tarım sektöründe %3,99, sanayi sektöründe %1,16 olarak gerçekleşti.

Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %1,64 artış, bir önceki yılın aynı ayına göre %-4,39 düşüş ve on iki aylık ortalamalara göre %6,62 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise bir önceki yılın Aralık ayına göre %13,56, bir önceki yılın aynı ayına göre %16,56 ve on iki aylık ortalamalara göre %11,03 artış gerçekleşmiştir.

2011 yılı Ekim ayında endekste kapsanan 785 maddeden; 147 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 446 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 192 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
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İç Borç Eylül Sonu İtibariyle 366,6 Milyar TL…
Merkezi yönetimin iç borç stoku ocak-ağustos döneminde yüzde 3.9 artışla 366.6 milyar liraya yükseldi. 
Merkezi yönetimin dış borç stoku ocak-ağustos döneminde yüzde 4.7 büyüyerek 81 milyar 748 milyon dolara yükseldi.
Söz konusu borçlarda sekiz ayda 3 milyar 663 milyon dolarlık net artış yaşandı. Ancak anılan dönemde dolar kuru yüzde 12.9 artışla 1.54 TL’den 1.75 TL’ye yükseldi. Bunun sonucunda merkezi yönetim dış borç stoku sekiz ayda yüzde 18.2 oranında 21 milyar 964 milyon lira büyüyerek 142 milyar 684 milyon TL’ye ulaştı.

Merkezi yönetime ait dış borç stokunun döviz kompozisyonunda, ağustos sonu itibariyle 42 milyar 747 milyon dolarla en büyük bölümü, dolar cinsinden alınan borçlar oluşturuyor. Euro cinsi borçlar 26 milyar 167 milyon dolarla ikinci büyük ağırlığı oluşturuyor. Stokta, 6 milyar 687 milyon dolarlık Yen, 5 milyar 481 milyon dolarlık SDR ve 665 milyon dolar tutarında da diğer dövizler cinsinden borç yer alıyor. İlk sekiz ayda dolar ve SDR cinsi dış borçlar azalırken, Yen ve Euro cinsi borçlarda artış oldu.
Böylece merkezi yönetimin toplam borcu sekiz ayda yüzde 7.6 oranında 35.8 milyar lira bir artışla 509.3 milyar liraya ulaştı. Toplam borç stoku 2010 sonu itibariyle 473.6 milyar lira düzeyinde bulunuyordu. Bu yıl şubatta 480 milyar lirayı, mayısta 490 milyar lirayı aşan stok, temmuz ayında da ilk kez 500 milyar TL’nin üzerine çıktıktan sonra büyümesini ağustosta da sürdürdü.

Dış Borç Stoku 309,6 Milyar Dolar...
	 
	2010
	2011 Q1
	2011 Q2

	I- Dış Borç Stoku, Bankacılık Sektörü Hariç (A-a-b)
	195.658
	203.169
	206.968

	A. Toplam Dış Borç Stoku
	289.387
	298.728
	309.636

	a. TCMB (-)
	11.827
	12.268
	12.147

	b. Bankalar (-)
	81.903
	83.291
	90.520

	II-Bankacılık/Parasal Sektör Net Dış Varlıkları (**)
	26.712
	32.302
	28.174

	A.Parasal Yetkili ve Mevduat Bankaları (*)
	32.284
	39.131
	35.914

	B.Katılım Bankaları ve Yatırım Kalkınma Bankaları
	-5.573
	-6.829
	-7.740

	III- NET DIŞ BORÇ STOKU (I-II)
	168.946
	170.867
	178.795

	     Net Dış Borç Stoku / GSYİH  (%)
	%23,0
	 
	 

	
	 
	 
	 

	GSYIH (USD)
	734.929
	 
	 

	Dönem Sonu ABD Doları Alış Kuru
	1,5460
	 
	 


2010 yılı sonu itibarıyla 289.7 milyar dolara olan toplam dış borç stoku 2011 yılı Ocak - Ağustos döneminde 309.6 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.
Bütçe Ocak - Ekim Ayı Gelişmesi…
Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan veriler bütçe performansındaki olumlu görünümün devam ettiğine işaret etmektedir. Merkezi yönetim bütçesi 2010 yılı Ocak-Ekim döneminde 23 milyar 125 milyon TL açık vermiş iken bu yılın aynı döneminde 1 milyar 707 milyon TL fazla vermiştir. 2011 yılı Ocak-Ekim döneminde faiz dışı fazla bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 95 oranında artarak 35 milyar 767 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. 

	(BİN TL)
	2010 Gerçekleşen Bütçe
	OCAK- EKİM 2010    Gerç.
	Ocak- EKİM 2010        Gerç. (%)
	2011 Yılı Bütçe Hedefi
	OCAK- EKİM 2011
	Ocak- EKİM 2011        Gerç.   (%)

	Bütçe Giderleri
	294.359
	230.030
	78.1
	312.573
	245.242
	78.5

	Faiz Hariç Giderler
	246.060
	188.561
	76.6
	265.073
	207.968
	78.5

	Faiz Harcamaları
	48.299
	41.470
	85.9
	47.500
	37.474
	78.9

	Bütçe Gelirleri
	254.277
	206.906
	81.4
	279.026
	243.735
	87.4

	Vergi Gelirleri
	210.560
	170.411
	80.9
	232.220
	208.126
	89.6

	Bütçe Dengesi
	-40.081
	-23.125
	57.7
	33.546
	1.107
	5.1

	Faiz Dışı Denge
	8.217
	18.345
	223.2
	13.954
	35.767
	256.3


Merkez Bankası…

4 Ağustos 2011 tarihinde yapılan Para Politikası Kurulu toplantısında alınan kararlar gereği belirlenen strateji çerçevesinde Türk lirası zorunlu karşılık oranları yeniden belirlenmiştir. 

Ayrıca, bankacılık sisteminin Türk lirası likidite ihtiyacını daha kalıcı bir yöntemle ve daha düşük bir maliyetle karşılayabilmesi ve T.C Merkez Bankası döviz rezervlerinin desteklenmesi için, Türk lirası yükümlülükler için tesis edilmesi gereken zorunlu karşılıkların yabancı para olarak tutulabilecek kısmına ilişkin üst sınır yüzde 20’den yüzde 40’a yükseltilmiştir. 
Bu değişiklikler 28 Ekim 2011 tarihli yükümlülük cetvelinden itibaren geçerli olacak ve 11 Kasım 2011 tarihi itibarıyla yeni oranlar üzerinden hesaplanan zorunlu karşılıklar uygulamaya konacaktır. Sağlanan bu imkanın bankalarca tamamen kullanılması halinde TCMB döviz rezervin 4,7 milyar ABD doları artması beklenmektedir. 
Bu çerçevede, bir yandan döviz kurunun iktisadi temellerden aşağı ya da yukarı yönde aşırı ölçüde sapmasına karsı politikalar uygulanırken, diğer yandan kredilerin makul oranlarda büyümesi için diğer kurumların katkısıyla birlikte tedbirler alınmaya başlamıştır.

Küresel piyasalarda yaşanan gelişmeler Türk lirasının aşırı değer kaybetmesine yol açmıştır. Değer kaybının Kasım 2010 döneminden itibaren birikimli olarak yüzde 30’lara ulaşmış olması enflasyon görünümü üzerinde risk oluşturmaya başlamıştır. Bu durum kısa vadeli enflasyon tahminlerinin yukarı doğru bir artışı gündeme getirmiştir. TCMB Ekim 2011 ayında yaptığı açıklamalarda fiyat istikrarına yönelik tedbirler alacağını belirtmiştir.  Finansal istikrarı sağlamak için bankaların gecelik borçlanma oranlarının belli bir süre yükselmesine izin verilmiştir.  

Bankacılık Sektöründeki Gelişmeler
BDDK tarafından yayımlanan haftalık bülten verilerine göre, 21 Ekim 2011 itibarıyla toplam mevduat hacmi yılsonuna göre %12,2 oranında artmıştır. Aynı dönemde, TP cinsi mevduat %5,2, YP mevduatın TL karşılığı ise %28,1 artmıştır. USD bazında YP mevduat artışı ise %7,7 düzeyinde gerçekleşmiştir.
Merkez Bankası’nın aldığı tedbirler sonucu döviz kurlarındaki düşüşe paralel USD bazındaki YP mevduatta artışlar olmuştur. 2011 yılı genelinde düşük düzeyde gerçekleşen toplam mevduat hacmindeki artışın, önümüzdeki dönemde faiz oranlarındaki artışın etkisiyle bir miktar hızlanabileceği tahmin edilmektedir. 

21 Ekim 2011 itibarıyla toplam kredi hacmi yılsonuna göre %25,8 oranında artış kaydetmiştir. Bu dönemde, TP krediler %21,5 artış kaydederken, USD bazında YP krediler %15,3 artmıştır. Bankacılık sektörü menkul kıymetler portföyü 21 Ekim 2011 itibarıyla yılsonuna göre %0,6 artmıştır. Diğer taraftan, repo konusu menkul değerler %103,4 artmıştır. 
EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER 
	 
	2004
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	                                 2011*
	

	BÜYÜME (98 bazlı)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Haziran
	Temmuz
	Ağustos
	Eylül
	Ekim

	GSYH (Milyar $)
	390,4
	526,4
	658,8
	741,8
	616,7
	735,8
	1Ç  180,6 
	IIÇ  203,6 
	 
	 
	 

	GSYH (Milyar TL)
	559
	758,4
	856,4
	950,5
	952,6
	1.105,10
	  1Ç  284,9
	IIÇ  318,4 
	 
	 
	

	Büyüme Oranı
	9,4
	6,9
	4,5
	0,7
	-4,8
	8,9
	1Ç    11,0
	IIÇ      8,8 
	 
	 
	

	ENFLASYON (%)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ÜFE (yıllık)

TÜFE (yıllık)
	13,8

9,35
	11,58

9,65
	5,94

8,39
	8,11

10,06
	5,93

6,53
	8,87

6,4
	6,21
3,43
	6,18
3,00
	8,05
3,75
	9,72
4,53
	11,48
7,95 

	ÖDEMELER DENGESİ (Milyar $)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	İhracat
	63,2
	91,9
	107,5
	132
	102,3
	113,9
	69
	77,5
	88,7
	99,5
	 

	İthalat
	97,5
	133,3
	170
	201,8
	140,8
	185,5
	115,4
	140,5
	160,1
	-181,7
	

	Dış Ticaret Dengesi
	-34,4
	-41,7
	-62,9
	-69,8
	-38,6
	-71,6
	-46,4
	-63
	-71,3
	-82,2
	

	Cari Denge (Revize)
	-14,4
	-31,9
	-37,4
	-41,4
	-13,9
	-48,6
	-45
	-49,8
	-53,9
	-60,7
	

	BORÇ STOKU
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	İç Borçlar (Milyar TL)
	224,5
	251,5
	255,3
	274,8
	330
	352,8
	362
	363,8
	366,6
	366,6
	 

	İç Borçlar    (Milyar $)
	167,3
	178,9
	219,2
	181,7
	219,2
	228,2
	222,5
	217,5
	210,1
	210,1
	

	Dış Borçlar (Milyar $)
	161
	207,8
	249,4
	280,4
	268,8
	290,3
	1Ç 298,8
	1.Ç 298,8
	
	
	

	   Kamu Sek. Ve TCMB
	97
	87,2
	89,3
	92,3
	96,8
	100,7
	105,74
	105,74
	 
	 
	

	   Özel sektör (FK dahil)
	64
	120,5
	160,1
	188,1
	172
	189,6
	193,01
	193,01
	 
	 
	

	Top. Borç (Milyar $)
	328,3
	386,7
	468,6
	462,1
	488
	518,5
	537,9
	 
	291,8
	 
	 

	BÜTÇE GERÇEKLEŞ (Milyar TL)
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Harcamalar
	141
	175,3
	203,5
	225,9
	267,3
	293,6
	143,2
	167,4
	196,9
	220,8
	245,4

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Faiz harcamaları
	56,5
	45,9
	48,7
	50,7
	53,2
	48,3
	22,4
	26
	31,7
	34,7
	37,5

	Faiz dışı harcamalar
	84,5
	129,4
	154,8
	175,3
	214,1
	245,3
	120,8
	141,3
	165,1
	186,1
	208

	Gelirler
	110,7
	171,3
	189,6
	208,9
	213,1
	254
	146,1
	166,7
	199
	221,1
	243,7

	Vergi gelirleri
	99,1
	137,6
	152,8
	168,1
	172,4
	210,5
	122,7
	139,9
	169,4
	188,3
	208,1

	Vergi dışı gelirler
	17,5
	33,8
	36,4
	34,7
	42,6
	43,5
	23,4
	26,8
	29,5
	25,8
	27,8

	Bütçe Dengesi
	-30,3
	-4
	-13,9
	-17,1
	-52,2
	-39,6
	2,9
	-656
	2,1
	234
	1,7

	Faiz Dışı Fazla
	26,2
	42
	34,8
	33,6
	0,98
	8,7
	25,3
	25,4
	33,8
	35,0
	35,8

	DÖVİZ KURLARI
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	TÜFE bazlı Reel Kur 
	103,5
	111,7
	130,9
	114,7
	116,6
	126,2
	113,3
	109,4
	103,6
	104,9 
	106,5

	$/TL
	1,34
	1,41
	1,16
	1,52
	1,49
	1,53
	1,62
	1,67
	1,86
	 
	

	Avro/TL
	1,82
	1,85
	1,71
	2,13
	2,14
	2,05
	2,34
	2,38
	2,5
	 
	

	Avro/$
	1,35
	1,31
	1,46
	1,4
	1,44
	1,34
	1,45
	1,43
	1,35
	 
	

	DİĞER
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Protesto Ed. Sen.(Bin Ad)
	589
	1.178
	1.471
	1.574,00
	1.599,90
	1.216,17
	428,2
	503,6
	 587,0
	671,8 
	748,7 

	Karşılıksız Çek (Bin Ad)
	965
	1.213
	1.325
	1.537,20
	1.910,70
	900,3
	267,7
	306,7
	359,2 
	410,03 
	464,6 

	Top. Mevduat  (Milyr TL)
	191,4
	296,8
	340,4
	433,4
	531,5
	644,6
	685,1
	694,6
	 
	 
	 

	YP Mevduat  (Milyar $)
	63,5
	82,3
	102,6
	101,6
	123,2
	126,6
	135,8
	134,3
	 
	 
	 

	Krediler (Milyar TL)**
	97,3
	207,6
	261,7
	343,2
	400,7
	535,4
	619,5
	636,7
	 
	 
	 

	Bireysel Kr.  (Milyar TL)
	34,9
	91,6
	124,6
	152,6
	168,7
	226,1
	272,7
	280,1
	 
	 
	 

	Tüketici Kredi (Mlyr TL)
	12,7
	47,5
	67,6
	83,2
	93,3
	129,1
	155
	158,5
	 
	 
	 

	Kredi Kartı (Milyar TL)
	13,9
	22
	27,8
	34,8
	37,5
	45,3
	50,2
	52,6
	 
	 
	 

	İŞSİZ SAYISI (Bin kişi)
	2.498
	2.446
	2.376
	2.611
	3.471
	3.046
	2,537
	2,509
	2,521 
	 
	 


Kaynak: TÜİK, TCMB, Hazine Müsteşarlığı, İş Bankası, Dış Ticaret Müsteşarlığı Raporları  (*) Dış ticaret ödemeler dengesi ve bütçe rakamları birikimlidir. ((**) Mali kesime verilenler hariç. İşsizlik sayısı en son veriyi yansıtır. 
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