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DÜNYA EKONOMİSİ
Küresel Gelişmeler…
Ekim Ayında Dünya ekonomik görünümünü giderek kötüleştiği, aşağı yönlü risklerin daha belirgin hale geldiği IMF tarafından ifade edilmektedir. Ayrıca ekonomilerde meydana gelecek olan gelişmelerin ABD ve AB ülkeleri gibi gelişmiş ülkelerin karşı karşıya bulundukları sorunları nasıl çözüme kavuşturacaklarına bağlı olduğu da belirtilmektedir. IMF’nin yeni tahminleri küresel ekonomik gelişmelerin 2012 yılının ikinci yarısında hızlanacağı varsayımına dayanmaktadır. 

Bu varsayım paralelinde 2012 yılı küresel büyüme tahminini Temmuz'daki yüzde 3,5 seviyesinden yüzde 3,3'e çeken IMF, 2013 yılında dünyanın yüzde 3,6 oranında büyüyeceğini öngörmüştür. Varsayımın gerçekleşmemesi halinde revize edilen büyüme tahminlerine ulaşılamayacağı belirtilmiştir. Gelişmiş ekonomilerde uygulanan mali konsolidasyon planlarının ve zayıf finansal yapının büyümenin önündeki engeller olduğu belirtilmiştir. Gelişmiş ekonomilerin 2012 ve 2013 yılı büyüme tahminleri sırasıyla yüzde 1,4’ten yüzde 1,3’e ve yüzde 1,9’dan yüzde 1,5’e revize edilmiştir. 

Rapora göre, küresel ekonomik aktiviteye ilişkin üretim ve ticaret göstergeleri 2012 yılının ilk yarısında yavaşlamaya işaret etmektedir. Avro Bölgesi çevre ülkelerinin borçlanma maliyetlerinin artmasının yarattığı finansal zorluklar nedeniyle bu ülkelerde ekonomik aktivite yavaşlarken, ABD ve İngiltere’de yeterli toparlanma sağlanamamıştır. Gelişmiş ülkelerdeki bu duruma ek olarak gelişmekte olan ülkelerin ivmelerini kaybetmeleri nedeniyle dünya büyümesi öngörülenin altında gerçekleşmiştir. 
Bunlara ilave olarak; finansal kurumların zayıflığı, gelişmiş ülkelerin uyguladığı yetersiz politika önlemleri, mali kesintilerin büyüme üzerindeki olumsuz etkileri dünya büyümesinin öngörülenin altında gerçekleşmesinin diğer nedenleri olarak sayılmaktadır. 
Birleşmiş Milletler Sosyal Politikalar ve Ekonomi Departmanı (UN-DESA) Ekim ayı değerlendirmesinde dünya ticaretinin yavaşlamaya devam ettiği belirtilmiştir. Başta Avrupa olmak üzere özellikle gelişmiş ülkelerde ekonomik aktivitenin hız kesmesine bağlı olarak dünya ticaretinin yıl boyunca önemli ölçüde yavaşladığına dikkat çekilmiştir. 2011 yılında yıllık olarak yüzde 5 oranında artan dünya ticaret hacmi, 2012 yılının ikinci çeyreğinde yıllık bazda sadece yüzde 1,2 oranında artış sergilemiştir. 
Pek çok Avrupa ülkesi durgunluğa girmiştir. Avrupa ticaretinin yaklaşık yüzde 70’i Avrupa içinde yapılmış, talepte yaşanan keskin düşüş, diğer ülkeleri de etkilemiştir. Avrupa dışı ticaret partnerlerinden yapılan ithalatların değeri 2012 yılı Mart ayından bu yan düşmeye devam etmektedir. Temmuz ayında bu rakam, yıllık bazda yüzde 10’dan fazla düşüş göstermiştir. Brezilya, Singapur ve Tayvan gibi birçok yükselen ekonominin yanı sıra Kore ve Japonya gibi ülkelerde de ithalat ve ihracat değerleri Ağustos ayında bir yıl önceki değere oranla önemli ölçüde düşmüştür. Çin’in ihracatı halen ılımlı bir seyir izlemektedir. Ancak önemli derecede bir talep düşüşü yaşanmıştır. 

Dünya Ticaret Örgütü, Nisan ayında 2012 yılı için yüzde 3,7 olarak açıkladığı dünya ticaret artışına yönelik tahminini, küresel görünümdeki kötümser havanın devam etmesi nedeniyle Ekim ayında yüzde 2,5'e çekmiştir. 

Bu oran ile dünya ticaretinin büyüme oranı, son 20 yılın ortalama değerinin de altında kalmıştır. 2011 yılında küresel mal ticareti büyüme oranının yüzde 6'ya kadar çıktığı göz önüne alındığında, açıklanan rakamın oldukça düşük olduğu söylenebilir.
 DTÖ tarafından yayınlanan Raporda, Avrupa'da devam eden borç krizinin dünya ticaretinin ihracata dayalı olarak büyümesi umudunu yok ettiği belirtilmiştir. Raporda Çin ve Japonya gibi ülkelerde ticaret artışının devam etmesinin dünya büyümesini ayakta tuttuğundan bahsedilmiştir. Ancak yine de yükselen ekonomilerin ticaretinde de yavaşlama dikkat çekmektedir. 

Yılsonunda ticaret artışını yüzde 10 olarak hedefleyen dünyanın en büyük mal ihracatçısı ülke konumundaki Çin’in ilk sekiz ayda ticaret artışının yüzde 7,1 oranında olması, bu amacına ulaşmada zorluk yaşayacağını göstermektedir. Japonya’da ise ihracat, Ağustos ayında bir yıl öncesine oranla yüzde 5,8 oranında düşüş göstermiştir. Ticarete dayalı olarak gerçekleşen ve tahmin edilen tüm veriler ışığında DTÖ 2012 ve 2013 yıllarına ilişkin dünya büyüme tahminini yüzde 2,1 ve yüzde 2,4 olarak açıklamıştır.
Avro/Dolar Paritesi….
Haziran ayında yapılan Euro Alanı Liderler Zirvesi’nde gelecekteki bankacılık sektörü krizlerini önlemek amacıyla ortak bir bankacılık otoritesi kurulması yönünde alınan kararın ardından çalışmalar devam etmektedir. 
Bununla birlikte, ECB bünyesinde oluşturulması planlanan otoritenin 2014 yılından önce tam anlamıyla etkin olması beklenmemektedir. 

Ekim ayının ilk yarısında risk algılamasındaki iyileşmeyle birlikte genel olarak artış eğiliminde olan €/$ paritesi, ayın geri kalan kısmında  nispeten  yatay bir seyir izlemiştir. 31 Ekim itibarıyla €/$  paritesi 1,30 düzeyinde gerçekleşmiştir. Ekim ayında BoJ‟un ( Bank of Japan) varlık alım programını genişletmesi paralelinde artış kaydeden $/¥ paritesi de 31 Ekim itibarıyla 79,8 seviyesindedir.

Petrol ve Altın Fiyatı…
Ekim ayında ABD‟de petrol stoklarının artış eğilimi sergilemesi petrol fiyatlarının gerilemesinde etkili olmuştur. 31 Ekim itibarıyla Brent türü ham petrolün fiyatı $/varil 109 düzeyinde gerçekleşmiştir. Ekim ayının ilk haftasında $/ons 1.796 ile 2012 yılı içerisindeki en yüksek seviyesine yaklaşan altın fiyatları  ise  ayın geri kalan kısmında gerilemiştir. 31 Ekim itibarıyla altın  fiyatları $/ons 1.720seviyesindedir.

EKİM-KASIM 2012 Brent Petrol Fiyatı
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EKİM-KASIM 2012 Altın Fiyatları/////****
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ABD…
ABD’de Obama’nın ikinci kez başkan seçilmesi neticesinde seçimlere ilişkin belirsizlik ortadan kalkmış ancak mali uçuruma ilişkin endişeler güçlenmiştir. Kongre'de uzlaşma sağlanamazsa, ABD ekonomisi Ocak ayında yürürlüğe girecek olan ve ‘mali uçurum’ olarak adlandırılan 600 milyar doların üzerinde otomatik vergi artırımları ve harcama kesintileri ile karşı karşıya bulunmaktadır. Seçimler sonucunda çoğunluğu, Temsilciler Meclisi’nde Cumhuriyetçi Parti, Senato’da ise Demokrat Parti elinde bulundurmaktadır. 16 Kasım tarihinde düzenlenecek olan Kongre liderleri ve Obama’nın bütçe ile ilgili görüşmelerin akıbeti oldukça önem taşımaktadır. Eğer ABD Başkanı Barack Obama ve ABD Kongresi mali uçurum sorununu çözmezse, dünyanın en büyük ekonomisinin resesyona girebileceği ihtimali söz konusudur. Mali uçurum belirsizliğinin devam etmesi, ekonomiyi desteklemek için tek alternatif olarak kalan FED'in üçüncü tur tahvil alım programının 1 trilyon dolara çıkmasına neden olabilecektir. 

FED Başkanı Ben Bernanke, bankaların aşırı sıkı kredi standartlarının konut piyasasındaki toparlanmaya zarar verdiğini savunmuştur. Mortgage sektöründeki çöküşün hemen ardından uygulanan sıkı kredi şartlarının doğru olduğunu belirten Bernanke, gereğinden fazla sıkı kredi şartlarının kredi çekecek imkânı olan insanların da konut sahibi olmasını engellediğini belirtmiştir. 

Ekonomik toparlanmayı desteklemek için ellerindeki politika araçlarını kullanmaya devam edeceklerinin de altını çizen Bernanke, 40 milyar dolarlık aylık tahvil alımını devam ettireceklerini ve yüzde 7,9 olan işsizlik oranını düşüreceklerini ifade etmiştir. 
23-24 Ekim tarihinde düzenlenen FED toplantısında politika yapıcılar büyük oranda tahvil alımlarının önümüzdeki yılda devam etmesinin gerekebileceğini düşünmektedir. Politika yapıcılar ayrıca tahvil alımlarının, ekonomik verilere bağlanması fikrine de olumlu yaklaşmaktadır. Twist Operasyonu Programı altında 45 milyar dolarlık kısa vadeli Hazine varlığını, uzun vadeli tahviller ile değiştiren FED, buna ek olarak büyümeyi desteklemek ve işsizliği azaltmak üzere 3. tur parasal genişleme programı altında her ay 40 milyar dolarlık mortgage tahvili satın alma programına devam edeceğini de açıklamıştır. 
2012 yılı ikinci çeyreğinde yüzde 1,3 büyüme kaydeden ABD ekonomisi Ekim ayı sonunda açıklanan rakamlara göre 2012 yılı üçüncü çeyreğinde yüzde 2 oranında büyümüştür. Ekonominin yukarı yönlü ivme kazanması, ılımlı büyüme yönündeki umutları bir miktar artırmıştır. Tüketim oranında yaşanan bu artış, tüketicilerin olası mali uçurum1 riskinden iş âlemi kadar endişeli olmadıklarını göstermektedir. Çünkü mevcut yasaya göre gelecek dönemde vergi indirimlerinin süresinin dolması en fazla tüketicileri etkileyecektir. 

Avro Bölgesi…
IMF Ekim ayında yayınladığı son Dünya Ekonomik Görünüm (DEG) raporunda, Avro Bölgesinde finansal piyasaların, Nisan WEO’suna göre daha kırılgan bir görünüme sahip olduğunu belirtmiştir. Raporda, Avro Bölgesi çevre ülkelerinde banka kredilerinin ciddi şekilde daraldığı, merkez ülkelerde ise kredilerin artış hızının düştüğü belirtilmektedir. Artan risk algısı nedeniyle gelişmekte olan ülkelerden sermaye çıkışı yaşandığı belirtilmiştir. Küresel fon piyasalarında yaşanan zorluklar nedeniyle finansman sıkıntısı çeken gelişmekte olan ülkelerdeki bankalar kredi verme koşullarını zorlaştırmışlardır. Finansal koşulların gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerde yakın vadede kırılgan bir yapıya sahip olacağı, gelişmekte olan birçok ülkenin ise dalgalı sermaye akımlarına maruz kalacağı belirtilmektedir. Gelişmekte olan Avrupa ülkelerinin ise diğer gelişmekte olan ülkelere göre bu durumdan daha fazla etkileneceği belirtilmiştir.

Avro Bölgesi 2012 ve 2013 yılları büyüme tahminleri, Temmuz ayına göre sırasıyla yüzde 0,1 ve yüzde 0,5 puan aşağı yönlü revize edilmiştir. Avro Bölgesinin 2012 yılında yüzde 0,4 oranında daralacağı, 2013 yılında ise yüzde 0,2 oranında büyüyeceği öngörülmektedir. IMF, Avro Zirvelerinde alınan kurtarma fonlarının esnekleştirilmesi kararının ve ECB’nin müdahalelerinin krizin kontrolden çıkmasını engellediğini belirtmiştir. Ancak son öncü göstergeler ile ekonomik yavaşlamanın çevre ülkelerden merkez ülkelere doğru yayılmış olduğuna dikkat çekilmiştir.

Avro krizinin çözümü Avrupa ve dünya ekonomisi için önemini korumaktadır. Avrupa ülkelerinin düşük küresel büyüme ortamında toparlamaya ve mali sürdürülebilirliğe yardımcı olacak politika sepetine ihtiyaç duyduğu ifade edilmiştir. IMF tavsiyeleri şu şekildedir;
• 29 Haziran’da bankacılık birliğinin ve ortak denetim mekanizmasının kurulmasını içeren kararlar uygulamaya konulmalıdır.

• ECB toplam talebi desteklemek için politika faizlerini düşük tutmalı hatta gerektiğinde daha da düşürmekten kaçınmamalıdır.

• Avro Bölgesinde mali konsolidasyon planlarının nominal hedeflerden ziyade yapısal hedeflere odaklanılması gerektiği belirtilmiştir.
Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's, İspanya’da süregelen risklerin etkisiyle İspanya’nın beş özerk bölgesinin notunu düşürmüştür. Castilla-La Mancha, Katalonya ve Murcia'nın notu Ba3, Extremadura’nın notu Ba1 ve Andalucia’nın notu Ba2 olmıştur. Moody's, öte yandan, Bask, Madrid, Castilla Leon, Galicia ve Valencia'nın notunu değiştirmemiştir.
AB Komisyonu 16 Ekim tarihinde, şüphe uyandıran nükleer programıyla ilgili uluslararası yükümlülüklerini yerine getirmemekle suçladıkları İran'dan doğalgaz ithalini yasaklamıştır. Avrupa genelinde birçok ülkede uygulamaya konulan kemer sıkma politikaları geniş çaplı eylemlerle protesto edilmiştir. Krizin en çok etkilediği İspanya, Portekiz, Yunanistan da dahil olmak üzere 20 Avrupa ülkesinde 14 Kasım tarihinde grev, iş yavaşlatma eylemleri ya da çeşitli protesto gösterileri yapılmıştır.
Japonya…
Küresel düzeyde ekonomik yavaşlama ve Çin'deki Japon aleyhtarı protestolar nedeniyle ihracatında gerileme yaşayan, iç tüketimde de fazla bir canlılık sağlayamayan Japon ekonomisi, Temmuz-Eylül döneminde küçülme kaydetti. Gayri Safi Yurtiçi Hasıla oranı bir önceki yıla kıyasla yüzde 3,5 küçüldü. Ekonomideki küçülme bir önceki çeyreğe göre yüzde 0,9 oldu.Ülke ekonomisine ilişkin zayıf veriler, Japon hükümeti üzerinde, büyümeyi sağlayacak canlandırıcı önlemler alması konusundaki baskıları artıracak. 

Tokyo'daki Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities kuruluşunda görevli üst düzey ekonomi uzmanı Tatsuşi Şikano, "Hem iç, hem dış unsurların yarattığı riskler var. Bu durumda Japonya Merkez Bankası, para politikasını rahatlatmak üzere hazır durumda olacaktır. Bu yılın sona doğru bu yönde adımlar atılması şaşırtıcı olmaz." dedi.

Dünyanın üçüncü büyük ekonomisi olan Japonya, hala, geçen yıl büyük tahribat yaratan deprem ve tsunaminin etkilerinden kendisini kurtarmaya çalışmaktadır. Ancak ekonomideki iyileşme çabaları, çeşitli unsurlar yüzünden baltalamaktadır. Bunun nedenlerinden birisi ABD ve Euro bölgesi gibi Japonya’nın temel pazarlarında gözlenen ekonomik yavaşlamanın Japon ihracatını da olumsuz etkilemesidir.

Euro bölgesindeki borç krizi ve ABD'deki iyileşmenin zayıflığı, yatırımcıların daha güvenli gördükleri Japon parasına yönelmesine yol açtı. Bu da, yeni, Amerikan doları ve euro karşısında güçlendirdi. Yen bu yılın Mart'ından beri dolar karşısında yüzde 5, euro karşısındaysa yüzde 8,5 değerlendi. Yenin değerlenmesi Japon ürünlerini Amerikan ve Avrupa pazarlarında çok daha pahalı hale getiriyor, dolayısıyla ihracatçılara darbe vuruyor.

Durumun daha da kötüleşmesine yol açan bir diğer unsur, iç talebi pekiştirme çabalarının bir sonuç vermemesi oldu. Japonya'da iç tüketim Temmuz-Eylül arasında, bir önceki çeyreğe göre yüzde 0,5 düştü.  Ekonomik gözlemciler, bu etmenler yüzünden, Japon ekonominin şimdiki üç aylık dönemde daha da küçüleceğini ve teknik anlamda gerileme dönemine girmiş sayılacağını belirtiyorlar.

Çin…
8 Kasım 2012 tarihinde yapılan seçimlerde Çin Komünist Partisi'nin yeni lideri ve dünyanın en büyük ikinci ekonomisini 10 yıl boyunca idare edecek kişi bir önceki cumhurbaşkanı Xi Jinping seçilmiş ve Hu Jintao'dan görevi devralarak ülkenin en büyük siyasi gücü olmuştur. 

Çin’in yeni lideri, ülkenin en büyük iki ticaret ortağı ABD ve Avrupa Birliği'nde düşük seyreden büyüme nedeniyle 1999'dan bu yana en düşük hızında büyümüş olan bir ekonomiyi devralmıştır. Liderlerin karşısındaki en büyük zorluk ise, tüketici taleplerine daha fazla odaklanmak ve 1,3 milyar kişinin yaşadığı ülkedeki ortam, arazi alımları ve Hu Jintao'nun daha önce vurguladığı resmi yolsuzluklardan kaynaklanan sosyal huzursuzluğu aşmak olacaktır.

Çin’de vergi gelirlerindeki artış; küresel ekonomideki yavaşlama, enflasyondaki gerileme ve yapısal vergi indirimleri nedeniyle yılın ilk 9 ayında geçtiğimiz yıla göre ciddi şekilde yavaşlamıştır. İlk 3 çeyrekte ulusal bazda vergi gelirleri yüzde 8,6 oranında artış göstermiş; ancak bu rakam bir önceki yıl aynı dönemde yüzde 18,8 olan oranın altında kalmıştır. Üretimden sağlanan vergi gelirlerinde ciddi şekilde yavaşlamanın gözlemlendiği belirtilirken, katma değer vergileri yüzde 5,8 oranında artmış ancak bir önceki yıl yüzde 12,9 olan seviyenin altında kalmıştır. Bununla beraber kurumlar vergisi gelirleri yüzde 14,7 oranında artmış ancak bir önceki yılın 21,1 puan altında kalmıştır.

Çin'in imalat dışı PMI endeksi 19 ayın en düşüğünden sıçrayarak, 7 çeyrek üst üste yavaşlayan dünyanın en büyük ikinci ekonomisindeki toparlanma sinyallerini güçlendirmiştir. İmalat dışı PMI Endeksi Ekim ayında 53,7 puandan 55,5’seviyesine yükselmiştir. Eylül'deki rakam Mart 2011'den bu yana en düşük düzeyinde gerçekleşmiştir.

Ülkenin hisse senedi taleplerini artırmayı hedefleyen Çin, yabancı yatırımcıların yuan bazlı varlıklardaki yatırım kotasını dört katına çıkarmıştır. Çin Merkez Bankası ve Döviz Yönetimi'nin Yuan Lisanslı Kurumsal Yabancı Yatırımcı programının (RQFII) kotasını 200 milyar yuan (32 milyar dolar) artırdığı açıklanmıştır. Yuan ticari işlemler için serbest konvertibiliteye sahipken, yerli hisse ve tahvil yatırımları yalnızca hükümet kotası vasıtasıyla yapılabilmekte ve doğrudan yatırımlar için düzenleme kurulunun onayı gerekmektedir.

Çin’in altın talebinin bu yıl yüzde 1 artarak 860 tona çıkması beklenmektedir. Uzmanlar, bu durumda Çin’in Hindistan’ı geçerek en büyük altın tüketicisi konumuna gelebileceğini belirtmektedirler. Ayrıca bakır, kömür ve demir cevheri gibi birçok emtianın tüketiminde Çin’in ilk sırada yer aldığı, en büyük altın üreticisi konumunda olduğu ve 2011 yılı altın üretiminin 371 ton olarak gerçekleştiği ancak, yurtiçi talebi karşılamak için Çin’in büyük miktarda altın ithal etmek zorunda kaldığı belirtilmiştir.

Pekin Hükümeti'nin gelir dağılımı planının taslağını hazırlayan danışmanlardan olan Li Shi, Çin'deki gelir farkının önümüzdeki on yılda da "tehlikeli oranlarda yüksek" olmayı sürdüreceğini öngörmüş ve gelir farkını ölçen Gini katsayısının yüzde 0,5 seviyelerinde takılıp kalabileceğini belirtmiştir. "0" ile "1" arasında değişen endeks yüzde 0,4’ün üzerine çıktığında, potansiyel "sosyal huzursuzluk sebebi" olarak görülmektedir. Li, geçtiğimiz yıllarda birçok reformun ertelendiğini hatırlatarak, Çin'in bunu daha fazla erteleme lüksü olmadığını ve ücret kazançlarının, yetkililerin sosyal güvenlik ağındaki ilerlemeleri erteleyeceğini söyleyerek, gelir farkının, tekel kârlarının dağıtılması ihtiyacını acil hale getirdiğini savunmuştur.
TÜRKİYE EKONOMİSİ
9 Ekim‟de açıklanan Orta Vadeli Program‟ın global makroekonomik çerçevesi oluşturulurken, 2013-2015 döneminde global büyümedeki artışın tedrici olacağı, buna karşılık Türkiye‟nin ticaret ortaklarının daha ılımlı büyüyeceği, yükselen piyasa ekonomilerine sermaye girişinin devam edeceği öngörülmüştür.  OVP‟ye göre, küresel ekonomiye ilişkin belirsizlikler ve cari işlemler açığındaki artışa karşı alınan önlemler sonucunda, Türkiye ekonomisinde başlayan ivme kaybı 2012 yılının ilk yarısında da devam etmiştir. 

Son bir yılda net mal ve hizmet ihracatının büyümeye katkısının giderek artması sonucunda iç talep yavaşlamasının büyüme üzerindeki olumsuz etkisi ise sınırlı kalmıştır. 2012 yılının son çeyreğinde net mal ve hizmet ihracatının büyümeye katkısının azalması, iç talebin ise nispi olarak toparlanması öngörülmektedir. Söz konusu varsayımlar çerçevesinde 2012 yılında büyümenin %3,2 olacağı tahmin edilmektedir. 

2013 yılında GSYH büyümesi ise %4 olarak öngörülmüştür. 2014 ve 2015 yıllarında da büyümenin potansiyel seviyesine yakınsayarak %5 düzeyinde gerçekleşmesi hedeflenmektedir. 2013-2015 döneminde büyümenin kompozisyonunun da 2012 yılına göre değişiklik göstermesi, büyümeye net ihracatın katkısının sınırlı kalması ve büyümenin esas itibarıyla yurt içi talep kaynaklı gerçekleştirilmesi öngörülmektedir. 

Bu dönemde, özellikle 2012 yılında önceki yıllara kıyasla zayıf bir görünüm sergileyen özel tüketim ve yatırım harcamalarının artış kaydetmesi beklenmektedir.

OVP‟de maliye politikasının makroekonomik istikrarın güçlendirilmesine, özel sektör öncülüğünde bir büyüme sürecinin desteklenmesine ve cari açık ile enflasyonla mücadeleye yardımcı olacak bir yaklaşımla yürütülmesi öngörülmektedir. 2012 sonunda %2,3 düzeyinde gerçekleşeceği tahmin edilen merkezi yönetim bütçe açığının GSYH‟ye oranının program dönemi boyunca tedrici bir şekilde azalarak 2015 sonu itibarıyla %1,8‟e gerilemesi hedeflenmektedir. 

Harcama ve gelir kalemlerinin seyrine ilişkin öngörüler dikkate alındığında, maliye politikasında genel olarak temkinli duruşun korunduğu anlaşılmaktadır. GSYH‟ye oran olarak 2011 yılında %39,2 düzeyinde gerçekleşen AB tanımlı genel yönetim nominal borç stokunun da 2012 yılında %36,5 düzeyine gerilemesi ve düzenli bir azalma eğilimi göstererek Program dönemi sonunda %31 düzeyinde gerçekleşmesi beklenmektedir.

Program döneminde Türkiye‟nin dış ticaret ortaklarının büyümesinin ılımlı seyredeceği, ihracatta pazar ve ürün çeşitlendirmesinin artacağı tahmin edilmektedir.  2012 yılında $58,7 milyar (milli gelirin %7,3‟ü) düzeyinde gerçekleşeceği tahmin edilen cari açığın, iç talepte beklenen canlanmaya bağlı olarak 2013 sonunda $60,7 milyara yükselmesi,  GSYH‟ye oranının ise %7,1’e gerilemesi öngörülmektedir.

Orta Vadeli Programda, 2012 yılında iç talebin zayıf seyrine ve ihracattaki pazar çeşitlendirmesine bağlı olarak gerileme eğilimine giren cari açığın milli gelire oranındaki azalmanın tedricen sürdürüldüğü bir çerçeve çizilmiştir. 2013-2015 döneminde, artması öngörülen iç talebe rağmen tasarruf oranlarının artırılmasına yönelik çalışmalar ve enerjide dışa bağımlılığın azaltılmasına yönelik adımlar sayesinde cari açığın milli gelire oranının %6,5-7 civarında seyredeceği öngörülmektedir.

Programda, toplam talep koşullarının enflasyona düşüş yönünde yaptığı katkının 2013-2015 döneminde devam edeceği ve emtia fiyatlarının büyük ölçüde yatay seyredeceği öngörülmektedir. 

Bu çerçevede, TÜFE yıllık artış hızının 2013 yılında  %5,3, 2014 ve 2015 yıllarında ise orta vadeli hedef olan %5 civarında gerçekleşeceği tahmin edilmektedir. Öte yandan, program döneminde büyümenin tüketim ve yatırım harcamaları kaynaklı olacağı yönündeki varsayım dikkate alındığında, enflasyon öngörülerinin bir miktar iyimser kaldığı düşünülmektedir

Büyüme – Sanayi Üretim Endeksi…
2012 yılı Eylül ayında 2005=100 temel yıllı sanayi üretim endeksi bir önceki yılın aynı ayına göre %6,2 artmıştır.

Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2012 yılı Eylül ayında bir önceki yılın aynı ayına göre; madencilik ve taşocakçılığı sektörü endeksi %10,8, imalat sanayi sektörü endeksi %6,2 , elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme üretimi ve dağıtımı sektörü endeksi ise %4,1 artmıştır.

Takvim etkisinden arındırılmış endeks 2012 yılı Eylül ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %6,2, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre %3,9 artmıştır.
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Büyüme – Kapasite Kullanım Oranları…
İmalat sanayi genelinde kapasite kullanım oranı, ekim ayında geçen yılın aynı ayına göre 2,1 puan azalarak, yüzde 74,9 seviyesinde gerçekleşti.
Merkez Bankası tarafından düzenlenen ve ekim ayında imalat sanayinde faaliyet gösteren 2 bin 588 işyerinin katılımıyla gerçekleştirilen imalat sanayinde kapasite kullanım oranı sonuçları açıklandı
Buna göre, geçen yılın ekim ayında yüzde 77,0 olan kapasite kullanım oranı, 2012 Ekim ayında yüzde 74,9 olarak belirlendi. Kapasite kullanım oranı geçen yılın aynı dönemine göre 2,1 puan azaldı. İmalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite kullanım oranı bir önceki aya göre 0,3 puan artarak 73,1 seviyesinde gerçekleşti
İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı çalışması, sanayi sektöründe faaliyet gösteren iş yerlerinin anket döneminde mevcut fiziki kapasitelerine göre fiilen gerçekleşen kapasite kullanımlarının belirlenmesi amacıyla yapılıyor.
	 KAPASİTE KULLANIM ORANLARI
	

	Aylar
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	1
	77,9
	77,9
	61,6
	68,6
	76,4
	74,7

	2
	77,3
	78,0
	60,9
	67,8
	73,0
	72,9

	3
	80,3
	76,9
	58,7
	67,3
	73,2
	73,1

	4
	80,5
	78,6
	59,7
	72,7
	74,9
	74,7

	5
	80,8
	79,2
	64,0
	73,3
	75,2
	74,7

	6
	81,7
	80,3
	67,5
	73,3
	76,7
	74,6

	7
	82,0
	79,8
	67,9
	74,4
	75,4
	74,8

	8
	79,6
	80,0
	68,9
	73,0
	76,1
	74,3

	9
	80,8
	77,3
	68,0
	73,5
	76,2
	74,0

	10
	81,6
	75,8
	68,2
	75,3
	77,0
	74,9

	11
	80,8
	71,8
	69,8
	75,9
	76,9
	

	12
	79,2
	64,9
	67,7
	75,6
	75,5
	


İstihdam…
Ağustos 2012 döneminde kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus geçen yılın aynı dönemine göre 1 milyon 107 bin kişi artmıştır.
2012 yılı Ağustos döneminde, Türkiye'de kurumsal olmayan nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 1 milyon 193 bin kişilik bir artış ile 73 milyon 716 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 1 milyon 107 bin kişi artarak 54 milyon 841 bin kişiye ulaşmıştır.

Ağustos 2012 döneminde işgücüne katılma oranı % 50,7’dir.

2012 yılı Ağustos döneminde, Türkiye genelinde işgücüne katılma oranı, bir önceki yılın aynı dönemine göre 0,3 puanlık azalışla % 50,7’dir. Aynı dönemler için yapılan kıyaslamalara göre; erkeklerde işgücüne katılma oranı 0,9 puanlık azalışla % 71,9, kadınlarda ise 0,1 puanlık artışla % 30,1 olarak gerçekleşmiştir. 

İşgücünün eğitim ve yaş dağılımları ise;
· Toplam işgücünün % 16,9'unu 15-24 yaş grubundakiler oluşturmaktadır.

· Lise altı eğitimlilerde işgücüne katılma oranı; erkekler için % 70,4, kadınlar için % 26,6’dır.

· Yükseköğretim mezunu erkeklerde % 84,5 olan işgücüne katılma oranı, kadınlarda % 69,3'tür.
Tablo 1. Mevsim etkilerinden arındırılmamış temel işgücü göstergeleri (Ağustos)
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Tarım dışı istihdam 623 bin kişi artmıştır.

2012 yılı Ağustos döneminde istihdam edilenlerin sayısı, geçen yılın aynı dönemine göre 483 bin kişi artarak 25 milyon 367 bin kişiye yükselmiştir. Bu dönemde, tarım sektöründe çalışan sayısı 140 bin kişi azalırken, tarım dışı 
sektörlerde çalışan sayısı 623 bin kişi artmıştır.

Ağustos 2012 döneminde istihdam edilenlerin % 25,9'u tarım, % 18,7’si sanayi, % 7,5’i inşaat, % 48'i ise hizmetler sektöründedir. 

Önceki yılın aynı dönemi ile karşılaştırıldığında hizmetler sektörünün istihdam edilenler içindeki payı 1,4 puan artarken, tarım sektörünün payının 1 puan, sanayi sektörünün payının 0,1 puan, inşaat sektörünün payının ise 0,2 
puan azaldığı görülmektedir.

İstihdamın yapısı

Bu dönemde istihdam edilenlerin;

· % 70,6'sı erkek nüfustur.

· % 57,7’si lise altı eğitimlidir.

· % 62,6'sı ücretli, maaşlı veya yevmiyeli, % 23,1'i kendi hesabına veya işveren, % 14,3'ü ise ücretsiz aile işçisidir.

· % 58,2'si 10 kişiden az çalışanı olan işyerlerinde çalışmaktadır.

· % 3’ünün ek bir işi vardır.

· % 2,3'ü mevcut işini değiştirmek için veya mevcut işine ek olarak bir iş aramaktadır.

· Ücretli olarak çalışanların % 86,3'ü sürekli bir işte çalışmaktadır.

Kamu istihdamı
Maliye Bakanlığı tarafından derlenen verilere göre 2012 yılı III. döneminde toplam kamu istihdamı 3 milyon 215 bin kişidir (Tablo 7).

Yaptığı işten dolayı sosyal güvenlik kuruluşuna kayıtlı olmayanlar
Yaptığı işten ötürü herhangi bir sosyal güvenlik kuruluşuna kayıtlı olmadan çalışanların oranı, önceki yılın aynı dönemine göre 3,5 puanlık azalışla % 40,1 olarak gerçekleşmiştir. Bu dönemde, geçen yılın aynı dönemine göre tarım sektöründe sosyal güvenlikten yoksun çalışanların oranı % 84,8’den % 84,6’ya, tarım dışı sektörlerde % 28,4’ten % 24,6’ya düşmüştür.

İşsizlik oranı % 8,8’dir.
Türkiye genelinde işsiz sayısı geçen yılın aynı dönemine göre 76 bin kişi azalarak 2 milyon 445 bin kişiye düşmüştür. İşsizlik oranı ise 0,4 puanlık azalış ile % 8,8 seviyesinde gerçekleşmiştir. Kentsel yerlerde işsizlik oranı 0,7 puanlık azalışla % 10,9, kırsal yerlerde ise 0,1 puanlık artışla % 4,8 olmuştur.

Bu dönemde;

· İşsizler sıklıkla (% 28,9) "eş-dost" vasıtasıyla iş aramaktadır.

· İşsizlerin % 87,4’ü (2 milyon 136 bin kişi) daha önce bir işte çalışmıştır.

· Daha önce bir işte çalışmış olan işsizlerin % 54’ü "hizmetler", % 20,3’ü "sanayi", % 17,1’i  "inşaat", % 5’i "tarım" sektöründe çalışmış, % 3,6’sı ise 8 yıldan önce işinden ayrılmıştır.

· İşsizlerin; % 27,6’sını çalıştığı iş geçici olup işi sona erenler, % 11,9’unu işten çıkarılanlar, % 20,7’sini kendi isteğiyle işten ayrılanlar, % 6,2’sini işyerini kapatan/iflas edenler, % 9,1’ini ev işleriyle meşgul olanlar, % 14,1’ini öğrenimine devam eden veya yeni mezun olanlar, % 10,5’ini ise diğer nedenler oluşturmaktadır.

İşgücü dışında olanların % 52,9'u daha önce bir işte çalışmıştır.

Ağustos 2012 döneminde işgücü dışında olup, daha önce bir işte çalışanların % 13,5'i “tarım", % 11'i "sanayi", % 3’ü "inşaat", % 21,1’i "hizmetler" sektöründe çalışmış, % 51,5’i ise 8 yıldan önce işinden ayrılmıştır.
İlgili dönemde işgücü hareketleri;

Ağustos 2012 döneminde 2 milyon 46 bin kişi işe yeni başlamış veya iş değiştirmiş olup, bunun toplam istihdam içindeki oranı % 8,1'dir. İşe yeni başlayan veya iş değiştirenlerin % 27,6'sı 25-34 yaş grubundadır.
Bu dönemde işe başlayan veya iş değiştirenlerin % 18,5’i "sanayi", % 35,4'ü "hizmetler", % 22,7'si "inşaat" sektöründe, % 23,4'ü ise "tarım" sektöründe işe başlamıştır.

Mevcut işsizlerin % 16,4’ünü (401 bin kişi) bu dönemde işten ayrılanlar oluşturmaktadır.
2012 Eylül ayında dış ticaret açığı %34,7 geriledi
Türkiye İstatistik Kurumu ile Gümrük ve Ticaret Bakanlığı işbirliğiyle oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2012 yılı Eylül ayında, 2011 yılının aynı ayına göre ihracat %21 artarak 13 milyar dolar, ithalat %6,4 azalarak 19 milyar dolar olarak gerçekleşti. Aynı dönemde dış ticaret açığı 10,5 milyar 
dolardan 6 milyar dolara geriledi.

Takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre; 2012 yılı Eylül ayında önceki yılın aynı ayına göre ihracat %21 artarken, ithalat %2,6 azaldı. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre ise; 2012 Eylül ayında bir önceki aya göre 
ihracat %6,8 azalırken, ithalat %4,1 arttı. 

2011 Eylül ayında %50,7 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2012 Eylül ayında %65,6’ya yükseldi.
2011 Eylül ayında %44,6 olan Avrupa Birliği’nin ihracattaki payı, 2012 Eylül ayında %39,2’ye geriledi. AB’ye yapılan ihracat, 2011 yılının aynı ayına göre 
%6,4 artarak 5  milyar dolar olarak gerçekleşti.

2012 Eylül ayında en fazla ihracat yapılan ülke Birleşik Arap Emirlikleri (BAE) oldu. Bu ülkeye yapılan ihracat 2011 yılı Eylül ayına göre %452,3 artarak 1, 3 milyar dolar (1,2 milyar doları altın ihracatı) olurken, BAE’yi sırasıyla Almanya (1,2 milyar dolar), Irak (981 milyon dolar), İngiltere (788 milyon dolar) ve Rusya (603 milyon dolar) takip etti. 

Rusya Federasyonu ithalatta ilk sırada yer aldı. Bu ülkeden yapılan ithalat geçen yılın aynı ayına göre %11,3 artarak 2,5 milyar dolar olarak gerçekleşti. Rusya Federasyonu’nu sırasıyla Çin (1 8 milyar dolar), Almanya (1, 8 milyar dolar) ve ABD (1,5 milyar dolar) izledi.

İhracatta kıymetli taşlar ve metaller ilk sırada

2012 Eylül ayında fasıllar düzeyinde en büyük ihracat kalemi, “kıymetli taşlar ve metaller” (1,6 milyar dolar) olurken; bu fasılı “motorlu kara taşıtları ve aksam parçaları” (1,1 milyon dolar), “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, bunların aksam ve parçaları” (1  milyar dolar), “demir ve çelik” (878 milyon dolar) ve “elektrikli makina ve cihazlar” (770 milyon dolar) izledi.

Eylül ayında; en yüksek ithalatı olan fasıl “mineral yakıtlar ve yağlar” (5,1 milyar dolar) oldu. Bu fasılı; “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, bunların aksam ve parçaları” (2,1 milyar dolar), “demir ve çelik” (1,5 milyar dolar) ve “elektrikli makina ve cihazlar” (1,4 milyar dolar) izledi. 
	
DIŞ TİCARET

	 
	( Milyon Dolar )
	(%)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554
	-15.495
	87.613
	69,9

	2003
	47.253
	69.340
	-22.087
	116.593
	68,1

	2004
	63.167
	97.540
	-34.373
	160.707
	64,8

	2005
	73.476
	116.774
	-43.298
	190.251
	62,9

	2006
	85.535
	139.576
	-54.041
	225.111
	61,3

	2007
	107.272
	170.063
	-62.791
	277.334
	63,1

	2008
	132.003
	201.823
	-69.820
	333.825
	65,4

	2009
	102.143
	140.928
	-38.786
	243.071
	72,8

	2010
	113.930
	185.493
	-71.463
	299.423
	61,4

	2011
	134,972
	240,834
	-105,863
	346,697
	      56.0

	2011 Ocak-Eylül
	99,444
	181,679
	-82,236
	281,123
	54,7

	  2012 Ocak- Eylül
	113,023
	176,500
	-63,477
	289,523
	64


Cari Açık Ocak- Eylül  2012 Döneminde  39.4 milyar dolar…
Cari İşlemler Hesabı Eylül'de 2.7 Milyar Dolar Açık Verdi
Cari işlemler açığındaki geçen yılın aynı dönemine göre gerileme Eylül ayında da sürdü. Cari işlemler dengesi Eylül ayında geçen yılın aynı ayına göre yüzde 57.6 oranında azalışla 2 milyar 697 milyon dolar düzeyine geriledi. Geçen yıl Eylül ayında cari işlemler hesabı 6 milyar 356 milyon dolar açık vermişti. 

Aylık bazda cari işlemler dengesindeki gelişmeler değerlendirildiğinde 2012 yılı Ocak ayında geçen yılın aynı ayına göre cari açık yüzde 4 azalışla 5.7 milyar dolar, Şubat ayında yüzde 28.9 azalışla 4.3 milyar dolar, Mart ayında yüzde 34 oranında azalışla 6.3 milyar dolar, Nisan ayında yüzde 38 oranında azalışla 4.7 milyar dolar, Mayıs ayında yüzde 29.2 oranında azalışla 5.6 milyar dolar, Haziran ayında yüzde 44.3 oranında azalışla 4.3 milyar dolar, Temmuz ayında yüzde 22.3 oranında azalışla 4.2 milyar dolar, Ağustos ayında yüzde 62.4 oranında azalışla 1.5 milyar dolar düzeyine gerilemişti. 

Birikimli cari işlemler açığında gerileme Eylül ayında da devam etti. Eylül itibarıyla son 12 aylık dönemde birikimli cari işlemler açığı bir önceki aya göre 3 milyar 659 milyon dolar azalışla 59 milyar 460 milyon dolardan 55 milyar 801 milyon dolar düzeyine indi. 

Hizmetler dengesi kalemi altındaki turizm gelirleri, geçen yılın dokuz ayına göre 477 milyon dolar tutarında azalarak 17 milyar 334 milyon dolara, turizm giderleri de 762 milyon dolar tutarında azalarak 2 milyar 805 milyon dolara geriledi. Yatırım geliri dengesinin altında yer alan doğrudan yatırımlar, portföy yatırımları ve faizlerden oluşan diğer yatırımlarda gerçekleşen toplam net çıkış, geçen yılın ilk dokuz ayına göre 919 milyon dolar tutarında azalarak 5 milyar 169 milyon dolara geriledi.

Yurtdışında yerleşik kişilerin yurt içinde yaptıkları net yatırımlar, geçen yılın Ocak-Eylül dönemine göre 1 milyar 394 milyon dolar azalarak 10 milyar 86 milyon dolara gerilerken, yurt içinde yerleşik kişilerin yurt dışında yaptıkları net yatırımlar 1 milyar 492 milyon dolar artarak net 3 milyar 144 milyon dolar tutarında gerçekleşti. 

Yurtdışında yerleşik kişiler hisse senedi piyasasında Eylül ayındaki 287 milyon dolar tutarında alımla birlikte dokuz aylık dönemde toplam 2 milyar 680 milyon dolar tutarında net alım yaptı. 

Yurtdışı yerleşikler Eylül ayındaki 1 milyar 793 milyon dolar tutarında devlet iç borçlanma senetleri (DİBS) alımı ile birlikte dokuz aylık dönemde toplam 12 milyar 179 milyon dolar tutarında alım gerçekleştirdi.

Yurtdışında gerçekleştirilen tahvil ihraçlarıyla ilgili olarak, uluslararası sermaye piyasalarında Eylül ayında gerçekleştirilen 1.5 milyar dolar tutarındaki kira sertifikası ihracıyla birlikte Genel Hükümet, ilk dokuz aylık dönemde toplam net 3 milyar 823 milyon doları tutarında kullanım gerçekleştirdi.

Bankalar, yurtdışında gerçekleştirdikleri tahvil ihraçlarıyla ilgili olarak, Eylül ayındaki 1 milyar 350 milyon dolar tutarındaki yeni ihraçla birlikte ilk dokuz aylık dönemde 3 milyar 613 milyon dolar tutarında net borçlanma gerçekleştirdi.

Bankaların yabancı para ve Türk lirası cinsinden efektif ve mevduat varlıkları, Türk lirasındaki 1 milyar 485 milyon dolar tutarındaki artışa karşılık yabancı paradaki 6 milyar 497 milyon dolar tutarındaki azalışın etkisiyle, dokuz ayda 5 milyar 12 milyon dolar düşüş kaydetti. Öte yandan, diğer sektörlerin yurtdışındaki mevduatı, Uluslararası Ödemeler Bankası (BIS) tarafından yayımlanan 2012 yılının ikinci çeyrek verilerinin de dahil edilmesiyle Ocak-Eylül döneminde 1 milyar 2 milyon dolar artış gösterdi.

Genel Hükümet, yurtdışı piyasalar ve diğer uluslararası kuruluşlardan (IMF dahil) sağlanan uzun vadeli kredilerle ilgili olarak, Ocak-Eylül döneminde 1 milyar 419 milyon dolar net geri ödemede bulundu. 

 Bankacılık sektörünün net kredi kullanımı, geçen yılın ilk dokuz ayına göre 8 milyar 522 milyon dolar azalarak bu yılın aynı döneminde 1 milyar 973 milyon dolar oldu. Eylül ayında bankaların uzun ve kısa vadede net kredi geri ödeyicisi olduğu göze çarptı. 

Diğer sektörlerin net kredi kullanımı, geçen yılın Ocak-Eylül dönemine göre 1 milyar 201 milyon dolar azalarak 4 milyar 656 milyon dolar oldu.

Yurtdışında yerleşik Türk vatandaşlarınca Merkez Bankası nezdinde açılan mevduat hesaplarında, yılın ilk dokuz ayında 1 milyar 742 milyon ABD doları net çıkış gerçekleşti.

Yurtdışı bankaların yurt içi bankalar nezdinde tuttukları yabancı para mevduatları, Eylül ayında 3 milyar 7 milyon dolar net çıkış göstermesine rağmen dokuz aylık dönemde 4 milyar 588 milyon dolar arttı. Söz konusu dönemde Türk Lirası mevduatları da 1 milyar 747 milyon dolar artış kaydetti.

ÖDEMELER DENGESİ
(OCAK-EYLÜL)
	ÖDEMELER DENGESİ ANALİTİK SUNUM (*)
	2012 
	2012

	(Milyon ABD Dolar)
	Eylül
	Ocak-Eylül

	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-2,697
	-39,281

	Mal ve Hizmet Dengesi
	-2,232
	-34,920

	Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi
	-2,801
	-40,245

	Cari Transferler
	104
	964

	SERMAYE HESABI
	0
	0

	FİNANS HESABI
	1,471
	51,017

	Yurtdışında Doğrudan Yatırım
	-0,390
	-3,144

	Yurtiçinde Doğrudan Yatırım
	0,494
	10,086

	Portföy Hesabı-Varlıklar
	-0,190
	2,348

	Portföy Hesabı-Yükümlülükler
	4,976
	22,578

	Diğer Yatırımlar-Varlıklar
	-0,613
	2,997

	Diğer Yatırımlar-Yükümlülükler
	-2,806
	16,152

	Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar
	-1,226
	11,736

	NET HATA VE NOKSAN
	1,994
	6,345

	GENEL DENGE
	0,768
	18,081

	REZERV VARLIKLAR
	-10.179
	-18,081

	Resmi Rezervler
	-0,768
	-16,503

	Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-0
	-1.578


TÜFE’de aylık değişim %1,96 olarak gerçekleşti.

TÜFE:
2012 yılı Ekim ayında 2003 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %1,96, bir önceki yılın Aralık ayına göre %5,36, bir önceki yılın aynı ayına göre %7,80 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,53 artış gerçekleşti. 

Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %6,81 ile giyim ve ayakkabı grubunda gerçekleşti. Ekim ayında endekste yer alan gruplardan konutta %3,31, ulaştırmada %2,06, gıda ve alkolsüz içeceklerde %1,66, haberleşmede %1,30, çeşitli mal ve hizmetlerde %0,78, lokanta ve otellerde %0,67, ev eşyasında %0,50, alkollü içecekler ve tütünde %0,48, eğitimde %0,28, sağlıkta %0,04 artış, eğlence ve kültürde %0,20 düşüş gerçekleşti. 

Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %11,75 ile konut grubunda gerçekleşti. Çeşitli mal ve hizmetler (%10,70), lokanta ve oteller (%9,39), gıda ve alkolsüz içecekler (%7,87) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.

NUTS2 düzeyinde 26 bölge içinde TÜFE’nin aylık bazda en yüksek artış gösterdiği bölge TR22 (Balıkesir, Çanakkale) (%2,39) oldu. Bir önceki yılın Aralık ayına göre en yüksek artış TR10 (İstanbul) (%6,02) bölgesinde, bir önceki yılın aynı ayına göre en yüksek artış TR10 (İstanbul) (%8,62) bölgesinde ve on iki aylık ortalamalara göre en yüksek artış TR71 (Kırıkkale, Aksaray, Niğde, Nevşehir, Kırşehir) (%11,00) bölgesinde gerçekleşti. 

2012 yılı Ekim ayında endekste kapsanan 444 maddeden; 75 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 290 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 79 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşti.
ÜFE’de aylık %0,17 artış gerçekleşti
ÜFE:
 XE "ÜFE\:" 
2012 yılı Ekim ayında Üretici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,17, bir önceki yılın Aralık ayına göre %0,90, bir önceki yılın aynı ayına göre %2,57 ve on iki aylık ortalamalara göre %7,80 artış gerçekleşti.

Aylık değişim tarım sektöründe %0,02, sanayi sektöründe %0,21 olmuştur.

Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %0,86 düşüş, bir önceki yılın aynı ayına göre %7,81 ve on iki aylık ortalamalara göre %7,85 artış gerçekleşti. Sanayi sektörü endeksinde ise bir önceki yılın Aralık ayına göre %1,27, bir önceki yılın aynı ayına göre %1,59 ve on iki aylık ortalamalara göre %7,80 artış gerçekleşti.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörleri bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış %3,15 giyim eşyası imalatı alt sektöründedir.
Sanayinin üç sektörünün bir önceki aya göre değişimleri; imalat sanayi sektöründe %0,37 artış, madencilik ve taş ocakçılığı sektöründe %0,12, elektrik, gaz ve su sektöründe %1,01 düşüş olmuştur. 

Bir önceki aya göre endekslerin en fazla artış gösterdiği alt sektörler giyim eşyası imalatı (%3,15), ham petrol ve doğalgaz çıkarımı (%1,38), tekstil ürünleri imalatı (%1,10), ağaç ve mantar ürünleri imalatı (%1,06), metalik olmayan diğer mineral ürünlerin imalatı (%0,82), motorlu kara taşıtlarının imalatı (%0,76), suyun toplanması, arıtımı ve dağıtımı (%0,73), kağıt ve kağıt ürünleri imalatı (%0,72), gıda ürünleri ve içecek imalatı (%0,67) alt sektörleridir. 

Buna karşılık metal cevheri madenciliği (%-2,48), iletişim teçhizatı imalatı (%-2,34), büro makineleri imalatı (%-1,83), kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünleri imalatı (%-1,53), tıbbi, hassas ve optik aletler imalatı (%-1,40), ana metal sanayi (%-1,29), elektrik, gaz üretimi ve dağıtımı (%-1,22) bir ay önceye göre endekslerin en fazla gerilediği alt sektörler oldu. 

2012 yılı Ekim ayında endekste kapsanan 791 maddeden; 181 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 378 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 232 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşti.
Türkiye’nin Merkezi Yönetim Brüt Borç Stoku Ekim 2012 Sonu 536,8 milyar TL
Merkezi yönetim brüt borç stoku 31.10.2012 tarihi itibarıyla 536,8 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. Borç stokunun 391,4 milyar TL tutarındaki kısmı Türk Lirası cinsi, 145,4 milyar TL tutarındaki kısmı döviz cinsi borçlardan oluşmaktadır. 

Borç stokunun 384,9 milyar TL tutarındaki kısmı Türk lirası cinsinden, 143,2 milyar TL tutarındaki kısmı döviz cinsi borçlardan oluşmaktadır.

Bütçe Ocak- Ekim 2012  Gelişmesi…
2012 yılı merkezi yönetim bütçesi Ocak-Ekim  dönemi bütçe giderleri, bütçe gelirleri, bütçe açığı ve  faiz dışı fazla gerçekleşmeleri yandaki tabloda yer almaktadır. 

 Merkezi yönetim bütçesi 2011 yılı Ocak-Ekim  döneminde 1 milyar 707 milyon TL açık vermiş iken bu  yılın aynı döneminde 18 milyar 754 milyon TL açık  vermiştir.   

 2012 yılı Ocak-Ekim döneminde faiz dışı fazla 24 milyar 502 milyon TL olarak gerçekleşmiştir.  2011 yılı Ocak-Ekim döneminde bütçe giderleri 245 milyar 442 milyon TL olarak gerçekleşmiş iken 2012 yılının aynı döneminde yüzde 18,1 oranında artarak 289 milyar 791 milyon TL olmuştur. 

 2011 yılı Ocak-Ekim döneminde faiz hariç bütçe giderleri 207 milyar 968 milyon TL olarak gerçekleşmiş iken 2012 yılının aynı döneminde yüzde 18,5 oranında artarak 246 milyar 534 milyon TL olmuştur.  
Diğer taraftan 2012 yılı Ocak-Ekim döneminde faiz giderleri geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 15,4  oranında artarak 43 milyar 256 milyon TL olarak gerçekleşmiştir.  

 2011 yılı Ocak-Ekim döneminde 243 milyar 735 milyon TL olan bütçe gelirleri, 2012 yılının aynı döneminde yüzde 11,2 oranında artarak 271 milyar 37 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. 

Bu dönemde vergi  gelirleri ise yüzde 8,7 oranında artarak 226 milyar 177 milyon TL olmuştur.

	  (MİLYAR TL)
	2011 Gerçekleşen Bütçe
	2012 Yılı Bütçe Hedefi
	Ocak- Ağustos 2012
(Gerçekleşen)
	Ocak-Ağustos2012       Gerç.  

(%)

	Bütçe Giderleri
	314,6
	350,9
	289,7
	82,6

	Faiz Hariç Giderler
	272,3
	300,6
	246,5
	82

	Faiz Harcamaları
	42,2
	50,2
	43,2
	86,1

	Bütçe Gelirleri
	296,8
	329,8
	271,1
	82,2

	Vergi Gelirleri
	253,8
	277,6
	226,1
	81,5

	Bütçe Açığı
	-17,7
	-21,1
	-18,7
	88,9

	Faiz Dışı Fazla
	24,4
	29,1
	24,5
	84,1


Merkez Bankası…
Merkez Bankası Para Politikası Kurulu (PPK), 20 Kasım 2012 tarihli  toplantısında, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranını değiştirmeyerek yüzde 5,75'te ve gecelik borçlanma faizini yüzde 5 düzeylerinde tutarken, gecelik borç verme faizi yüzde 9,5'ten yüzde 9'a indirdi. Banka böylelikle faiz koridorunu yarım puan daraltmış oldu. Merkez Bankası ayrıca, açık piyasa işlemleri çerçevesinde piyasa yapıcısı bankalara repo işlemleri yoluyla tanınan borçlanma imkanı faiz oranını yüzde 9’dan yüzde 8,5’e düşürdü.

Geç Likidite Penceresi uygulaması çerçevesinde, Bankalar arası Para Piyasası’nda saat 16.00–17.00 arası gecelik vadede uygulanan Merkez Bankası borçlanma faiz oranının yüzde 0 düzeyinde sabit tutulduğu ve borç verme faiz oranını yüzde 12,5’ten yüzde 12’ye düşürülmüştür.

Merkez Bankası, yaptığı açıklamada, son dönemde açıklanan verilerin, iç ve dış talep arasındaki dengelenmenin öngörüldüğü şekilde sürdüğünü teyit ettiğini, yurt içi nihai talebin ılımlı seyretmeye devam ettiğini, ihracatın ise küresel büyüme görünümündeki zayıflamaya rağmen artış eğilimini koruduğunu belirterek, bu doğrultuda, toplam talep koşullarının enflasyondaki düşüşü desteklerken, cari işlemler açığının kademeli olarak azalmaya devam etttiğini vurguladı.

Banka, faiz kararı ile birlikte yaptığı açıklamada, "Yakın dönemde yaşanan gelişmeler Türkiye ekonomisine yönelik risk iştahının göreli olarak iyileşmesine neden olsa da, küresel ekonomiye dair belirsizliklerin sürmesi nedeniyle para politikasında her iki yönde de esnekliğin korunmasının uygun olacağı belirtilmiştir. Bu doğrultuda, alınan tedbirlerin krediler, yurt içi talep ve enflasyon beklentileri üzerindeki etkileri dikkatle takip edilecek, Türk lirası fonlama miktarı gerekli görüldüğünde aşağı veya yukarı yönlü ayarlanacaktır.

Kurul, rezerv opsiyonu katsayıları artırılırken faiz koridorunun ölçülü olarak daraltılmasının finansal istikrarı destekleyeceği değerlendirmesinde bulunmuştur. Önümüzdeki dönemde, finansal istikrar açısından gerekli görülmesi halinde politika faizinde ve gecelik borçlanma faizinde ölçülü bir indirimin gündeme alınabileceği ifade edilmiştir. 
Açıklanacak her türlü yeni verinin ve haberin Kurul’un geleceğe yönelik politika duruşunu değiştirmesine neden olabileceği önemle vurgulanmalıdır.

 XE "Merkez Bankası…" Bankacılık Sektöründeki Gelişmeler
BDDK tarafından yayımlanan Haftalık  Bülten verilerine göre, 19 Ekim 2012 itibarıyla toplam mevduat hacmi yılsonuna göre %7,3 artış kaydederek TL 785 milyar düzeyine yükselmiştir. TP mevduat %8,3, YP mevduatın USD karşılığı da  %11,4 oranında artış kaydetmiştir. 

Bankacılık sektörü menkul kıymetler portföyü 19 Ekim 2012 itibarıyla yılsonuna göre %3 gerileyerek TL277 milyar düzeyinde gerçekleşmiştir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler ile repo konusu menkul değerler gerilerken, satılmaya hazır menkul değerlerde artış kaydedilmiştir.

19 Ekim 2012 itibarıyla bankalar emanetindeki menkul kıymetler portföyü yılsonuna göre %26,4 artış kaydederek TL207 milyar düzeyinde gerçekleşmiştir. Bu dönemde,  yurt içi yerleşiklerin menkul kıymetler portföyü %11,1, yurt dışı yerleşiklerin portföyü ise %47,6 artış kaydetmiştir.

19 Ekim 2012 itibarıyla bankacılık sektörünün yabancı para net genel pozisyonu  (+) $1.914 milyon düzeyinde gerçekleşmiştir. Yabancı para net genel pozisyonu bilanço içi kalemlerde (-) $15.984 milyon, bilanço dışında ise (+) $17.898 milyon seviyesindedir.

Euro Alanı’nda devam eden makroekonomik sorunlar ile ABD’ye ilişkin mali uçurum endişesi global ekonomik görünümü olumsuz etkilemektedir. Bu çerçevede, Fed ve ECB’nin yanı sıra birçok ülkenin merkez bankaları da para politikalarını gevşetmektedir. 

Yurt içinde ise büyümenin kompozisyonunda önümüzdeki dönemde net ihracatın katkısının tedrici olarak azalıp, tüketim ve yatırım harcamalarının katkısının artacağı öngörülmekte, iç talepte beklenen nispi canlanmanın bankacılık sektörü kredi hacmi artışını destekleyeceği, öte yandan, cari açıktaki iyileşmenin bir miktar ivme kaybedeceği düşünülmektedir. 

TCMB’nin ise faiz koridorunun üst sınırını ölçülü şekilde indirmeye devam edeceği  tahmin edilmektedir
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  EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER

2012 Yılı Ocak Şubat Mart Nisan  MayısHaziranTemmuzAğustos Eylül Ekim Kasım Aralık

Aylara Göre

BÜYÜME  (98 bazlı) 1.ÇEYREK2. ÇEYREK

GSYH(MİLYAR $) 182,7 193,6

GSYH(MİLYAR TL) 329 349,5

Büyüme Oranı 3,2 2,8

Enflasyon (%)

ÜFE (YILLIK) 11,11 9,15 8,22 7,65 8,06 8,87 6,13 4,6 4,1 2,6

TÜFE (YILLIK) 6,95 10,45 10,43 11,14 8,28 6,47 9,07 8,9 9,2 7,8

ÖDEMELER 

DENGESİ(MİLYAR $)

İhracat 10,4 11,8 13,2 12,6 13,1 13,2 12,8 12,9 13,1

İthalat 17,4 17,8 20,5 19,2 21,7 20,4 20,7 18,8 19,8

Dış Dengesi -7,1 -5,9 -7,3 -6,5 -8,6 -7,1 -7,8 -5,8 -6,7

Cari Denge -5,9 -4,2 -6,1 -5 -5,8 -4,2 -4,1 -1,2 -2,6

BORÇ STOKU

İç Borçlar(TL)

365

372,1 377,6 375,2 375,9 377,7 382,1 384,9 387,7 391,4

İç Borçlar(milyar$) 153,3 142,7 141,5 144,7 144,9 145,9 142,5 143,2 142,8 145,4

Dış Borçlar(milyar$) 235,2 227,5 236,2 237,5 237,8 238,1 239,2 241,2 244,9 246,3

BÜTÇE GERÇEKLEŞMESİ

(MİLYAR TL)

Harcamalar 26,4 30,1 27,3 27,7 26,8 31,1 28,3 31,8 29,1 31,8

Faiz Harcamaları 5,4 8,7 3,3 4,6 2,4 1,9 4,2 5,8 3,3 3,8

Faiz Dışı 

Harcamalar

20,9 21,6 24,1 23,1 23,8 29,2 24,1 26,1 25,8 28,1

Gelirler 28,1 27,6 21,8 29,1 30,8 24,8 28,1 30,3 23,3 27,4

Vergi Gelirleri 23,5 22,7 18,2 19,9 26,5 20,2 24,2 26,8 19,8 24,3

Vergi Dışı Gelirler 3,1 3,09 2,5 8,2 3,5 3,6 2,8 2,9 2,6 2,2

Bütçe Dengesi 1,7 -2,6 -5,5 -6,7 4,5 -6,2 0,246 -1,5 5,8 4,4

Faiz Dışı Fazla 7,1 5,9 -2,2 6,1 6,9 -4,3 3,9 4,2 -2,5 0,68

DÖVİZ KURLARI

TÜFE Bazlı Reel Kur 112,2 115,5 114,1 115,6 116,6 116,7 118,1 118,9 116,3 117,4

$/TL 1,78 1,78 1,78 1,82 1,84 1,82 1,8 1,79 1,79 1,8

Avro/TL 2,33 2,32 2,37 2,33 2,29 2,22 2,25 2,3 2,3 2,3

Avro/$ 1,3 1,32 1,33 1,27 1,24 1,21 1,25 1,28 1,29 1,27

DİĞER

Protesto 

Ed.Sen(Bin Ad)

77,7 80.,1 79,8 77,1 86,7 85,9 88,4 98,6 96,2 91,4

Karşılıksız Çek  62,8 76,9 59,5 61,8 83,8 61,7 74,1 81,9 82,1 78,4

(Bin Ad.)

Top Mevduat 717,8 720,7 735,9 739,9 741,7 756,7 761,1 769,4 784,7 784,6

(milyar TL)

YP Mevduat 141,3 147,6 149,8 152,4 154,3 155,2 155 153,8 155,9 152,9

(Milyar $)

Krediler(Milyon TL) 687,1 684,4 688,1 699,9 711,7 737,9 742,1 752,4 761,5 772,1

Bireysel Krediler 297,4 300,8 304,1 306,9 312,3 325,4 328,6 333,1 337,4 342,6

(Milyon TL )

Tüketici Kredi 167,3 168,2 169,2 170,7 172,9 178,1 179,7 181,8 183,8 186,4

(Milyon TL)

Kredi Kartı 57,1 59,1 59,5 61,3 63,4 65,9 67,2 68,9 71,6 72,5

(Milyon TL)
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2002 2003 2004 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BÜYÜME (98 bazlı)  

GSYH (Milyar $) 180.9 239.2 390,4 526,4 658,8 741,8 616,7 735,8 772,6

GSYH (Milyar TL) 275.0 356.7 559 758,4 856,4 950,5 952,6 1.105 1.158

Büyüme Oranı 7,9 6,9 9,4 6,9 4,5 0,7 -4,8 8,9 8,5

ENFLASYON (%)

ÜFE (yıllık) 30,8 13,9 13,8 11,58 5,94 8,11 5,93 8,87 11,9

TÜFE (yıllık) 29,7 18,4 9,35 9,65 8,39 10,06 6,53 6,4 6,47

ÖDEMELER DENGESİ 

(Milyar $)

İhracat 36,1 47,3 63,2 91,9 107,5 132 102,3 113,9 134,9

İthalat 51,5 69,3 97,5 133,3 170 201,8 140,8 185,5 240,9

Dış Ticaret Dengesi 15,5 22,1 -34,4 -41,7 -62,9 -69,8 -38,6 -71,6 -106

Cari Denge 

(Revize)

1,5 8.0 -14,4 -31,9 -37,4 -41,4 -13,9

-48,6 77,1

BORÇ STOKU

İç Borçlar (Milyar TL) 149,9 194,4 224,5 251,5 255,3 274,8 330 352,8 383,2

İç Borçlar    (Milyar $) 91,7 139,3 167,3 178,9 219,2 181,7 219,2 228,2 247,3

Dış Borçlar (Milyar $) 130,1 144,9 161 207,8 249,4 280,4 268,8 290,3 292,9

   Kamu Sek. Ve TCMB

85,6

93,9 97 87,2 89,3 92,3 96,8 100,7

100,8

   Özel sektör (FK dahil) 44,5 51.0 64 120,5 160,1 188,1 172 189,6

203,8

Top. Borç (Milyar $) 221,8 284,2 328,3 386,7 468,6 462,1 488 518,5 595

BÜTÇE GERÇEKLEŞ (Milyar 

TL)

Harcamalar 115,7 140,4 141 175,3 203,5 225,9 267,3 293,6 294,4

Faiz harcamaları 51,8 58,6 56,5 45,9 48,7 50,7 53,2 48,3 48,3

Faiz dışı harcamalar 63,6 81,8 84,5 129,4 154,8 175,3 214,1 245,3 246,1

Gelirler 75,6 100,3 110,7 171,3 189,6 208,9 213,1 254 254,3

Vergi gelirleri 59,6 84,3 99,1 137,6 152,8 168,1 172,4 210,5 210,6

Vergi dışı gelirler 16.0 15,9 17,5 33,8 36,4 34,7 42,6 43,5 35,5

Bütçe Dengesi -40,1 -40,2 -30,3 -4 -13,9 -17,1 -52,2 -39,6 40,8

Faiz Dışı Fazla 11,8 18,4 26,2 42 34,8 33,6 0,98 8,7 8,21

TÜFE bazlı Reel Kur  125,4 140,8 103,5 111,7 130,9 114,7 116,6 126,2 109,2

$/TL 1,63 1,39 1,34 1,41 1,16 1,52 1,49 1,53 1,89

Avro/TL 1,7 1,74 1,82 1,85 1,71 2,13 2,14 2,05 2,45

Avro/$ 1,04 1,25 1,35 1,31 1,46 1,4 1,44 1,34 1,29

DİĞER

Protesto Ed. Sen.(Bin Ad) 589 1.178 1.471 1.574,00 1.599,90 1.216,17 918,9

Karşılıksız Çek (Bin Ad) 965 1.213 1.325 1.537,20 1.910,70 900,3 594,9

Top. Mevduat  (Milyr TL) 191,4 296,8 340,4 433,4 531,5 644,6 728,2

YP Mevduat  (Milyar $) 63,5 82,3 102,6 101,6 123,2 126,6 140,7

Krediler (Milyar TL)** 97,3 207,6 261,7 343,2 400,7 535,4 687,1

Bireysel Kr.  (Milyar TL) 34,9 91,6 124,6 152,6 168,7 226,1 297,4

Tüketici Kredi (Mlyr TL) 12,7 47,5 67,6 83,2 93,3 129,1 167,4

Kredi Kartı (Milyar TL) 13,9 22 27,8 34,8 37,5 45,3 56,4
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