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DÜNYA EKONOMİSİ
Küresel Gelişmeler…
Dünya Ticaret Örgütü tarafından yayınlanan raporda, Avrupa'da devam eden borç krizinin dünya ticaretinin ihracata dayalı olarak büyümesi umudunu yok ettiğini belirtilerek yıllardır devam eden krizin, hükümetlerin ulusal ekonomilerini korumak için daha fazla himayeci tedbirlere başvurması tehlikesini artırdığı ifade edilmektedir.

Dünya Ticaret Örgütü (WTO) dünya ticareti büyüme tahminlerini düşürmüş olup Dünya ticaretini zorlu günler beklediğini ifade etmektedir. Dünya Ticaret Örgütü, 2013 için yaptığı büyüme tahminlerini de 5,6'dan 4,5'e çekerken Avrupa'daki borç krizinin yanı sıra ABD ekonomisinin beklenenden daha zayıf ilerlemesi ve Japon ekonomisinin de iyi bir durumda olmaması sonucu bu durgunluğun ortaya çıktığını belirtmiştir.

Deutsche Bank tarafından yayımlanan bir raporda, küresel ekonominin içinde bulunduğu karanlık resme dikkat çekilerek bir sonraki şokun beklenmedik bir şekilde ortaya çıkacağı belirtilmektedir. Negatif göstergeler ve uyarıcı işaretlere bağlı olarak 2012’nin yatırımcılar açısından zorlu kalmaya devam edeceğini belirtilen raporda, dünyanın nasıl baş aşağı geldiğini ve gelecekteki riskler konusunda değerlendirmelerde bulunulmuştur.  Raporda, Dünya ekonomilerinin büyümeye ihtiyacı olduğu ancak ihtiyaç duyulan büyümenin  çok uzun sürede yakalanabileceği ifade edilmekte ve eski kuralların işlemediği mevcut konjonktürde bu durumun ekonomide büyük tahribat yarattığına dikkat çekilmektedir. Bu riskler karşısında yatırımcılar rahatsız edici bir çelişkiyle karşı karşıya kalmaktadır.  Raporda, bu çelişkilerin etkisiyle doğru kararlar vermeye meyilli kişilerin yanlış kararlar verdiği, genelde kaybedenlerin sıklıkla kazandığı, ihtiyatsız kişilerin ödüllendirildiği bir konjonktürle karşı karşıya olunduğu belirtilmektedir. Yatırımcıların endişelenmekte haklı oldukları görüşüne yer verilen raporda, aşırı durumdaki küresel ekonomideki dengesizliklere karşı acil önlem alınması gerektiği belirtilmektedir
OECD tarafından yayınlanan Raporda küresel ekonominin birkaç ay öncesine oranla daha da kötüye gittiği belirtilmektedir. Başta Euro Bölgesi olmak üzere belli başlı büyük gelişmiş ekonomilerde talebin zayıf seyretmesi ve aynı zamanda yüksek teknolojik ürünlerde küresel ekonomik aktivitenin zayıflaması ekonomik görünümün bozulmasına yol açmıştır. Raporda ilkbahardan bu yana ekonomik görünümün Avro Bölgesindeki gelişmelerin etkisiyle piyasa güveni ve ticaret kanalıyla belirgin biçimde kötüleştiği ve yetkililerin kötüleşmenin temel nedenlerine inememesi durumunda bu yavaşlamanın süreceği belirtilmiştir. 
Ekonomik durgunluğun sanayileşmiş ülkelerde sene sonuna kadar süreceğini açıklayan Ekonomik Kalkınma ve İşbirliği Örgütü tüm ülkeleri ekonomilerini canlandırmak için ekonomik paketlerini genişletmesi gerektiğini belirtmektedir.
Küresel ekonominin ilkbahar’dan bu yana zayıfladığını belirten OECD’nin yapmış olduğu açıklamada büyüme tahminlerinin G7 ülkelerinde geri çekildiği açıklanmıştır. OECD küresel ekonomi açısından Euro bölgesindeki borç krizinin en ciddi risk faktörü oluşturduğunu belirtmektedir. Avrupa ülkeleri arasında en fazla düşüş gösteren ülkenin %0,7 ile İngiltere olacağı tahmin edilmekte olup İngiltere’yi, İtalya, Fransa, Almanya %0,2 ile takip etmektedir. Borç krizinin çözülmesi ya da en azından çözüm yoluna girmesi gibi gelişmelerin yaşanması durumunda konut piyasasındaki canlanmayla beraber büyümenin devam edeceği düşünülmektedir.
Enflasyonun kontrol altında tutulduğu ülkelerde faiz oranlarını gitgide sıfıra çekmek ya da para basma programlarını daha da genişletmek gibi önerilerin ekonomiyi canlandırmak için yapıldığını açıklayan OECD yetkilileri, işsizliğin dünya ekonomisi açısından petrol fiyatlarındaki artış olasılığından daha büyük bir risk teşkil ettiğini belirtmişlerdir. 

Ekonomik Kalkınma ve İşbirliği Örgütü OECD tarafından hesaplanan G20 verilerine göre  G-20 ekonomileri Haziran'da sonlanan ikinci çeyrekte yavaşlamaya başlamış ve G-20 ekonomilerinin ikinci çeyrekteki büyüme oranı 3 olarak gerçekleşmiş ve ilk çeyrekteki yüzde 3,2’nin altında kalmıştır. Küresel nüfus göz önüne alındığında G-20'nin üretimi gözle görülür şekilde yavaşlamaktadır. 
Euro krizinin tesirlerinin, şu anda kalkınmakta olan ülkelere de erişeceğini açıklayan Uluslararası Çalışma Örgütü’nün yayınlamış olduğu rapora göre beş yıl içinde bütün dünyada gençler arasındaki işsizliğin artacağı bu oranın 2017 yılında % 13 civarında olacağı belirtilmektedir.
Uluslararası Çalışma Örgütü raporunda hükümetlerin gençler için iş alanları oluşturması gerektiğini belirtilmekte ve ekonomik stresi azaltmak için iş garantisi olan eğitim programları hazırlayıp gençleri sokaktan toplamanın önemli olduğuna dikkat çekilmektedir. Önümüzdeki birkaç yıl içinde gençler arasında işsizliğin düşeceğini belirten rapor, bunun iş imkanlarının çoğalmasından kaynaklanmayacağını, bu düşüşün gençlerin iş arama gibi bir hevesleri olmadığından kaynaklandığını belirtmektedir.

Latin Amerika ve Doğu Asya gibi ülkeleri etkisi altına alan Euro krizinin bu bölgelerde iş fırsatlarının azalmasına neden olacağı; Kuzey Afrika da gençler arasındaki işsizliğin azalmasının beklenmesine rağmen bu oranın gelecek yıllarda %26 civarında olacağı tahmin edilmektedir. 
Avro/Dolar Paritesi….
İspanya'nın yardım talebinde bulunup bulunmayacağı, Yunanistan'ın borçlarının yeniden yapılandırılması ve yapılacak kesintilerle ilgili liderler arasındaki görüş ayrılıkları paritenin yönü üzerinde belirleyici olmaktadır.

Avrupa Merkez Bankasının ve Euro Alanı’nın önde gelen ülkelerinin liderlerinin parasal birliğin korunmasına ilişkin açıklamaları Euro’yu desteklemektedir. Ayrıca, Amerika Merkez Bankasının açıkladığı yeni parasal genişleme paketi Euro’nun Dolar karşısında değer kazanmasına neden olmuştur. 31 Ağustos itibarıyla €/$ paritesi 1,2575 olarak gerçekleşmiştir.
Petrol ve Altın Fiyatı…
Dünyanın en büyük petrol tüketicisi olan ABD ekonomisinin güçlenme işaretleri göstereceğine dair tahminler ile petrol son 4 ayın en yüksek değerine çıkmıştır.
Ağustos ayında Kuzey Denizi’ndeki petrol sahalarında yürütülen bakım çalışmaları nedeniyle petrol üretiminin azalması sonucu  petrol fiyatları hızlı bir şekilde yükselmiştir. Küresel ekonomideki ivme kaybına bağlı olarak merkez bankalarının parasal genişlemeye gidebileceği beklentisi de petrol fiyatlarını yükselmesine destek olmuştur.
Brent türü ham petrolün varil fiyatı 23 Ağustos’ta $117 ile son üç ayın en yüksek seviyesine ulaşmıştır. Brent türü ham petrolün varil fiyatı 31 Ağustos itibarıyla $114 olmuştur.
Ağustos 2012 Ayı Brent Petrol Fiyatı
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Merkez bankaları tarafından açıklanan teşvik önlemlerinin altına olan talebi arttırmasıyla beraber altın fiyatları yükselişe geçmiştir. Amerikan Merkez Bankası ABD ekonomisini canlandırmak için parasal genişlemeye gideceğini açıklarken, Avrupa ve Japonya merkez bankaları da ekonomik büyümeyi hızlandırmak için adım atacaklarını ifade etmişlerdir.  
Küresel çapta ekonomilerin desteklenmesi için parasal genişlemeye gidilmesi ile zayıflayan para birimleri karşısında varlığını korumak isteyen yatırımcının altına yöneleceği düşünülmektedir.

Altın fiyatları ise, merkez bankalarının alabileceği önlemlere ilişkin beklentiler paralelinde yükseliş kaydetmiş ve 31 Ağustos itibarıyla $/ons 1.691 düzeyinde gerçekleşmiştir.

Ağustos 2012 Ayı Altın Fiyatları
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ABD…
Amerika Merkez Bankası (FED)12-13 Eylül tarihlerinde yaptığı toplantı sonrasında ekonomiyi canlandırmak ve işsizliği düşürmek için her ay 40 milyar dolarlık mortgage tahvil alımı yaparak elindeki uzun vadeli varlıkları genişleteceğini belirtmiştir. Daha önce faiz oranlarının 2014 yılı sonuna kadar sıfıra yakın seviyede tutacağını açıklayan FED, bu kez tarihi uzatarak 2015 ortasına kadar bu politikayı devam ettireceğini belirtmiştir. Bu alım programının 35 ay boyunca süreceği düşünüldüğünde 1.4 trilyon dolar ek genişleme yaşanacağını ve FED'in bilançosunun 4 trilyon dolarlık büyüklüğe ulaşacağı tahmin edilmektedir. 
İşsizlik başvuruları, 8 Eylül'de biten haftada 15,000 ile yaklaşık iki ayın en hızlı artışını gerçekleştirerek 382,000'e çıkmıştır. İstihdam piyasası, küresel yavaşlama ve ABD'de vergi politikasında gerçekleşecek değişiklikler nedeniyle işverenlerin işe almada daha çekingen davranmalarından dolayı istenen iyileşmeyi gösterememektedir.

İşsizlik ise Ağustos ayında yüzde 8.1 olarak gerçekleşmiştir. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's (S&P), son açıklanan işsizlik rakamları üzerine Amerika Birleşik Devletleri ekonomisi için büyüme beklentilerini düşürmüştür. 

ABD gayrısafi yurt içi hasılasının (GSYH) bu yıl yüzde 2.2 ve 2013 yılında da yüzde 1.8 büyümesini beklediklerini açıklayan S&P, ekonomide iyiye doğru çabuk bir dönüş gerçekleşme şansını da yüzde 15 olarak gördüklerini açıkladı. 

ABD üretici fiyatları Ağustos ayında son 3 yıldaki en büyük çıkışını gerçekleştirerek, enerji maliyetlerindeki artışı yansıtmaktadır. Üretici fiyat endeksi (ÜFE) Temmuz ayındaki yüzde 0,3’lük artışını takiben geçtiğimiz ay da yüzde 1,7 yükselmiştir. Enerji ve gıda fiyatlarının yer almadığı çekirdek ÜFE beklentilere paralel olarak yüzde 0,2 artmıştır.

ABD'de tüketici fiyatları Ağustos ayında, üç yılı aşkın sürenin en hızlı artışını gerçekleştirmiştir. Tüketici fiyatları endeksi (TÜFE) Ağustos ayında yüzde 0,6 artmış ve böylece, Haziran 2009'dan bu yana en hızlı artış hızına ulaşmıştır. Çalışma Bakanlığı, tüketici fiyatlarındaki artışın yüzde 80'inin benzin maliyetlerindeki artıştan kaynaklandığını açıklamıştır.
Fiyatlardaki değişikliklerle düzeltilmiş ortalama saatlik kazançlar Ağustos ayında, bir önceki aya göre yüzde 0,7 düşmüş olup Haziran 2009'dan bu yana en büyük düşüşü işaret etmektedir. Reel ücretler ise Ağustos 2011'e göre değişmemiştir.

Avro Bölgesi…
Uluslararası Para Fonu (IMF), Euro Bölgesi borç krizinin küresel finansal istikrarsızlığı daha da kötüleştirdiğini ve düzenli bir düzelme sürecinin uzun ve maliyetli olacağını belirtmektedir. IMF, Euro Bölgesi'nin içindeki sürdürülemez büyüklükteki dengesizliklerin küresel ani yükseliş ve düşüş döngüsünün bir parçası olduğunu ve bölge krizinin çözülememesinin diğer ülkelere sıçramakta olan baskının daha yoğunlaşmasına neden olacağının ifade etmektedir.
Artan enerji maliyetinin derinleşen ekonomik düşüşü tehdit etmesi ile Euro Bölgesi'nde işsizlik rekor kırarken enflasyon da ekonomistlerin tahminlerinin üzerinde artmaya başlamıştır. EURO Bölgesi’nde işsizlik temmuz ayında rekor seviyede kalmayı sürdürmüştür. Avrupa Birliği İstatistik Kurumu’nun (Eurostat) verilerine göre, 17 ülkeden oluşan Euro Bölgesi’nde Temmuz 2012 ayında işsizlik yüzde 11,3 olarak gerçekleşmiştir. Haziran ayında yüzde 11,2 olan işsizlik oranı, geçen yıl Temmuz ayında yüzde 10,1 seviyesinde gerçekleşmişti. Verilere göre, bölgedeki toplam işsizlik sayısı da 18 milyona ulaşmıştır. Üye ülkeler arasında en yüksek işsizlik oranı yüzde 25,1 ile İspanya’da kaydedilirken İspanya’yı yüzde 23,1 ile Yunanistan takip etmektedir.  Borç krizi içindeki İspanya ve Yunanistan'ın 25 yaş altı nüfusları içinde işsizlik oranı yüzde 50'nin üzerinde bulunmaktadır.
En düşük işsizlik oranı da yüzde 4,5 ile Avusturya’da hesaplanmış olup bunu yüzde 5,3 ile Hollanda, yüzde 5,5 ile Almanya ve Lüksemburg izlemektedir. Temmuz ayı işsizlik oranı, Euro Bölgesi’nin kurulduğu 1999’dan bu yana en yüksek oran olmuştur. 
Avrupalı tüketiciler ve yöneticiler, siyasi liderlerin bütün çabalarına rağmen çözülme eğilimi göstermeyen borç çıkmazından dolayı gittikçe daha karamsar bir hale gelmektedirler. Euro Bölgesi'ndeki ekonomik güven, bölge liderlerinin borç krizini çözmedeki zorlukları ve bölge ekonomisindeki durgunluğun derinleşmesi üzerine Ağustos ayında ekonomistlerin beklediğinden daha fazla oranda düşmüştür.  Avrupa Komisyonu'ndan açıklanan verilere göre, Euro Bölgesi'ndeki yönetici ve tüketici güvenini gösteren endeks Temmuz ayında 87,9 iken Ağustos ayında 86,1’e gerilemiş olup bu oran Ağustos 2009'dan bu yana gerçekleşen en düşük oran olmuştur.
Avrupa ekonomisinin, hükümetlerin bütçe açıklarını azaltmak için harcamaları daha da kısmasının tüketici ve ihracat taleplerini olumsuz etkilemesi sonucu, yılın ikinci yarısında, üç yıl aradan sonra yeniden resesyona girme ihtimalini gündeme getirmektedir. 

Euro Bölgesi'nde hizmet ve imalat sanayi sektörleri, Ağustos ayında daralma eğilimini sürdürmüştür. Bu durum, ekonominin resesyona yöneldiğinin işareti olarak yorumlanmaktadır. 
Euro Bölgesi'nde, hem imalat hem de hizmet sektörlerini içeren bileşik satın alma yöneticileri endeksi (PMI), Temmuz ayında 46,5 olarak gerçekleşmişken bu rakam Ağustos ayında 46,3’e gerilemiştir. Bu oranın 50 seviyesinin altında çıkması, sektörde daralma olduğunu işaret etmektedir.

Japonya…
Japonya ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde beklentilerin altında kalarak %0,3 oranında büyümüştür. Tüketici harcamalarındaki iyileşmenin yavaşlaması ve Avrupa'da yaşanan borç krizinin küresel talebi olumsuz yönde etkilemesi, Japonya ekonomisinin yavaşlamasına yol açmaktadır. Açıklanan veriler, küresel yavaşlama yaşandığı yönündeki iddiaları desteklemiş; buna karşın Japonya'da politika yapıcıların ekonomik iyileşmeyi sağlamak üzere finansal piyasalara yöneleceği yönündeki beklentileri de arttırmıştır. 
Küresel büyümenin yavaşlaması ve depremin ardından ekonomiye sağlanan desteklerin etkisini kaybetmeye başlamasıyla Japonya'nın büyümesinde iç talep önem kazanmaya başlamıştır. Japonya'da özel tüketim harcamaları ekonominin %60'ını oluşturmaktadır. Dış talepteki azalışın ekonomik büyümeyi %0,1 oranında aşağı çektiği buna karşın iç talebin büyümeye %0,4 katkı sağladığı belirtilmekte olup Japonya ekonomisinin daha çok iç talebe bağlı oluşu nedeniyle azalan küresel talep karşısında birçok G7 ülkesinden daha fazla büyümesi beklenmektedir. 
Japonya Merkez Bankasının (BOJ) varlık alım miktarını artırarak ekonomiyi destekleyeceğini açıklamış ve varlık alım miktarının 70 trilyon yenden 80 trilyon yene yükseltilmesini kararlaştırmıştır. Ek alımlar, devlet tahvilleri, şirket tahvilleri, borsada alınıp satılabilir fonlar ve emlak yatırımlarına endeksli yatırım araçlarını kapsayacak olup varlık alımları için belirlenen süre 2013 yılı Aralık ayı sonuna kadar uzatılmıştır.  

Avrupa’daki borç krizi, küresel ekonomideki yavaşlama ve petrol fiyatlarındaki artış, Japonya’daki cari açığı tetiklemiştir. Temmuz ayında cari açık 6,5 milyar Dolar ile son 6 ayın en yüksek seviyesine ulaşmıştır. Japonya’nın Avrupa Birliği’ne yaptığı ihracat yüzde 25 azalarak Ekim 2009’dan bu yana en düşük seviyede gerçekleşmiştir. 
Çin…
Ağustos ayında öngörülenden daha az gerçekleşen ihracat artışı ve ithalattaki daralma, Çin ekonomisinin hızlı bir yavaşlama içine girdiğine dair endişelere yol açmıştır. Çin'deki sanayi üretimi Ağustos ayında son üç yılın en düşük düzeyinde gerçekleşmiştir. Bir önceki yıla oranla ülkede üretim artışı yüzde 8,9 oranında gerçekleşmiştir. Çin'deki imalat sektörü son yıllardaki ekonomik büyümeyi sağlayan en önemli faktör olmasına rağmen Çin'in en büyük alıcıları olan Avrupa ve ABD'de Çin mallarına olan talebin azalması imalat sektöründeki büyüme yavaşlamasına sebep olmuştur. Üretimindeki artış son beş aydır yüzde 10'un altında gerçekleşmiş olup küresel mali kriz başladığından bu yana ilk kez bu kadar uzun dönemli olarak yüzde 10’un altında kalmıştır. Son veriler Çin yönetiminin ekonomiyi canlandırmak için yeni tedbirler alacağı beklentilerini de artırmıştır. Bu amaçla Çin ekonomi yöneticileri geçen hafta 150 milyar dolarlık altyapı projelerini onaylamış ve tüketiciler ve işletmeler için kredi maliyetini düşürmek amacıyla Haziran'dan bu yana faiz oranlarını iki kez düşürmüştür.  Borçlanmayı teşvik etmek amacıyla son aylarda bankaların tutması gereken rezerv miktarı da üç kez indirilmiştir. 
Çin'in yavaşlayan ekonomisi karşısında ciddi aşağı yönlü risklerin bulunduğunu ve ülkenin yatırımlara fazla bağlı olduğunu savunan Uluslararası Para Fonu IMF, Çin ekonomisinin yumuşak iniş yapacak gibi göründüğünü, ancak bunu başarmanın temel bir sorun teşkil ettiğini ifade etmiştir. IMF, Çin'in gerekirse dış faktörlerdeki bozulmaya karşı, özellikle mali politika yoluyla önlem alabilecek durumda olduğunu ve yuanın hâlen daha bir miktar değerinin altında seyrettiğini belirtmiştir.
Dünyanın en büyük ikinci ekonomisi Çin'in imalat dışı PMI endeksi, yeni siparişler ve görünümdeki bozulma üzerine Temmuz'da daha düşük hızda artmıştır. İmalat dışı PMI Temmuz'da 56,7’den 55,6 puana gerilemiştir.
TÜRKİYE EKONOMİSİ
Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch tarafından Ağustos 2012 ayında yayımlanan raporda Türkiye'de yumuşak inişin devam ettiği belirtilirken,  cari açığın azalması ve enflasyonun hedefe doğru düşmesi halinde ülkenin kredi notunun 'BB 'dan 'BBB-'ye yükselebileceğini belirtilmiştir. Türk ekonomisinin sürdürülebilir büyümeye dönüş yolunda önemli bir gelişme kaydettiğini belirtilen raporda ülkede cari açığın daraldığına ve enflasyonun düştüğüne vurgu yapılmış ve büyük dış finansman gerekliliğinin ülkeyi küresel mali ortamdaki şoklara karşı kırılgan hale getirdiği ifade edilmiştir. Türk ekonomisinin 2011 yılında aşırı ısındığına ve 2011 sonunda enflasyonun çift hanelerde olduğunu belirten Fitch, son beş çeyrekte büyüme hızının azaldığına dikkat çekmiştir.
Türkiye’de bir resesyon beklemediklerini belirten kuruluş, raporunda Türkiye'nin 2012 yılında yüzde 2,8 oranında, 2013 yılında ise yüzde 4,5 oranında büyüyeceğini öngörmüştür. Temmuz ayında yüzde 9,1 olan enflasyon oranının yıl sonunda yüzde 6,4'e gerileyeceği tahmininde bulunan Fitch, yine de bu oranın merkez bankasının yüzde 5 olan yıl sonu hedefinin üzerinde olduğunu vurgulamıştır. Raporda ayrıca Türkiye'de 2012 yılı cari açık beklentisi 60 milyar dolar ile GSYH'nin yüzde 7,5'i, 2013 yılı cari açık beklentisi 59 milyar dolar ile GSYH'nin yüzde 6,6'sı olarak öngörülmüştür.
Tüketici Güven Endeksi, Ağustos ayında bir önceki aya göre yüzde 1,8 oranında azalmıştır. Temmuz'da 92,8 olan endeks Ağustos ayında 91,1'e gerilemiştir.  Tüketici Güven endeksindeki azalış, tüketicilerin gelecek dönem iş bulma imkanları ve mevcut dönemin dayanıklı tüketim malı satın almak için uygunluğu durumlarına ait değerlendirmelerinin kötüleşmesinden kaynaklanmaktadır. 
Bankacılık sektörünün toplam kredi hacmi 31 Ağustos 2012 itibarıyla 762 milyar 280 milyon lira olarak gerçekleşmiştir. Kredi hacmi 24 Ağustos'ta 750 milyar 637 milyon lira düzeyinde gerçekleşmişti.

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) haftalık bültenine göre, mali kesime verilen kredilerin toplamı bu dönemde yüzde 9,55'lik artışla, 14 milyar 847 milyon liradan 16 milyar 265 milyon liraya yükselmiştir.


Bankacılık sektörünün mali kesim hariç toplam kredi hacmi de 694 milyar 213 milyon lira olarak belirlenmiştir. Söz konusu rakam 24 Ağustos'ta 683 milyar 944 milyon lira olarak gerçekleşmişti. Mali kesim hariç sektörün spot kredi toplamı ise bir haftada yüzde 2,34 artarak 83 milyar 216 milyon liradan 85 milyar 166 milyon liraya ulaşmıştır.

Katılım bankaları dahil, mali kesim hariç tüketici kredileri ise bir önceki haftaya göre yüzde 0,35 artış göstererek 181 milyar 914 milyon liradan 182 milyar 558 milyon liraya çıkmıştır. Tüketici kredilerinin 79,8 milyar lirası konut, 7,6 milyar lirası taşıt, 64,6 milyar lirası ihtiyaç, 30,5 milyar lirası da diğer kredilerden oluşmuştur.

Reel kesim güven endeksi Ağustos 2012 ayında bir önceki aya göre 2,8 puan azalarak 104,5 seviyesinde gerçekleşmiştir. Buna göre, anket sorularına ait yayılma endeksleri incelendiğinde gelecek üç aydaki üretim hacmi, son üç aydaki toplam sipariş miktarına ilişkin değerlendirmeler, gelecek üç aydaki ihracat sipariş miktarı, sabit sermaye yatırım harcaması, gelecek üç aydaki toplam istihdam endeksi azalış yönünde etkilerken, mevcut mamul mal stok miktarı, mevcut toplam sipariş miktarı ve genel gidişata ilişkin değerlendirmeler endeksi artış yönünde etkilemiştir.

         
Mevsimsellikten arındırılmış reel kesim güven endeksi bir önceki aya göre 1,4 puan azalarak, 101,9 seviyesinde gerçekleşmiştir.
         

Mevsimlik etkilerden arındırılmış HSBC Türkiye İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi™ (PMI™), imalat sanayisinin kaydettiği performansı sergilemek amacıyla tasarlanmış tek rakamlı, bileşik performans göstergesi, Temmuz ayında 49,4 olarak gerçekleşmiş ve Ağustos ayında 50,0’ye yükselmiştir. Bu ölçümler, sektördeki faaliyet koşullarında herhangi bir değişiklik olmadığına işaret etmektedir.

Yeni sipariş seviyeleri son dört ay içinde üçüncü kez düşmüştür. Türkiye’deki imalatçılar, zorlu piyasa koşullarının daralmaya yol açtığını belirtmekte ve yeni ihracat siparişleri artsa da, şirketler ihracat piyasalarında satış gerçekleştirmek için toplu olarak güçlü bir çaba gösterdiklerini ifade etmektedirler. 
Büyüme – Sanayi Üretim Endeksi…
2012 yılı Temmuz ayında 2005=100 temel yıllı sanayi üretim endeksi bir önceki yılın aynı ayına göre %3,4 artmıştır.
Sanayinin alt sektörleri incelendiğinde, 2012 yılı Temmuz ayında bir önceki yılın aynı ayına göre; madencilik ve taşocakçılığı sektörü endeksi %1,7 azalmış, imalat sanayi sektörü endeksi %3,0 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme üretimi ve dağıtımı sektörü endeksi ise %8,2 artmıştır.

Takvim etkisinden arındırılmış endeks 2012 yılı Temmuz ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %3,4, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre %1,7 artmıştır.
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Büyüme – Kapasite Kullanım Oranları…
Merkez Bankası tarafından düzenlenen ve Ağustos ayında imalat sanayinde faaliyet gösteren 2 bin 590 işyerinin katılımıyla gerçekleştirilen imalat sanayinde kapasite kullanım oranı sonuçlarına göre geçen yılın ağustos ayında yüzde 76,1 olan kapasite kullanım oranı, 2012 Ağustos ayında yüzde 74,3 olarak belirlenmiştir. Kapasite kullanım oranı bir önceki aya göre 0,5 puan azalmıştır.
İmalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite kullanım oranı bir önceki aya göre 0,2 puan azalarak 72,8 seviyesinde gerçekleşmiştir.
Ağustos ayında mal gruplarına göre kapasite kullanım oranlarında, geçen yılın aynı ayına göre dayanıksız tüketim malları gıda ve içeceklerde artış görülürken, yatırım malları, ara malları ve dayanıklı tüketim mallarında düşüş gerçekleşmiştir.

Merkez Bankası tarafından 2012 Ağustos ayına ilişkin yayımlanan ''İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı'' verilerine göre, geçen yılın Ağustos ayına kıyasla dayanıksız tüketim mallarında kapasite kullanımı 0,7 puanlık artışla yüzde 72,8, tüketim mallarında 0,3 puanlık artışla 72,5 ve ara mallarında 1,4 puanlık artışla 76,5 olmuştur.

Kapasite kullanımı dayanıklı tüketim mallarında 0,9 puanlık azalışla 71,7 ve yatırım mallarında 4,5 puanlık azalışla 72,5,gıda ve içeceklerde ise geçen yılın ayın dönemine göre 0,6 puanlık azalışla 70,4 seviyesinde gerçekleşmiştir.

İkili sektörlere göre, en yüksek kapasite kullanım oranı, yüzde 82,8 ile kimyasalların ve kimyasal ürünlerin imalatı sektöründe gerçekleşti. Bunu, yüzde 79,7 ile kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünleri imalatı sektörü izlemiştir.

Kapasite kullanım oranı en düşük alanların başında ise yüzde 55,8 ile diğer imalatlar sektörü gelmektedir.

	 KAPASİTE KULLANIM ORANLARI
	

	Aylar
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	1
	77,9
	77,9
	61,6
	68,6
	76,4
	74,7

	2
	77,3
	78,0
	60,9
	67,8
	73,0
	72,9

	3
	80,3
	76,9
	58,7
	67,3
	73,2
	73,1

	4
	80,5
	78,6
	59,7
	72,7
	74,9
	74,7

	5
	80,8
	79,2
	64,0
	73,3
	75,2
	74,7

	6
	81,7
	80,3
	67,5
	73,3
	76,7
	74,6

	7
	82,0
	79,8
	67,9
	74,4
	75,4
	74,8

	8
	79,6
	80,0
	68,9
	73,0
	76,1
	74,3

	9
	80,8
	77,3
	68,0
	73,5
	76,2
	

	10
	81,6
	75,8
	68,2
	75,3
	77,0
	

	11
	80,8
	71,8
	69,8
	75,9
	76,9
	

	12
	79,2
	64,9
	67,7
	75,6
	75,5
	


İstihdam…
Haziran 2012 döneminde kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus geçen yılın aynı dönemine göre 1 milyon 141 bin kişi artmıştır.
2012 yılı Haziran döneminde, Türkiye'de kurumsal olmayan nüfus bir önceki yılın aynı dönemine göre 1 milyon 240 bin kişilik bir artış ile 73 milyon 561 bin kişiye, kurumsal olmayan çalışma çağındaki nüfus ise 1 milyon 141 bin kişi artarak 54 milyon 680 bin kişiye ulaşmıştır.
2012 yılı Haziran döneminde, Türkiye genelinde işgücüne katılma oranı, bir önceki yılın aynı dönemine göre 0,4 puanlık azalışla % 50,8 olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemler için yapılan kıyaslamalara göre; erkeklerde işgücüne katılma oranı 1 puanlık azalışla % 71,7, kadınlarda ise 0,1 puanlık artışla % 30,6’dır.

İşgücünün eğitim ve yaş dağılımları ise;

· Toplam işgücünün % 16,3'ünü 15-24 yaş grubundakiler oluşturmaktadır.

· Lise altı eğitimlilerde işgücüne katılma oranı; erkekler için % 70, kadınlar için % 27,1’dir.

· Yükseköğretim mezunu erkeklerde % 83,7 olan işgücüne katılma oranı, kadınlarda % 68,9'dur.
Mevsim etkilerinden arındırılmamış temel işgücü göstergeleri (Haziran2012)
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2012 yılı Haziran döneminde istihdam edilenlerin sayısı, geçen yılın aynı dönemine göre 676 bin kişi artarak 25 milyon 577 bin kişiye yükselmiştir. Bu dönemde, tarım sektöründe çalışan sayısı 45 bin kişi azalırken, tarım dışı sektörlerde çalışan sayısı 721 bin kişi artmıştır.

Haziran 2012 döneminde istihdam edilenlerin % 25,6'sı tarım, % 18,6’sı sanayi, % 7,5’i inşaat, % 48,2'si ise hizmetler sektöründedir. Önceki yılın aynı dönemi ile karşılaştırıldığında inşaat sektörünün istihdam edilenler içindeki payında herhangi bir değişim sözkonusu değilken, hizmetler sektörünün payının 1 puan arttığı, buna karşılık tarım sektörünün payının 0,9 puan, sanayi sektörünün payının 0,3 puan azaldığı görülmektedir.

Bu dönemde istihdam edilenlerin;

· % 69,9'u erkek nüfustur.

· % 57,9’u lise altı eğitimlidir.

· % 62,3'ü ücretli, maaşlı veya yevmiyeli, % 23,5'i kendi hesabına veya işveren, % 14,1'i ise ücretsiz aile işçisidir.

· % 58,2'si 10 kişiden az çalışanı olan işyerlerinde çalışmaktadır.

· % 3’ünün ek bir işi vardır.

· % 2,4'ü mevcut işini değiştirmek için veya mevcut işine ek olarak bir iş aramaktadır.

· Ücretli olarak çalışanların % 86,4'ü sürekli bir işte çalışmaktadır.

Yaptığı işten ötürü herhangi bir sosyal güvenlik kuruluşuna kayıtlı olmadan çalışanların oranı, önceki yılın aynı dönemine göre 3,1 puanlık azalışla % 40,4 olarak gerçekleşmiştir. Bu dönemde, geçen yılın aynı dönemine göre tarım sektöründe sosyal güvenlikten yoksun çalışanların oranı herhangi bir değişim göstermeyerek % 84,3 olarak gerçekleşirken, tarım dışı sektörlerde % 28,9’dan % 25,2’ye düşmüştür.

Türkiye genelinde işsiz sayısı geçen yılın aynı dönemine göre 311 bin kişi azalarak 2 milyon 226 bin kişiye düşmüştür. İşsizlik oranı ise 1,2 puanlık azalış ile % 8 seviyesinde gerçekleşmiştir. Kentsel yerlerde işsizlik oranı 1,6 puanlık azalışla % 10, kırsal yerlerde ise 0,6 puanlık azalışla % 4,3 olmuştur.
Bu dönemde;

· İşsizler sıklıkla (% 29,8) "eş-dost" vasıtasıyla iş aramaktadır.

· İşsizlerin % 88,4’ü (1 milyon 968 bin kişi) daha önce bir işte çalışmıştır.

· Daha önce bir işte çalışmış olan işsizlerin % 54,5’i "hizmetler", % 21,3’ü "sanayi", % 14,4’ü "inşaat", % 5,8’i "tarım" sektöründe çalışmış, % 4,1’i ise 8 yıldan önce işinden ayrılmıştır.

· İşsizlerin; % 25,8’ini çalıştığı iş geçici olup işi sona erenler, % 13,5’ini işten çıkarılanlar, % 20,4’ünü kendi isteğiyle işten ayrılanlar, % 6,1’ini işyerini kapatan/iflas edenler, % 9,6’sını ev işleriyle meşgul olanlar, % 12,9’unu öğrenimine devam eden veya yeni mezun olanlar,% 11,7’sini ise diğer nedenler oluşturmaktadır.

 Haziran 2012 döneminde işgücü dışında olup, daha önce bir işte çalışanların % 13,4'ü “tarım", % 11,1'i "sanayi", % 2,7’si "inşaat", % 20,7’si "hizmetler" sektöründe çalışmış, % 52,1’i ise 8 yıldan önce işinden ayrılmıştır.

Haziran 2012 döneminde 2 milyon 408 bin kişi işe yeni başlamış veya iş değiştirmiş olup, bunun toplam istihdam içindeki oranı % 9,4'tür. İşe yeni başlayan veya iş değiştirenlerin % 28,2'si 25-34 yaş grubundadır.

Bu dönemde işe başlayan veya iş değiştirenlerin % 16,7’si "sanayi", % 34,2'si "hizmetler", % 23,9'u "inşaat" sektöründe, % 25,2'si ise "tarım" sektöründe işe başlamıştır.

Mevcut işsizlerin % 16,7’sini (372 bin kişi) bu dönemde işten ayrılanlar oluşturmaktadır.
2012 yılı Haziran döneminde mevsim etkilerinden arındırılmış istihdam edilenlerin sayısında bir önceki döneme göre 13 bin kişilik artış, işsiz sayısında ise 25 bin kişilik azalış söz konusudur. Mevsim etkilerinden arındırılmış işgücüne katılma oranı bir önceki döneme göre 0,1 puanlık azalış ile % 49,7, istihdam oranı herhangi bir değişim göstermeyerek % 45,3, işsizlik oranı ise 0,1 puanlık azalış ile % 8,9 seviyesinde gerçekleşmiştir. 
Dış ticaret: 2011 Ağustos Ayına göre 2012 Ağustos ayında ihracat %14,5 arttı…
Türkiye İstatistik Kurumu ile Gümrük ve Ticaret Bakanlığı işbirliğiyle oluşturulan geçici dış ticaret verilerine göre; 2012 yılı Ağustos ayında, 2011 yılının aynı ayına göre ihracat %14,5 artarak 12,874 milyon dolar, ithalat %4,8 azalarak 18,736 milyon dolar olarak gerçekleşti. Aynı dönemde dış ticaret açığı 8,434 milyon dolardan 5,862 milyon dolara gerilemiştir.


Takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre; 2012 yılı Ağustos ayında önceki yılın aynı ayına göre ihracat %14,5 artarken, ithalat %0,9 azaldı. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre ise; 2012 Ağustos ayında bir önceki aya göre ihracat %10,9 artmış, ithalat %0,9 azalmıştır. 
2011 Ağustos ayında %57,1 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı, 2012 Ağustos ayında %68,7’ye yükselmiştir.
2011 Ağustos ayında %43,8 olan Avrupa Birliği’nin (AB) ihracattaki payı, 2012 Ağustos ayında %33,6’ya geriledi. AB’ye yapılan ihracat, 2011 yılının aynı ayına göre %12,1 azalarak 4,330 milyon dolar olarak gerçekleşmiştir.

2012 Ağustos ayında en fazla ihracat yapılan ülke Birleşik Arap Emirlikleri oldu. Bu ülkeye yapılan ihracat 2011 yılı Ağustos ayına göre %753,8 artarak 2,227 milyon dolar olurken, BAE’yi sırasıyla Almanya (1,036 milyon dolar), Irak (850 milyon dolar), İngiltere (666 milyon dolar) ve Rusya (557 milyon dolar) takip etmektedir. 

Rusya Federasyonu ithalatta ilk sırada yer aldı. Bu ülkeden yapılan ithalat geçen yılın aynı ayına göre %10,8 artarak 2,026 milyon dolar olarak gerçekleşti. Rusya Federasyonu’nu sırasıyla Almanya (1,738 milyon dolar), Çin (1,707 milyon dolar) ve İran (1,246 milyon dolar) izlemiştir.

2012 Ağustos ayında fasıllar düzeyinde en büyük ihracat kalemi, “kıymetli taşlar ve metaller” (2,352 milyon dolar) olurken; bu fasılı “demir ve çelik” (989 milyon dolar), “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler; bunların aksam ve parçaları” (957 milyon dolar), “Motorlu kara taşıtları” (798 milyon dolar) ve “örme giyim eşyası ve aksesuarları” (704 milyon dolar) izlemektedir.

Ağustos ayında; en yüksek ithalatı olan fasıl “mineral yakıtlar ve yağlar” (5,298 milyon dolar) oldu. Bu fasılı; “kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler; bunların aksam ve parçaları” (1,977 milyon dolar), “demir ve çelik” (1,474 milyon dolar) ve “elektrikli makineler” (1,102 milyon dolar) izlemektedir.
	
DIŞ TİCARET

	 
	( Milyon Dolar )
	(%)

	Yıllar
	İhracat
	İthalat
	Dış Ticaret Dengesi
	Dış Ticaret Hacmi
	Karşılama Oranı

	2002
	36.059
	51.554
	-15.495
	87.613
	69,9

	2003
	47.253
	69.340
	-22.087
	116.593
	68,1

	2004
	63.167
	97.540
	-34.373
	160.707
	64,8

	2005
	73.476
	116.774
	-43.298
	190.251
	62,9

	2006
	85.535
	139.576
	-54.041
	225.111
	61,3

	2007
	107.272
	170.063
	-62.791
	277.334
	63,1

	2008
	132.003
	201.823
	-69.820
	333.825
	65,4

	2009
	102.143
	140.928
	-38.786
	243.071
	72,8

	2010
	113.930
	185.493
	-71.463
	299.423
	61,4

	2011
	134,972
	240,834
	-105,863
	346,697
	      56.0

	2011 Ocak-Ağustos
	88,693
	160,476
	-71,763
	249,169
	55,3

	2012 Ocak- Ağustos
	100,055
	156,648
	-56,593
	256,703
	63,9


Cari açık Ocak- Temmuz 2012 Döneminde  34.6 milyar dolar…
Türkiye'nin cari işlemler hesabı açığı bu yılın 7 aylık döneminde, geçen yılın aynı dönemine göre 15 milyar 724 milyon dolar azalarak 34 milyar 462 milyon dolara gerilemiştir. Bir önceki ay 4.25 milyar dolar olan cari açık Temmuz 2012 ayında 3,9 milyar dolara düşmüştür. 

Merkez Bankası tarafından açıklanan, 2012 yılı Ocak-Temmuz dönemine ilişkin ödemeler dengesi verilerine göre, yılın ilk yedi ayında kaydedilen cari işlemler açığı, geçen yılın aynı dönemine göre 15 milyar 724 milyon dolar azalarak 34 milyar 462 milyon dolara gerilemiştir. Bu gelişmede dış ticaret açığının 13 milyar 547 milyon dolar azalarak 40 milyar 885 milyon dolara gerilemesi, hizmetler dengesinden kaynaklanan net gelirlerin 1 milyar 216 milyon dolar artarak 9 milyar 724 milyon dolara ulaşması ve gelir dengesinden kaynaklanan net giderlerin de 1 milyar 38 milyon dolar azalarak 4 milyar 32 milyon dolara gerilemesi etkili olmuştur.

Hizmetler dengesi kalemi altındaki turizm gelirleri, bir önceki yılın yedi ayına göre 88 milyon dolar tutarında azalarak 11 milyar 480 milyon dolara, turizm giderleri de 678 milyon dolar tutarında azalarak 2 milyar 252 milyon dolara gerilemiştir.

Yatırım geliri dengesinin altında yer alan doğrudan yatırımlar, portföy yatırımları ve faizlerden oluşan diğer yatırımlarda gerçekleşen toplam net çıkış, bir önceki yılın ilk yedi ayına göre 1 milyar 71 milyon dolar tutarında azalarak 3 milyar 912 milyon dolara gerilemiştir.
Yurt dışında yerleşik kişilerin yurt içinde yaptıkları net yatırımlar, 2012 Ocak-Temmuz döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre 568 milyon dolar azalarak 8 milyar 878 milyon dolar olarak gerçekleşmiştir.

Merkez Bankası ödemeler dengesi verilerine göre, yurt dışında yerleşik kişilerin yurt içinde yaptıkları net yatırımlar, bir önceki yılın Ocak-Temmuz dönemine göre 568 milyon dolar azalarak 8 milyar 878 milyon dolar olurken, yurt içinde yerleşik kişilerin yurt dışında yaptıkları net yatırımlar 1 milyar 210 milyon dolar artarak net 2 milyar 660 milyon dolar tutarında gerçekleşmiştir.


Yurt dışında yerleşik kişiler hisse senedi piyasasında Temmuz ayındaki 726 milyon dolar tutarında alımla birlikte ilk yedi aylık dönemde toplam 1 milyar 964 milyon dolar tutarında net alım yapmıştır.

Yurt dışı yerleşikler Temmuz ayındaki 5 milyar 151 milyon dolar tutarında Devlet İç Borçlanma Senetleri (DİBS) alımı ile birlikte yılın ilk yedi aylık döneminde toplam 9 milyar 42 milyon dolar tutarında alım gerçekleştirmiştir. Diğer yandan, yurt dışında gerçekleştirilen tahvil ihraçlarıyla ilgili olarak bankalar, Temmuz ayındaki 763 milyon dolar tutarındaki ihraçla birlikte ilk yedi ayda 2 milyar 263 milyon dolar tutarında net borçlanma gerçekleştirmiştir.

Yurt dışında gerçekleştirilen tahvil ihraçlarıyla ilgili olarak Temmuz ayında gerçekleştirilen 1 milyar 250 milyon dolar tutarındaki geri ödemeyle birlikte bu yılın ilk yedi ayında 2 milyar 263 milyon dolar tutarında net borçlanma gerçekleştirilmiştir.

Bankaların yabancı para ve Türk Lirası cinsinden efektif ve mevduat varlıkları, Türk Lirası'ndaki 852 milyon dolar tutarındaki artışa karşılık yabancı paradaki 4 milyar 417 milyon dolar tutarındaki azalışın etkisiyle, yılın ilk yedi ayında 3 milyar 565 milyon dolar azalmıştır. Diğer yandan, diğer sektörlerin yurt dışındaki mevduat varlıkları, gösterge niteliğinde kullanılan bankaların yurt dışı şubelerinin mizanlarındaki ilgili hesaplara ait Nisan-Temmuz 2012 dönemi verilerinin dahil edilmesiyle, Ocak-Temmuz döneminde 1 milyar 792 milyon dolar artmıştır.

Genel Hükümet, yurt dışı piyasalar ve diğer uluslararası kuruluşlardan (IMF dahil) sağlanan uzun vadeli kredilerle ilgili olarak, Ocak-Temmuz döneminde 1 milyar 1 milyon dolar net geri ödeme yapılmıştır.

Bankacılık sektörünün net kredi kullanımı, bir önceki yılın ilk yedi ayına göre 6 milyar 346 milyon dolar azalarak bu yılın aynı döneminde 2 milyar 602 milyon dolar olmuştur. Bu dönemde bankaların uzun vadeli kredilerde net geri ödeyici, kısa vadeli kredilerde ise net kullanıcı olduğu dikkat çekmektedir.

Aynı dönemde, diğer sektörlerin net kredi kullanımı 2 milyar 720 milyon dolar azalarak 2 milyar 668 milyon dolar olarak gerçekleşmiştir. Yurt dışında yerleşik Türk vatandaşlarınca Merkez Bankası nezdinde açılan mevduat hesaplarından yılın ilk yedi ayında 985 milyon dolar net çıkış olmuştur.

Yurt dışı bankaların yurt içi bankalar nezdinde tuttukları yabancı para mevduatları bu dönemde 5 milyar 713 milyon dolar, Türk Lirası mevduatları da 1 milyar 122 milyon dolar artmıştır.


Bir önceki yılın ilk yedi ayında 9 milyar 91 milyon dolar artış gösteren rezerv varlıkların içinde bulunan resmi rezervler, bu yılın aynı döneminde 8 milyar 840 milyon dolar artış gerçekleşmiştir.
	ÖDEMELER DENGESİ ANALİTİK SUNUM (*)
	2011
	2012

	(Milyon ABD Dolar)
	Ocak-Temmuz
	Ocak-Temmuz

	CARİ İŞLEMLER HESABI
	-50.186
	-34.462

	Mal ve Hizmet Dengesi
	-45.924
	-31.161

	Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi
	-50.994
	-35.193

	Cari Transferler
	808
	731

	SERMAYE HESABI
	-31
	0

	FİNANS HESABI
	50.830
	41.290

	Yurtdışında Doğrudan Yatırım
	-1.450
	-2.660

	Yurtiçinde Doğrudan Yatırım
	9.446
	8.878

	Portföy Hesabı-Varlıklar
	2.422
	1.637

	Portföy Hesabı-Yükümlülükler
	16.611
	15.818

	Diğer Yatırımlar-Varlıklar
	9.053
	1.338

	Diğer Yatırımlar-Yükümlülükler
	14.748
	16.279

	Cari,Sermaye ve Finansal Hesaplar
	613
	6.828

	NET HATA VE NOKSAN
	9.566
	3.165

	GENEL DENGE
	10.179
	9.993

	REZERV VARLIKLAR
	-10.179
	-9.993

	Resmi Rezervler
	-9.091
	-8.840

	Uluslararası Para Fonu Kredileri
	-1.088
	-1.153


Ağustos ayı enflasyonu: TÜFE’ de % -0,56;  ÜFE’ de % 0,26
TÜFE:
2012 yılı Ağustos ayında 2003 Temel Yıllı Tüketici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,56, bir önceki yılın Aralık ayına göre %2,28, bir önceki yılın aynı ayına göre %8,88 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,29 artış gerçekleşmiştir. 

Ana harcama grupları itibariyle bir ay önceye göre en yüksek artış %1,59 ile ulaştırma grubunda gerçekleşmiştir. Ağustos ayında endekste yer alan gruplardan gıda ve alkolsüz içeceklerde %1,46, eğitimde %0,95, ev eşyasında %0,71, konutta %0,68, lokanta ve otellerde %0,62, eğlence ve kültürde %0,61, çeşitli mal ve hizmetlerde %0,49 artış, haberleşmede %-0,14, sağlıkta %-0,25, giyim ve ayakkabıda %-4,60 düşüş gerçekleşmiştir. Alkollü içecekler ve tütünde değişim gözlenmemiştir.

Bir önceki yılın aynı ayına göre TÜFE’de en yüksek artış %18,67 ile alkollü içecekler ve tütün grubunda gerçekleşmiştir. Konut (%11,84), lokanta ve oteller (%9,34), çeşitli mal ve hizmetler (%9,34), gıda ve alkolsüz içecekler (%9,14), ev eşyası (%8,88) artışın yüksek olduğu diğer harcama gruplarıdır.

NUTS2 düzeyinde 26 bölge içinde TÜFE’nin aylık bazda en yüksek artış gösterdiği bölge TR33 (Manisa, Afyon, Kütahya, Uşak) (%1,07) olmuştur. Bir önceki yılın Aralık ayına göre en yüksek artış TR52 (Konya, Karaman) (%2,91) bölgesinde, bir önceki yılın aynı ayına göre en yüksek artış TR71 (Kırıkkale, Aksaray, Niğde, Nevşehir, Kırşehir) (%9,62) bölgesinde ve on iki aylık ortalamalara göre en yüksek artış TR71 (Kırıkkale, Aksaray, Niğde, Nevşehir, Kırşehir) (%10,95) bölgesinde gerçekleşmiştir. 
2012 yılı Ağustos ayında endekste kapsanan 444 maddeden; 83 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 242 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 119 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
ÜFE:
 XE "ÜFE\:" 
ÜFE’de aylık değişim %0,26 olarak gerçekleşti.
2012 yılı Ağustos ayında 2003 Temel Yıllı Üretici Fiyatları Endeksi’nde bir önceki aya göre %0,26 artış, bir önceki yılın Aralık ayına göre %-0,30 düşüş, bir önceki yılın aynı ayına göre %4,56 ve on iki aylık ortalamalara göre %9,33 artış gerçekleşmiştir.

Aylık değişim tarım sektöründe %-0,75, sanayi sektöründe %0,46 olarak gerçekleşti. Tarım sektörü endeksinde, bir önceki yılın Aralık ayına göre %-2,25 düşüş, bir önceki yılın aynı ayına göre %11,43 ve on iki aylık ortalamalara göre %5,67 artış gerçekleşmiştir. Sanayi sektörü endeksinde ise bir önceki yılın Aralık ayına göre %0,10, bir önceki yılın aynı ayına göre %3,29 ve on iki aylık ortalamalara göre %10,11 artış gerçekleşmiştir.

ÜFE sonuçları sanayinin alt sektörleri bazında değerlendirildiğinde en yüksek aylık artış %7,73 ile ham petrol ve doğalgaz çıkarımı alt sektöründe gerçekleşmiştir. 
Sanayinin üç sektöründen, madencilik ve taşocakçılığı sektöründe %1,78, elektrik, gaz ve su sektöründe %0,64, imalat sanayi sektöründe %0,38 artış gerçekleşmiştir. 

Bir önceki aya göre endekslerin en fazla artış gösterdiği alt sektörler ham petrol ve doğalgaz çıkarımı (%7,73), kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünleri imalatı (%6,62), giyim eşyası imalatı (%1,99), maden kömürü ve linyit (%1,34), taşocakçılığı ve diğer madencilik ürünleri (%1,21), metal cevheri (%1,09), gıda ürünleri ve içecek imalatı (%0,96) alt sektörlerdir. Buna karşılık kağıt ve kağıt ürünleri imalatı (%-2,20), ana metal sanayi (%-0,68), metal eşya sanayi (%-0,66), tekstil ürünleri imalatı (%-0,61), iletişim teçhizatı imalatı (%-0,52) bir ay önceye göre endekslerin en fazla gerilediği alt sektörler olmuştur. 

2012 yılı Ağustos ayında endekste kapsanan 791 maddeden; 169 maddenin ortalama fiyatlarında değişim olmazken, 275 maddenin ortalama fiyatlarında artış, 347 maddenin ortalama fiyatlarında ise düşüş gerçekleşmiştir.
Türkiye’nin Merkezi Yönetim Brüt Borç Stoku Ağustos 2012 Sonu 528,085 milyar TL
Türkiye'nin merkezi yönetim brüt borç stoku, 31 Ağustos 2012 itibariyle 2011 yılı sonuna göre yüzde 1,9 oranında artışla 528 milyar 85 milyon TL olarak gerçekleşmiştir.
Borç stokunun 384,9 milyar TL tutarındaki kısmı Türk lirası cinsinden, 143,2 milyar TL tutarındaki kısmı döviz cinsi borçlardan oluşmaktadır.
2012 yılı Ocak ayında merkezi yönetim brüt borç stoku 514 milyar 942 milyon TL, Şubat ayında 518 milyar 529 milyar TL, Mart ayında 519 milyar 990 milyon TL, Nisan ayında 517 milyar 247 milyon TL, Mayıs ayında 520 milyar 795 milyon TL, Haziran ayında 523 milyar 645 milyon TL, Temmuz ayında 524 milyar 585 milyon TL olarak gerçekleşmiştir. 
Bütçe Ocak- Ağustos 2012  Gelişmesi…
Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan Temmuz-Ağustos ayları bütçe sonuçlarına göre, Merkezi Yönetim bütçesi, geçen yıl Ocak-Ağustos döneminde 2 milyar 105 milyon lira fazla verirken, bu yılın aynı döneminde 8 milyar 520 milyon lira açık vermiştir. 
2011 yılı Ocak-Ağustos döneminde 33,8 milyar TL faiz dışı fazla verilmiş iken bu yılın aynı döneminde 27,7 milyar TL faiz dışı fazla verilmiştir.


2012 yılı ocak-ağustos döneminde bütçe gelirleri geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 10,8 oranında artarak 220,5 milyar TL olmuştur. Bütçe giderleri ise yüzde 16,3 oranında artarak 229 Milyar TL olarak gerçekleşmiştir.

2011 yılı Ocak-Ağustos döneminde faiz hariç bütçe gelirleri 165 milyar 195 milyon lira olarak gerçekleşirken, 2012 yılının aynı döneminde yüzde 16,7 oranında artarak 192 milyar 741 milyon lira olmuştur. 
Diğer taraftan, 2012 yılı Ocak-Ağustos döneminde faiz giderleri geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 14,2 oranında artarak 36 milyar 264 milyon lira olarak gerçekleşmiştir. 

2011 yılı Ocak-Ağustos döneminde 199 milyar 42 milyon lira olan bütçe gelirleri, 2012 yılının aynı döneminde yüzde 10,8 oranında artarak 220 milyar 484 milyon lira olarak gerçekleşti. Bu dönemde vergi gelirleri ise yüzde 7,5 oranında artarak 182 milyar 177 milyon liraya çıkmıştır.

	  (BİN TL)
	2011 Gerçekleşen Bütçe
	2012 Yılı Bütçe Hedefi
	Ocak- Ağustos 2012
(Gerçekleşen)
	Ocak-Ağustos2012       Gerç.  
(%)

	Bütçe Giderleri
	314,607
	350,948
	229,005
	65,3

	Faiz Hariç Giderler
	272,375
	300,698
	192,741
	64,1

	Faiz Harcamaları
	42,232
	50,250
	36,264
	72,2

	Bütçe Gelirleri
	296,824
	329,845
	220,484
	66,8

	Vergi Gelirleri
	253,809
	277,677
	182,177
	65,6

	Bütçe Açığı
	-17,783
	-21,104
	-8,520
	40,4

	Faiz Dışı Fazla
	24,448
	29,146
	27,744
	95,2


Merkez Bankası…
Merkez Bankası Para Politikası Kurulu 18 Eylülde yaptığı toplantıda aldığı kararla gecelik faiz oranlarını borçlanmada yüzde 5 düzeyinde sabit tutarken, borç vermede ise yüzde 11,5'ten yüzde 10'a düşürmüştür. Açık piyasa işlemleri çerçevesinde piyasa yapıcısı bankalara repo işlemleri yoluyla tanınan borçlanma imkanı faiz oranı da yüzde 11'den yüzde 9,5'e indirilmiştir.

Merkez Bankası faiz koridorunun üst bandını 150 baz puan indirerek yüzde 10'a çekerken alt bant sabit bırakılmıştır. 

TCMB, TL zorunlu karşılıklarda ilk yüzde 40'lık dilim için Rezerv Opsiyon Katsayısını (ROK) 1.1'den 1.3'e çıkarmıştır. Merkez Bankası'ndan yapılan açıklamada ROK düzenlemesi ile bankanın rezervlerinin 3,6 milyar dolar artacağı belirtilirken bu finansal istikrarın da destekleneceği vurgulanmıştır.
Geç Likidite Penceresi uygulaması çerçevesinde, bankalar arası para piyasasında saat 16.00–17.00 arası gecelik vadede uygulanan Merkez Bankası borçlanma faiz oranı yüzde 0 düzeyinde sabit tutulmuş, borç verme faiz oranı yüzde 14,5'ten yüzde 13'e düşürülmüştür.

Merkez Bankası tarafından yapılan açıklamada son dönemde açıklanan verilerin iç ve dış talep arasındaki dengelenmenin öngörüldüğü şekilde sürdüğünü teyit ettiği ifade edilmiştir. Yılın üçüncü çeyreği itibarıyla yurt içi nihai talep ılımlı seyretmeye devam etmekte, ihracat ise küresel büyüme görünümündeki zayıflamaya rağmen artış eğilimini sürdürmektedir. Bu doğrultuda, toplam talep koşulları enflasyondaki düşüşü desteklerken cari işlemler açığı kademeli olarak azalmaya devam etmektedir.

Merkez Bankası enflasyondaki düşüşün yılın son çeyreğinde belirginleşeceğinin tahmin ettiğini ve enerji fiyatlarındaki artışlar ve enflasyonun bir süre daha hedefin üzerinde seyredecek olmasının fiyatlama davranışlarına dair temkinli bir duruş gerektirdiğini belirtmektedir.

Merkez Bankası tarafından yapılan açıklamada yakın dönemde yaşanan gelişmeler finansal piyasalarda risk algılamalarının kısmen iyileşmesine neden olsa da, küresel ekonomiye dair belirsizliklerin sürmesi nedeniyle para politikasında her iki yönde de esnekliğin korunmasının uygun olacağı belirtilerek alınan tedbirlerin krediler, yurt içi talep ve enflasyon beklentileri üzerindeki etkilerinin dikkatle takip edileceği Türk lirası fonlama miktarı gerekli görüldüğünde aşağı veya yukarı yönlü ayarlanacağı ifade edilmiştir. 
Merkez Bankası Para Politikası Kurulu rezerv opsiyonu katsayıları bir miktar daha artırılırken faiz koridorunun daraltılmasının finansal istikrarı destekleyeceği değerlendirmesinde bulunmuş ve gerekli görülmesi halinde önümüzdeki dönemde aynı doğrultuda ölçülü bir adım atılabileceğini ifade etmiştir. 

Merkez Bankası'nın eylül ayı ikinci dönem beklenti anketinde, yıl sonu yıllık TÜFE beklentisi yüzde 6,80'e yükselmiştir. Eylül ayının birinci dönem anketinde beklenti, yüzde 6,76 olarak belirlenmişti.

Ankete göre, tüketici fiyat endeksi (TÜFE) beklentisi, 2012 yıl sonu için bir önceki ankete göre artarak yüzde 6,80 olurken, gelecek 12 ay sonu için yüzde 6,59'dan yüzde 6,60'a yükselmiş, 24 ay sonu için ise yüzde 6,21'den yüzde 6,19'a gerilemiştir. Cari ay sonu enflasyon beklentisi de yüzde 0,71'den yüzde 0,75'e yükselmiştir.

Büyüme beklentisi 2012 yıl sonu için yüzde 3,6'dan yüzde 3,4'e geriledi, 2013 yılı için büyüme beklentisi ise yüzde 4,6'dan yüzde 4,5'e gerilemiştir.

Dolar/TL kuru beklentileri, cari ay sonu beklentisi 1,8004'e, 2012 sonu için 1,8070'e gerilerken, gelecek 12 ay sonu için beklenti 1,8256'ya yükselmiştir.

2012 yıl sonu için cari açık beklentisi 62,83 milyar dolardan 62,24 milyar dolar seviyesine, gelecek yıl sonu yıllık cari işlemler dengesi beklentisi ise 65,9 milyar dolardan 64,3 milyar dolara gerilemiştir.

 XE "Merkez Bankası…" Bankacılık Sektöründeki Gelişmeler
24 Ağustos'ta 750 milyar 637 milyon lira olan bankacılık sektörünün toplam kredi hacmi 1 haftada yüzde 1,55 artarak 31 Ağustos 2012 itibarıyla 762 milyar 280 milyon lira olmuştur. 

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) verilerine göre, mali kesime verilen kredilerin toplamı bu dönemde yüzde 9,55'lik yükselişle, 14 milyar 847 milyon liradan 16 milyar 265 milyon liraya çıkmıştır. Bankacılık sektörünün mali kesim hariç toplam kredi hacmi de 694 milyar 213 milyon lira olarak belirlendi. Söz konusu rakam 24 Ağustos'ta 683 milyar 944 milyon liraydı. Mali kesim hariç sektörün spot kredi toplamı ise bir haftada yüzde 2,34 artarak 83 milyar 216 milyon liradan 85 milyar 166 milyon liraya ulaşmıştır.
Katılım bankaları dahil mali kesim hariç tüketici kredileri ise yüzde 0,35 artış göstererek 181 milyar 914 milyon liradan 182 milyar 558 milyon liraya çıkmıştır. Tüketici kredilerinin 79,8 milyar lirası konut, 7,6 milyar lirası taşıt, 64,6 milyar lirası ihtiyaç, 30,5 milyar lirası da diğer kredilerden oluşmaktadır.
Bir haftalık süreçte taksitli ticari krediler toplamı da yüzde 0,58 artarak 81 milyar 974 milyon liradan 82 milyar 453 milyon liraya yükselmiştir. 

Bireysel kredi kartları kullanım tutarı ise 31 Ağustos itibarıyla 65 milyar 651 milyon lira olarak hesaplanmıştır. 24 Ağustos'ta 63 milyar 989 milyon lira olarak hesaplanan tutar, bir haftalık süreçte yüzde 2,60 oranında artmıştır. BDDK verilerine göre, 31 Ağustos itibarıyla taksitli bireysel kredi kartı harcamaları 33 milyar 393 milyon lira, taksitsiz bireysel kredi kartı harcamaları ise 32 milyar 258 milyon lira olarak gerçekleşmiştir.  
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  EN SON EKONOMİK GÖSTERGELER

2012 Yılı Ocak Şubat Mart Nisan  MayısHaziranTemmuzAğustos Eylül Ekim Kasım Aralık

Aylara Göre

BÜYÜME  (98 bazlı) 1.ÇEYREK2. ÇEYREK

GSYH(MİLYAR $) 182,7 193,6

GSYH(MİLYAR TL) 329 349,5

Büyüme Oranı 3,2 2,8

Enflasyon (%)

ÜFE (YILLIK) 11,11 9,15 8,22 7,65 8,06 8,87 6,13 4,6

TÜFE (YILLIK) 6,95 10,45 10,43 11,14 8,28 6,47 9,07 8,9

ÖDEMELER 

DENGESİ(MİLYAR $)

İhracat 10,4 11,8 13,2 12,6 13,1 13,2 12,8 12,9

İthalat 17,4 17,8 20,5 19,2 21,7 20,4 20,7 18,8

Dış Dengesi -7,1 -5,9 -7,3 -6,5 -8,6 -7,1 -7,8 -5,8

Cari Denge -5,9 -4,2 -6,1 -5 -5,8 -4,2 -4,1

BORÇ STOKU

İç Borçlar(TL)

365

372,1 377,6 375,2 375,9 377,7 382,1 384,9

İç Borçlar(milyar$) 153,3 142,7 141,5 144,7 144,9 145,9 142,5 143,2

Dış Borçlar(milyar$) 235,2 227,5 236,2 237,5 237,8 238,1 239,2 241,2

BÜTÇE GERÇEKLEŞMESİ

(MİLYAR TL)

Harcamalar 26,4 30,1 27,3 27,7 26,8 31,1 28,3 31,8

Faiz Harcamaları 5,4 8,7 3,3 4,6 2,4 1,9 4,2 5,8

Faiz Dışı 

Harcamalar

20,9 21,6 24,1 23,1 23,8 29,2 24,1 26,1

Gelirler 28,1 27,6 21,8 29,1 30,8 24,8 28,1 30,3

Vergi Gelirleri 23,5 22,7 18,2 19,9 26,5 20,2 24,2 26,8

Vergi Dışı Gelirler 3,1 3,09 2,5 8,2 3,5 3,6 2,8 2,9

Bütçe Dengesi 1,7 -2,6 -5,5 -6,7 4,5 -6,2 0,246 -1,5

Faiz Dışı Fazla 7,1 5,9 -2,2 6,1 6,9 -4,3 3,9 4,2

DÖVİZ KURLARI

TÜFE Bazlı Reel Kur 112,2 115,5 114,1 115,6 116,6 116,7 118,1 118,9

$/TL 1,78 1,78 1,78 1,82 1,84 1,82 1,8 1,79

Avro/TL 2,33 2,32 2,37 2,33 2,29 2,22 2,25 2,3

Avro/$ 1,3 1,32 1,33 1,27 1,24 1,21 1,25 1,28

DİĞER

Protesto 

Ed.Sen(Bin Ad)

77,7 80.,1 79,8 77,1 86,7 85,9 88,4 98,6

Karşılıksız Çek  62,8 76,9 59,5 61,8 83,8 61,7 74,1

(Bin Ad.)

Top Mevduat 717,8 720,7 735,9 739,9 741,7 756,7 761,1 769,4

(milyar TL)

YP Mevduat 141,3 147,6 149,8 152,4 154,3 155,2 155 153,8

(Milyar $)

Krediler(Milyon TL) 687,1 684,4 688,1 699,9 711,7 737,9 742,1 752,4

Bireysel Krediler 297,4 300,8 304,1 306,9 312,3 325,4 328,6 333,1

(Milyon TL )

Tüketici Kredi 167,3 168,2 169,2 170,7 172,9 178,1 179,7 181,8

(Milyon TL)

Kredi Kartı 57,1 59,1 59,5 61,3 63,4 65,9 67,2 68,9

(Milyon TL)
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2002 2003 2004 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BÜYÜME (98 bazlı)  

GSYH (Milyar $) 180.9 239.2 390,4 526,4 658,8 741,8 616,7 735,8 772,6

GSYH (Milyar TL) 275.0 356.7 559 758,4 856,4 950,5 952,6 1.105 1.158

Büyüme Oranı 7,9 6,9 9,4 6,9 4,5 0,7 -4,8 8,9 8,5

ENFLASYON (%)

ÜFE (yıllık) 30,8 13,9 13,8 11,58 5,94 8,11 5,93 8,87 11,9

TÜFE (yıllık) 29,7 18,4 9,35 9,65 8,39 10,06 6,53 6,4 6,47

ÖDEMELER DENGESİ 

(Milyar $)

İhracat 36,1 47,3 63,2 91,9 107,5 132 102,3 113,9 134,9

İthalat 51,5 69,3 97,5 133,3 170 201,8 140,8 185,5 240,9

Dış Ticaret Dengesi 15,5 22,1 -34,4 -41,7 -62,9 -69,8 -38,6 -71,6 -106

Cari Denge 

(Revize)

1,5 8.0 -14,4 -31,9 -37,4 -41,4 -13,9

-48,6 77,1

BORÇ STOKU

İç Borçlar (Milyar TL) 149,9 194,4 224,5 251,5 255,3 274,8 330 352,8 383,2

İç Borçlar    (Milyar $) 91,7 139,3 167,3 178,9 219,2 181,7 219,2 228,2 247,3

Dış Borçlar (Milyar $) 130,1 144,9 161 207,8 249,4 280,4 268,8 290,3 292,9

   Kamu Sek. Ve TCMB

85,6

93,9 97 87,2 89,3 92,3 96,8 100,7

100,8

   Özel sektör (FK dahil) 44,5 51.0 64 120,5 160,1 188,1 172 189,6

203,8

Top. Borç (Milyar $) 221,8 284,2 328,3 386,7 468,6 462,1 488 518,5 595

BÜTÇE GERÇEKLEŞ (Milyar 

TL)

Harcamalar 115,7 140,4 141 175,3 203,5 225,9 267,3 293,6 294,4

Faiz harcamaları 51,8 58,6 56,5 45,9 48,7 50,7 53,2 48,3 48,3

Faiz dışı harcamalar 63,6 81,8 84,5 129,4 154,8 175,3 214,1 245,3 246,1

Gelirler 75,6 100,3 110,7 171,3 189,6 208,9 213,1 254 254,3

Vergi gelirleri 59,6 84,3 99,1 137,6 152,8 168,1 172,4 210,5 210,6

Vergi dışı gelirler 16.0 15,9 17,5 33,8 36,4 34,7 42,6 43,5 35,5

Bütçe Dengesi -40,1 -40,2 -30,3 -4 -13,9 -17,1 -52,2 -39,6 40,8

Faiz Dışı Fazla 11,8 18,4 26,2 42 34,8 33,6 0,98 8,7 8,21

TÜFE bazlı Reel Kur  125,4 140,8 103,5 111,7 130,9 114,7 116,6 126,2 109,2

$/TL 1,63 1,39 1,34 1,41 1,16 1,52 1,49 1,53 1,89

Avro/TL 1,7 1,74 1,82 1,85 1,71 2,13 2,14 2,05 2,45

Avro/$ 1,04 1,25 1,35 1,31 1,46 1,4 1,44 1,34 1,29

DİĞER

Protesto Ed. Sen.(Bin Ad) 589 1.178 1.471 1.574,00 1.599,90 1.216,17 918,9

Karşılıksız Çek (Bin Ad) 965 1.213 1.325 1.537,20 1.910,70 900,3 594,9

Top. Mevduat  (Milyr TL) 191,4 296,8 340,4 433,4 531,5 644,6 728,2

YP Mevduat  (Milyar $) 63,5 82,3 102,6 101,6 123,2 126,6 140,7

Krediler (Milyar TL)** 97,3 207,6 261,7 343,2 400,7 535,4 687,1

Bireysel Kr.  (Milyar TL) 34,9 91,6 124,6 152,6 168,7 226,1 297,4

Tüketici Kredi (Mlyr TL) 12,7 47,5 67,6 83,2 93,3 129,1 167,4

Kredi Kartı (Milyar TL) 13,9 22 27,8 34,8 37,5 45,3 56,4
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